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Кваліфікаційна робота на здобуття освітнього ступеня магістр за спеціальністю 071 – облік і оподаткування. – Поліський національний університет Міністерство освіти і науки України, Житомир, 2022.

У кваліфікаційній роботі розглянуто загальнотеоретичні основи іноземних інвестицій, їх кваліфікації та облікового процесу в умовах формування інформаційного забезпечення прийняття управлінських рішень.
Автором досліджено теоретичні основи іноземного інвестування, його економічний зміст, класифікацію, обліковий процес та аналіз.

У кваліфікаційній роботі розглянуто особливості обліку іноземного інвестування в різні об’єкти активів і форми господарювання, концептуальні засади формування статутного капіталу підприємств з іноземними інвестиціями. Проведено економічний аналіз стану і розвитку іноземного інвестування в національну економіку України.

Виконання наукового дослідження сприяло розробці організаційних основ облікового процесу іноземних інвестицій та методики аналізу іноземного інвестування.
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ABSTRACT
Slyusarenko Y.L. Foreign investments in the economy of Ukraine: objects, accounting, effectiveness. - Manuscript

Qualification work for obtaining a master's degree in specialty 071 - accounting and taxation. – Polis National University Ministry of Education and Science of Ukraine, Zhytomyr, 2022.

The qualification paper examines the general theoretical foundations of foreign investments, their qualification and the accounting process in the conditions of the formation of information support for management decision-making.

The author researched the theoretical foundations of foreign investment, its economic content, classification, accounting process and analysis.

The qualification paper examines the peculiarities of accounting for foreign investment in various assets and business forms, the conceptual principles of the formation of the authorized capital of enterprises with foreign investments. An economic analysis of the state and development of foreign investment in the national economy of Ukraine was conducted.

Carrying out scientific research contributed to the development of the organizational foundations of the accounting process of foreign investments and methods of foreign investment analysis.

Key words: investments, foreign investments, classification of investments, foreign enterprises, accounting and analysis of foreign investments.
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вступ
Актуальність теми дослідження. Іноземне інвестування на даний час займає ключову роль у формуванні економічних і соціальних відносин країни. Доцільно відмітити що підприємства з іноземними інвестиціями виступають стратегічним ресурсним надбанням країни.

Проведення в країні різних економічних реформ направлено на реформування залучення іноземних інвестицій в економіку країни. Найсуттєвіші перетворення відбуваються в системі бухгалтерського обліку, контролю та аналізу іноземного інвестування.
Аналіз досліджень. Інвестиції виступають найпотужнішим стимулом господарської діяльності підприємств та забезпечують їм стрімке економічне зростання. У сучасній економічній літературі є твердження що змістовно теорія інвестицій виникла в дослідженнях А. Сміта (XVII ст.), який розглядав цю проблему через нагромадження капіталу як чиїсь доходи з прибутком отримані на попередніх стадіях господарської діяльності. Загальна теорія і практика понять та сутності термінів інвестиції та іноземні інвестиції пройшли складний шлях еволюції нормативного обґрунтування в законодавстві і наукових поглядів, ідей і концепцій.
Постановка завдання. Метою кваліфікаційної роботи є загальнотеоретичні основи іноземних інвестицій, їх класифікації та облікового процесу в умовах формування інформаційного забезпечення прийняття управлінських рішень.
Поставлена мета у кваліфікаційній роботі обумовлена розв’язанням наступних завдань:
· розкрити економічну та облікову суть іноземних інвестицій як об’єкта обліку і контролю;

· визначити особливості організації обліку і контролю іноземного інвестування в економіку країни;

· обґрунтувати процес відображення іноземних інвестицій на рахунках бухгалтерського обліку;

· розкрити особливості системи та інструменти контролю іноземних інвестицій.
Об’єкт дослідження процес іноземного інвестування в економіку України.
Предметом дослідження є сукупність теоретичних і практичних основ ведення бухгалтерського обліку й контролю іноземних інвестицій в економіку України.
Методи дослідження. В процесі виконання кваліфікаційної роботи автором використані такі методи, як: абстрагування, спостереження, порівняння, синтезу, формалізації, аналізу, індукції, дедукції, системного підходу тощо.
Інформаційною базою написання кваліфікаційної роботи виступили: нормативно-правові акти України, праці вчених-економістів з питань іноземних інвестицій, статистична та облікова інформація підприємства з іноземними інвестиціями.
Практичне значення результатів отриманих при виконанні кваліфікаційної роботи ціленаправлено на розроблення і надання конкретних рекомендацій щодо покращення обліку підприємств з іноземними інвестиціями.
РОЗДІЛ 1. Теоретично-нормативні основи іноземних інвестицій в Україні
1.1 Місце та історичний розвиток іноземної інвестиційної діяльності в Україні

Незважаючи, що Україна перебуває в складній економічній ситуації яка має тенденції до погіршення внаслідок військових дій Росії, важливу роль у створенні сприятливих умов для розвитку господарської діяльності мають відігравати іноземні інвестиції. Для національної економіки України, так як і для більшості країн світу проблема інвестування бізнесу є досить актуальною. В умовах ринкової конкуренції виграють держави які активно долучаються до міжнародних науково-технічних та інформаційних ресурсів через використання іноземних інвестицій в бізнесі.

Іноземне інвестування для України може забезпечити отримання ряду вигод:

1)  можливість використання коштів акумульованих в інших країнах для збільшення обсягів фінансування бізнесу, самодостатнього розвитку суб’єктів господарювання в Україні та поліпшення платіжного балансу;

2)  здійснення модернізації технологічних процесів та виготовлення конкурентоспроможних об’єктів діяльності без нарощування боргових зобов’язань;

3)  сприяння активному розвитку підприємницької діяльності малого і середнього бізнесу що спеціалізується на обслуговуванні великих підприємств;

4)  одержання найпередовіших міжнародних досягнень в управлінні і в організації виробничих процесів підприємствами України;

5)  досягнення найвищої продуктивності та найкращих результатів у формуванні доданої вартості, ринкової вартості бізнесу та національного багатства;

6)  збереження та створення нових робочих місць і підвищення кваліфікації працівників підприємств;

7)  вихід вітчизняного бізнесу на світові ринки, збільшення можливостей експорту продукції та зниження рівня залежності від імпорту.

Для цього бізнес в Україні має конкурентні переваги щодо географічного розташування, природно-кліматичних умов, кваліфікованої і дешевої робочої сили, ресурсного потенціалу та прагнення до членства в ЄС. 

Водночас, іноземна інвестиційна діяльність може бути джерелом загроз щодо:

· експлуатації сировинних ресурсів;

· забруднення навколишнього природного середовища;

· залежності країни від іноземного капіталу;

· зниження конкурентоспроможності вітчизняних виробників;

· вивозу результатів інвестування за кордон.

На сьогодні індекс інвестиційної привабливості України залишається все ще на низькому рівні.

За дослідженнями Європейської Бізнес Асоціації індекс інвестиційної привабливості України наведено на рис.1.1.
У першому півріччі 2022 року індекс склав 2,17 балів, а в другому півріччі відновився до 2,48 балів.

Індекс інвестиційної привабливості розраховується за шкалою Лайкерта, яка має градацію з 5 балів: 1 – вкрай негативно; 2 – негативно; 3 – нейтрально; 4 – позитивно; 5 – вкрай позитивно. За всю історію дослідження, починаючи з 2008 року, цей індекс України ніколи не досягав позитивної зони (4 і більше балів).

До ключових бар’єрів, що стримують розвиток бізнес-клімату в Україні Європейська Бізнес Асоціація у 2021 році віднесла наступні показники: слабка судова система, високий рівень корупції, тіньова економіка та низький рівень вакцинації населення.

Посли країн що є основними бізнес-партнерами України до чинників та явищ що відлякують якісний іноземний капітал віднесли [2]: 

[image: image13.png]



Рис. 1.1 Динаміка індексу інвестиційної привабливості України 

Узагальнено за [1]

· непрозору судову систему з відвертими не правовими і рейдерськими рішеннями;

·  податкові негаразди, корупцію та повсюдну бюрократію;

·  недовіру до обіцянок української влади;

·  відсутність інтеграції економіки України до Європейського Союзу.

Водночас за дослідженнями Європейської Бізнес Асоціації поточний стан інвестиційного клімату в Україні характеризується наступним чином: сприятливий – 5%; вкрай несприятливий – 37%; скоріше несприятливий – 50%; нейтральний – 8%. Прогноз на 2023 рік: погіршення ситуації – 32%; без суттєвих змін – 46%; покращення ситуації – 22%; 99% - інвесторів планують працювати в Україні; 63% - інвестувати; 17% - вважають що інвестиції для нових інвесторів будуть вигідні [39].

Попри війну продовжують бути популярними видами діяльності для інвестицій сільське господарство, ІТ, фармацевтична промисловість, транспорт, товари масового споживання (FMCG). У бізнесу є плани інвестувати у військово-оборонний комплекс.
Для мінімізації військових ризиків іноземних інвесторів багатостороннє агентство з гарантуванні інвестицій MIGA виділило Україні 30 млн. дол.. США на їх страхування [40]. Відповідно до Закону [41] Україна сформувала понад 500 інвестиційних проектів та можливостей у 10 галузях економіки на суму понад 400 млрд. дол.. США.
Іноземні інвестиції безпосередньо впливають на потенціал ресурсів підприємств як визначального фактора господарської діяльності, обсяг якої знаходиться у прямій залежності від показників величини та якості активів і вартості робочої сили. 

Виходячи з цього для самодостатнього розвитку бізнесу необхідно створити належні умови для формування потенціалу ресурсів що використовує бізнес в Україні примноження якого безпосередньо залежить від інноваційної інвестиційної діяльності, з найбільш ефективним зовнішнім джерелом інвестування за рахунок іноземних інвесторів.

Розглядаючи двоякий влив іноземного інвестування на національну економіку України необхідно звернути увагу що іноземні інвестиції несуть як значні вигоди так і окремі загрози які можуть бути попередженні шляхом відпрацювання регулюючих механізмів.

Іноземна інвестиційна діяльність в Україні пройшла складний історичний шлях розвитку (табл.1.1).

Таблиця 1.1
Історичні етапи розвитку іноземної інвестиційної діяльності в Україні

	Етапи розвитку
	Характеристика етапу

	XIX ст.
	Перші спільні підприємства к формі акціонерних товариств та концесії в гірничій промисловості на території України.

	Початок ХХ ст.
	Іноземні підприємці одержали повну свободу для здійснення торгівлі та заняття промисловістю.

	1917-1920 роки
	Націоналізація іноземних капіталів

	1920-1928 роки
	Дозвіл на створення концесій та акціонерних змішаних товариств

	1928-1945 роки
	Період ліквідації існуючих концесій. Підприємства з іноземним капіталом майже всі були ліквідовані

	1945-1980 роки
	Практика створення змішаних підприємств при участі держави за кордоном на умовах експорту капіталу

	1980-1991 роки
	Активний пошук шляхів щодо розвитку спільних підприємств на території України, розробка законодавства про іноземні інвестиції. Станом на 1989 рік було зареєстровано 448 спільних підприємств

	1991-2000 роки
	Розробка інноваційного законодавства про іноземні інвестиції в Україні. Проте вже у 2000 році фактично було порушено державну гарантію щодо внесення змін в законодавство про іноземні інвестиції та скасовано дію пільг.

	2000-2020 роки
	Одержало закріплення визначення понять «іноземне підприємство» та «підприємство з іноземними інвестиціями» в Господарському кодексі України та Класифікаторі організаційно-правових форм господарювання.

	2020 - і до сьогодення
	Визначено організаційні, правові та фінансові засади державної підтримки інвестиційних проектів із значними інвестиціями в Україні та утворено спеціальну комісію Верховної Ради України з питань захисту прав інвестора.


Іноземні інвестиції як економічна категорія відносно господарської діяльності український підприємств є складною та багатогранною.

Формування та розвиток правового і економічного обґрунтування іноземної інвестиційної діяльності в незалежній Україні теж пройшло свій довгий еволюційний шлях. Сучасне нормативно-правове забезпечення державної політики щодо іноземного інвестування було розпочате з моменту прийняття акту проголошення незалежності України. На захист іноземних інвестицій в Україні був виданий Указ Президії Верховної Ради України від 30.08.1991р. № 1455- XII [3].
Перший Закон України на врегулювання іноземного інвестування був прийнятий в 1991 році [4] (набрав чинності 05.10.1991р.), і залишається чинним до цього часу. Основне спрямування цього Закону було здійснено на захист іноземних інвестицій. Для цього він: 

1) містить положення, що стосуються захисту інвестицій, прибутків, законних прав та інтересів іноземних інвесторів на території України; 

2) гарантує перерахування за кордон доходів іноземних інвесторів, отриманих на законних підставах, дає можливість реінвестувати прибутки на території України; 

3) встановлює порядок сплати податків від господарських операцій з іноземними інвестиціями.
Одночасно в 1991 році на законодавчому рівні були прийняті загальні правові, соціальні та економічні засади інвестиційної діяльності в Україні які діють по даний час [5]. Основою інвестиційної діяльності в Україні виступають вітчизняні інвестиції на основі приватної, державної і комунальної власності, іноземне та спільне інвестування.

Закон передбачає, що інвестиції в національну економіку мають право здійснювати:

1. Громадяни, недержавні підприємства, господарські асоціації, спілки і товариства, а також громадські і релігійні організації, інші юридичні особами, засновані на колективній власності;

2. Держава через органи державної влади за рахунок коштів державного бюджету, позичкових коштів, а також державні підприємства та установи за рахунок власних і позичкових коштів;

3. Місцеві територіальні громади через органи місцевого самоврядування за рахунок коштів місцевих бюджетів, позичкових коштів, а також комунальні підприємства та установи за рахунок власних і позичкових коштів;

4. Державні інвестиційні інститути для реалізації інвестиційних проектів;

5. Іноземні держави, юридичні особи та громадяни іноземних держав;

6. Спільні суб’єкти інвестування, що створені юридичними особами та громадянами України, юридичними особами та громадянами іноземних держав.

Варто акцентувати, що в Законі [5] вперше в історії незалежної України було визначено поняття інвестиції як:

· всіх видів майнових та інтелектуальних цінностей;

· що вкладаються в об'єкти підприємницької та інших видів діяльності;

·  в результаті якої створюється прибуток (доход) та/або досягається соціальний та екологічний ефект. 

Інвестиційна діяльність трактується в розумінні сукупності практичних дій громадян, юридичних осіб і держави щодо реалізації інвестицій.

До 2017 року Закон [5] визначав поняття інвестиції:

· як всі види майнових та інтелектуальних цінностей;

·  що вкладаються в об'єкти підприємницької та інших видів діяльності;

·  в результаті якої створюється прибуток (доход) або досягається соціальний ефект. 

В 2017 році термінологія Закону [5] була приведена у відповідність з іншими нормативними актами в частині інвестиційної діяльності, інвестиційних проектів та державної  підтримки інвестицій.

Наступний нормативний акт який безпосередньо розпочав прямо регулювати іноземне інвестування в Україні було прийнято в 1992 році [6], був чинний до 1996 року, а його дію скасовано у 2000 році. Важливість даного нормативно-правового акту визначалась регулюванням вперше в Україні, поняття іноземні інвестиції як:

· всі види цінностей;

·  що вкладаються безпосередньо іноземними інвесторами в об'єкти підприємницької та інші види діяльності;

·  з метою одержання прибутку (доходу) або досягнення соціального ефекту.

В цей період важливе місце в системі залучення іноземних інвестицій в економіку України мав Закон «Про загальні засади створення і функціонування спеціальних (вільних) економічних зон» від 13 жовтня 1992 року № 2673-XII.
На протязі 1993-1996 років в Україні діяв Закон [7] про регулювання відносин пов’язаних із заохоченням іноземних інвестицій в Україні.

Державна програма заохочення іноземних інвестицій в Україні визначала: пріоритетні сфери іноземного інвестування (агропромисловий комплекс, легка промисловість, лісопромисловий комплекс, машинобудування, медична промисловість, металургійний комплекс і виробництво матеріалів, паливно-енергетичний комплекс, транспортна інфраструктура, зв'язок, хімічна і нафтохімічна промисловість, соціальна інфраструктура); вимоги до інвесторів, які претендують на одержання додаткових пільг; зміст пільг, які надаються щодо інвестиційних проектів у пріоритетних сферах, напрями удосконалення правового регулювання іноземного інвестування, розвиток інфраструктури міжнародного бізнесу та інших передумов іноземного інвестування;  регіонів України в заохоченні іноземних інвестицій.

За умови виконання програми передбачалось забезпечити: прогресивну структуру перетворень в економіці України; розвиток потужного експортного потенціалу; підвищення технічного та якісного рівня виробництва; потреб підприємств України в енергоносіях і сировині; ліквідацію існуючих диспропорцій і дефіциту на ринку України.

Відповідно до Закону [7] Кабінетом Міністрів України (постанова від 31.03.1994 р. № 203) було розроблено і затверджено план заходів з реалізації програми заохочення іноземних інвестицій в Україні на 1994 рік [8]. План заходів передбачав розробити відповідну нормативну базу та створити виконавчі органи для реалізації програми (табл. 1.2).

Таблиця 1.2

Структура заходів для реалізації державної програми заохочення іноземних інвестицій в Україні

	Розробити
	Створити

	1 Положення про незалежні експертні комісії з оцінки іноземних інвестицій 
	1. Національну страхову компанію по страхуванню інвестиційних ризиків 

	2. Методичні рекомендації з реалізації іноземних інвестицій 
	2. Український банк реконструкції та розвитку 

	3. Порядок застосування норм амортизації машин і обладнання під час реалізації іноземних інвестицій
	3. Фонд підтримки іноземних інвестицій

	4. Положення про порядок відшкодування іноземним інвесторам збитків
	4. Національну палату міжнародного співробітництва

	5. Перелік періодичних видань з питань іноземного інвестування в Україні
	5. Національну академію міжнародного співробітництва

	6. Статистичну звітність про процеси іноземного інвестування
	6. Інформаційну систему з питань іноземних інвестицій

	7. Пропозиції щодо використання ресурсів міжнародної технічної допомоги для підготовки та перепідготовки фахівців з питань іноземного інвестування
	7. Спеціальний бюджетний фонд для надання пільгових кредитів іноземних інвесторів


Узагальнено авторами на підставі [8]
Проте розроблений план заходів залишився без реалізації у відповідній нормативній базі та створення необхідних органів для реалізації інвестиційних процесів іноземними інвесторами.

Не можна оминути увагою період регулювання режиму іноземного інвестування в Україні на основі Декрету Кабінету Міністрів України норми якого використовувалися на протязі 1993-1996 років, а в 2000 році його дія була скасована [9]. Декрет визначав іноземні інвестиції як всі види цінностей, що вкладаються безпосередньо іноземними інвесторами в об'єкти інвестиційної діяльності.

В 1996 році Декрет втратив чинність на підставі Закону [10] який здійснює регулювання режиму іноземного інвестування в Україні по даний час.

Закон [10] містить положення про: види та форми здійснення іноземних інвестицій; об’єкти іноземного інвестування та оцінку іноземних інвестицій; державні гарантії захисту іноземних інвестицій; систему контролю за здійсненням іноземних інвестицій; організаційно-правові форми підприємств з іноземним фінансуванням та їх установчі документи; оподаткування підприємств з іноземними інвестиціями та умови реалізації їх продукції (робіт, послуг); особливості зовнішнього інвестування на основі концесійних договорів, договорів про спільну інвестиційну діяльність та інвестиційної діяльності у спеціальних (вільних) економічних зонах; розгляд спорів за участю іноземних інвесторів. 

Водночас з прийняттям Закону [10] втратив чинність Закон [7] і відповідно план заходів щодо його реалізації [8], виконання яких не відбулося. І тільки у 2003 році Указом Президента України від 07.07.2003 р. № 580/2003 були визначенні додаткові заходи щодо залучення іноземних інвестицій в економіку України [11], а в 2016 році було скасовано обов’язковість державної реєстрації іноземних інвестицій.

Проте Закон «Про усунення дискримінації в оподаткуванні суб’єктів підприємницької діяльності створених з використанням майна та коштів вітчизняного походження» від 17 лютого 2000 року № 1457-ІІІ значно погіршив умови іноземного інвестування в Україні та був спрямований на захист вітчизняного інвестора, зокрема щодо конкуренції між:

·  суб'єктами підприємницької діяльності, створеними без залучення коштів або майна (майнових чи немайнових прав) іноземного походження;

·  суб'єктами підприємницької діяльності, створеними за участю іноземного капіталу, забезпечення державного захисту вітчизняного виробника та конституційних прав і свобод громадян України.
Закон визначив, що спеціальне законодавство України про іноземні інвестиції, а також державні гарантії захисту іноземних інвестицій визначені законодавством України, не регулюють питання валютного, митного та податкового законодавства, чинного на території України, якщо інше не передбачено міжнародними договорами України.

Цей Закон також був поширений на підприємства з іноземними інвестиціями, незалежно від часу внесення іноземних інвестицій, їх реєстрації, у тому числі до введення в дію та протягом дії попередніх Законів України [6, 9, 10].

Важливе місце в регулюванні інвестиційної діяльності зайняв Закон України «Про інститути спільного інвестування (пайові та інвестиційні фонди)» від 15 березня 2001 року № 2299-III, який визначає правові та організаційні основи створення, діяльності та відповідальності суб'єктів спільного інвестування.

У 2001 році законодавство України продовжило погіршувати інвестиційний клімат для іноземних інвесторів у зв’язку з прийняттям Закону України «Про внесення змін до деяких законів України з метою усунення випадків ухилення окремих підприємств, створених за участю іноземних інвесторів, від сплати податків, зборів (обов'язкових платежів)» від 20 грудня 2001 року № 2899-III.
І нарешті, з метою збільшення інвестиційної привабливості України для внутрішніх і зовнішніх інвесторів трудової зайнятості українських громадян, поліпшення якості їх життя, а також збільшення доходів державного і місцевих бюджетів, Пенсійного та інших фондів соціального страхування повинен запрацювати Закон [12] про державну підтримку значних інвестицій. Проте, значні інвестиції можуть реалізовувати лише спеціально утворені юридичні особи що будуть здійснювати вкладення грошових коштів в «необоротні активи». Крім того для інвесторів пільги в оподаткуванні щодо ввізного мита, ПДВ і податку на прибуток мають суттєві обмеження, відсутня обов’язковість підтримки їх з боку органів місцевого самоврядування, лишається незрозумілим підхід до визначення етапу коли інвестиція буде вважатися завершеною. Тому, лише за умови чіткої визначеності цих механізмів Закон [12] може запрацювати.

Великою перешкодою залучення іноземних інвестицій в Україну є відсутність стійкої законодавчої та інфраструктурної системи управління. В Україні іноземне інвестування регулюється десятками нормативних актів, які мають неоднозначні положення і постійно погіршують умови діяльності іноземних інвесторів.

Найістотнішою перешкодою для іноземних інвестицій є погіршення в Україні законодавчих умов діяльності інвесторів в сфері надання пільг. У діючому законодавстві для іноземних інвесторів до даного часу збереглися лише державні гарантії щодо незаконних дій органів влади, повернення інвестицій, відшкодування збитків, переказу прибутку закордон після сплати всіх податків на загальних підставах. 

Крім недосконалого законодавчого забезпечення щодо створення позитивного інвестиційного клімату та залучення іноземних інвестицій в Україні за більш ніж 30 років незалежності не створена цілісна дійова система державного управління інвестиційною діяльністю іноземних інвесторів. 

У попередні періоди функції управління іноземними інвестиціями безпосередньо виконували: 

· ВАТ «Агентство з питань іноземних інвестицій» (2004-2005 роки);

· Український центр сприяння іноземному інвестуванню (2005-2009 роки);

· Національне агентство України з іноземних інвестицій і розвитку (2009-2010 роки).

Спеціально уповноважені органи управління в сфері іноземних інвестицій на сьогодні в Україні відсутні. Як справедливо зауважує О. Шатило, основною проблемою інвестиційної діяльності в Україні є те, що нею займаються, без перебільшення, всі і ніхто [13].

В кінцевому підсумку діюче ДП «Державна інвестиційна компанія», яка входить в ТОП-3 беззбиткових державних підприємств України була виставлена Кабінетом Міністрів України на приватизацію.

Тому очікувати на певні суттєві зрушення в сфері іноземних інвестицій можливо лише за умови створення в державі єдиної інстанції відповідальної за комплексне управління інвестиційним кліматом та забезпечення достатнього рівня його підтримки.

На сьогодні державне управління іноземними інвестиціями здійснюється великою кількістю загальних управлінських структур на загальнодержавному і територіальному рівнях (рис.1.2).

На державному рівні управління здійснюють:

1) Національна інвестиційна Рада;

2) Комітет з питань економічного розвитку;

3) Державна установа «Офіс із залучення та підтримки інвестицій»;

4) Департамент інвестицій Міністерства економіки України.

На територіальному рівні функції управління іноземними інвестиціями здійснюють Агенції регіонального розвитку.

Офісом Національної інвестиційної Ради в 2021 році розроблено Національну стратегію здійснення прямих іноземних інвестицій в Україну [14] у сфері транспортної і цифрової інфраструктури, енергетики, високотехнологічного виробництва, високовартісного сільського господарства.
Здійснено прогнозування розвитку виробництва будівельних матеріалів, акумуляторів, водню, реалізації проекту секвестрації вуглецю, розбудови інфраструктури охорони здоров’я, послуг телемедицини та моніторингу, автоматизації портів та інноваційних вантажних перевезень на воді, електричних зарядних станцій, розумного поводження з відходами і виробництва м’яса на рослинній основі.
Відповідно до положення про державну установу «Офіс із залучення інвестицій» до основних завдань його належить:

· виконання функцій уповноваженої установи щодо супроводу інвесторів із значними інвестиціями;
· здійснення залучення інвестицій, а також забезпечення співпраці органів виконавчої влади та органів місцевого самоврядування, спрямованої на створення сприятливого інвестиційного клімату в Україні;
· інформаційна підтримка іноземних інвесторів під час підготовки та реалізації ними інвестицій, а також в процесі їх діяльності в Україні.
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Рис.1.2 Загальна структура органів управління іноземними інвестиціями в Україні

Розроблено автором
У відданні Комітету з питань економічного розвитку Верховної Ради України знаходяться питання у сфері зовнішньоекономічної та інвестиційної діяльності, спеціальних (вільних економічних зон) та територій пріоритетного розвитку і технологічних парків.

Департамент інвестицій Міністерства економіки України забезпечує формування та реалізацію державної інвестиційної політики.

Регіональна політика щодо активізації іноземних інвестицій здійснюється через засновані облрадами та облдержадміністраціями кожній області агенції регіонального розвитку у формі неприбуткових установ [15]. Співзасновниками агенцій регіонального розвитку також можуть бути сільські, селищні, міські, районні ради, регіональні торгово-промислові палати, регіональні асоціації підприємців, регіональні відділення всеукраїнських асоціацій органів місцевого самоврядування чи асоціації органів місцевого самоврядування регіону, заклади вищої освіти, наукові установи, профільні громадські об’єднання регіону, статутна діяльність яких спрямована на місцевий чи регіональний розвиток [15].
На сьогодні ситуація залучення іноземних інвестицій в економіку України – критична, інвестори не мають впевненості у захищеності  і прибутковості інвестицій, оскільки за попередні роки вони втратили довіру до влади, а зараз до цього додалися ризики війни і стану економіки. Для виправлення цієї негативної ситуації в сфері іноземного інвестування постановою Верховної Ради України від 6 жовтня 2022 року № 2637-IX була утворена спеціальна комісія з питань захисту прав інвесторів (з терміном дії на 1 рік).

Основними завданнями створеної спеціальної комісії Верховної Ради України з питань захисту прав інвесторів визначено:

1)  підготовка законодавчих ініціатив з питань ефективного інвестування в економіку України та міжнародної інтеграції;

2)  розробка пріоритетних напрямів розвитку інвестиційної діяльності;

3)  забезпечення захисту господарської діяльності інвестора в Україні;

4)  здійснення співпраці з профільними та бізнесовими структурами для сприяння  створенню умов для залучення інвестицій;

5)  проведення парламентських слухань з питань порушення прав інвесторів.

Проблема поліпшення інвестиційного клімату для іноземних інвесторів дуже складна і багатогранна тому потребує не тільки ефективного державного управління і законодавчої бази, але і чітких механізмів трактування процесів іноземного інвестування та визнання інвестиції як господарської операції.
1.2 Теоретичне обґрунтування поняття іноземних інвестицій

та класифікації іноземних інвесторів
Інвестиції виступають найпотужнішим стимулом господарської діяльності підприємств та забезпечують їм стрімке економічне зростання. 

Оскільки питання іноземних інвестицій є важливим для розвитку української економіки, то перш ніж розробляти для бізнесу інструменти управління інвестиційним процесом, насамперед розглянемо стан обґрунтування категорії «іноземні інвестиції» на законодавчому рівні держави, у міжнародній економіці та в наукових дослідженнях вітчизняних вчених-економістів.

У сучасній економічній літературі є твердження що змістовно теорія інвестицій виникла в дослідженнях А. Сміта (XVII ст.), який розглядав цю проблему через нагромадження капіталу як чиїсь доходи з прибутком отримані на попередніх стадіях господарської діяльності. Загальна теорія і практика понять та сутності термінів інвестиції та іноземні інвестиції пройшли складний шлях еволюції нормативного обґрунтування в законодавстві і наукових поглядів, ідей і концепцій.

Існує думка що визначення «інвестиції» виникло ще в давньому Вавілоні де зустрічаються перші письмові записи про необхідність грамотно поводитися з грошима.

Термін інвестиції походить від латинського слова «invest», що означає вкладення коштів. Водночас існують і дві версії терміну «інвестиція»: від латинського слова «invetіre», що означає «одягати» та від латинського «invest», тобто вкладати. Щодо походження слова інвестиції від латинського «invetіre» - одягаю, то це пов’язується з періодом феодалізму коли призначалися господарі територій в розумінні тих хто повинен годувати і одягати належне їм населення.

Дослівно з англійської мови (investment) і німецької (investion) – капітальні вкладення або інвестиції. Словник іншомовних слів трактує поняття інвестиції (нім. іnvestition, від лат. investire — одягаю): як грошові, майнові, інтелектуальні цінності, що вкладаються в об'єкти підприємницької діяльності з метою отримання прибутку або досягнення соціального ефекту; капітальні вкладення у розвиток виробництва чи невиробничу сферу [30]. В академічному словнику української мови інвестиція розглядається як вкладений (інвестований) капітал, вкладення, вклад та через дію інвестувати – вкладати капітал у підприємство для одержання прибутків.[31].

В українському законодавстві терміни «інвестиції» та «іноземні інвестиції» стали вживатися порівняно недавно, після прийняття в 1991 році Акту проголошення незалежності. В законодавстві України домінує принцип рівності вітчизняних та іноземних інвесторів і на основі цього сформована система загальних та спеціальних для іноземного інвестування нормативно-правових актів. 

Наукове дослідження аспектів іноземного інвестування в Україні розпочалося в кінці ХХ ст.

Як свідчить дослідження теоретичні аспекти низки проблемних питань інвестиційної діяльності іноземних інвесторів та практичні інструменти їх розв’язання щорічно знаходили висвітлення в значній кількості наукових праць.

Разом з тим в сучасній теорії і практиці фактично відсутнє єдине визначення поняття інвестиції. На даний час і в діючому законодавстві залишаються чинними декілька визначень щодо базового поняття  «інвестиції»( табл. 1.2.1).

Аналогічна ситуація склалася і відносно законодавства щодо визначення поняття  «іноземні інвестиції» (табл. 1.2.2). 

Таблиця 1.2.1
Визначення поняття «інвестиції» в чинному законодавстві України

	Нормативний документ 
	Визначення

	Методика інтегральної оцінки інвестиційної привабливості підприємств та організацій [9]
	всі види майнових та інтелектуальних цінностей, що вкладаються в об'єкти підприємницької та інших видів діяльності, в результаті якої створюється прибуток (доход) або досягається соціальний ефект.

	Закон України «Про інвестиційну діяльність» [7]
	всі види майнових та інтелектуальних цінностей, що вкладаються в об'єкти підприємницької та інших видів діяльності, в результаті якої створюється прибуток (доход) та/або досягається соціальний та екологічний ефект

	Конвенція про міждержавний лізинг [10]
	вкладені інвестором фінансові і матеріальні кошти в різні об'єкти діяльності, а також передані права на майнову та інтелектуальну власність з метою одержання прибутку (доходу) або досягнення соціального ефекту.

	Податковий кодекс України [11]
	господарські операції, які передбачають придбання основних засобів, нематеріальних активів, корпоративних прав та/або цінних паперів в обмін на кошти або майно
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Таблиця 1.2.2
Визначення поняття «іноземні інвестиції» в чинному законодавстві України

	Закони України
	Визначення

	Про режим іноземного інвестування [8]
	цінності, що вкладаються іноземними інвесторами в об'єкти інвестиційної діяльності відповідно до законодавства України з метою отримання прибутку або досягнення соціального ефекту;

	Про зовнішньоекономічну діяльність[12]
	всі види майнових та інтелектуальних цінностей, що вкладаються іноземними суб'єктами господарської діяльності в Україні, в результаті чого утворюється прибуток (доход) або досягається соціальний ефект

	Господарський кодекс України [13]
	цінності, що вкладаються іноземними інвесторами в об'єкти інвестиційної діяльності відповідно до законодавства України з метою отримання прибутку або досягнення соціального ефекту
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Риси притаманні іноземним інвестиціям за нормами національного законодавства наведені на рис. 1.2.1






Рис.1.2.1 Загальна характеристика змісту іноземних інвестицій
Узагальнено автором
Поняття «іноземні інвестиції» наведено в трьох Законах [8; 12; 13], у двох Законах [8; 13] вони співпадають, а Закон [12] який забезпечує регулювання зовнішньоекономічної діяльності до об’єктів іноземних інвестицій відносить майнові і інтелектуальні цінності та прирівнює прибуток до доходу як результату інвестування.

Окреме нормативне трактування поняття «іноземні інвестиції» було також наведене в Інструкції щодо оподаткування доходу підприємства, як всі види цінностей, що вкладаються безпосередньо іноземними інвесторами в об'єкти інвестиційної діяльності згідно з чинним законодавством України, яка діяла на протязі 1994-2003 років [14].

Трактування поняття іноземні інвестиції можна також знайти на окремих сайтах професійних організацій. Ці тлумачення мають наступний зміст:

1. Довгострокові вкладення матеріальних засобів нерезидентами в економіку країни з метою створення підприємств (https://index.minfin.com.ua/ua/economy/fdi/).
2. Форма участі іноземного капіталу в реалізації інвестиційних проектів на території України, яка характеризується активною участю інвестора в діяльності організації (https://bankchart.com.ua/spravochniki/indikatory_rynka/foreign_direct_investment).
3. Внесок капіталу однієї країни в розвиток інвестиційного проекту іншої країни, де обидві сторони зацікавлені в отриманні прибутку ([http://xn----dtbjmwegiok9b3mho.xn--j1amh]).
4. Вкладення інвестором свого капіталу в підприємство іншої держави у розмірі, що дозволяє впливати на управління цим підприємством (https://invest2.com.ua/).
Окремо необхідно відзначити наявні трактування поняття «інвестиції» які наведені в угодах (договорах) про сприяння та взаємний захист інвестицій які укладені між Україною та біля 100 іноземними державами [15].

В більшості цих документів термін інвестиції, в розумінні до України «іноземні інвестиції» означає будь-який вид активів інвестованих інвестором іноземної держави на території і відповідно до законодавства України. В підписаних Україною Угоді з Китайською Народною Республікою термін «інвестиції» означає всі види цінностей, а в Договорі з США та в Угоді з Фондом Міжнародного розвитку ОПЕК інвестиція це будь-який вид інвестицій [15].

Водночас, в кожній Угоді (Договорі) наводиться перелік об’єктів інвестицій як видів активів, зокрема, але з умовою що це не виключно [15].

Отже, на нормативно-правовому рівні у визначенні терміну «іноземні інвестиції» їх об’єкти розуміються як цінності [8;13], майнові та інтелектуальні [12] або активи [15] що вкладаються в економічну діяльність України іноземними інвесторами для утворення (отримання) прибутку (доходу) або досягнення соціального ефекту. Така дефініція іноземних інвестицій в порівнянні з терміном «інвестиції» має дещо звужене поняття, де результатом може бути створення прибутку (доходу) та/або досягнення соціального та екологічного ефекту. Результатом інвестування має бути інтегральний синергетичний ефект, в складі економічного – прибутку та соціального, який включає і екологічний.

Для більш чіткого уявлення про зміст поняття іноземних інвестицій здійснимо окреме дослідження їх сутності в розумінні експертів міжнародних організацій (табл. 1.2.3).

Таблиця 1.2.3
Полісемія визначень поняття “ іноземні інвестиції ” експертами міжнародних організацій

	Міжнародні організації
	Визначення поняття

	МВФ 
	інвестиції, що здійснюються за межами національних кордонів з метою розширення виробництва товарів і послуг, закупівлі товарів для імпорту в країну базування або експорту в треті країни. Їх ознаками є те, що інвестору належить управлінський контроль над підприємствами

	ОЕСР
	категорія міжнародних інвестицій здійснених резидентом в одній країні (інвестором) з метою реалізації своєї довготривалої заінтересованості в підприємстві (реципієнту інвестицій), який є резидентом країни, відмінної від країни місцезнаходження інвестора.

	СОТ 
	вид інвестицій, за якого інвестор-резидент однієї країни (країни-господаря), розміщує свої активи в межах іншої країни (країна-реципієнті) за умови отримання (збереження) контролю за цими активами

	ЮНІДО 
	чистий притік інвестицій з метою придбання довготермінового впливу на управління підприємством (10% від акцій або паїв з правом голосу або кількох голосів), яке знаходиться у країні, відмінній від держави-інвестора. Вони становлять суму інвестицій в акції, реінвестицію прибутків, інші довготермінові та деякі короткотермінові капітальні потоки


Узагальнено авторами за сайтами міжнародних організацій МВФ, ОЕСР, СОТ, ЮНІДО

Наведені в табл. 1.2.3 визначення поняття «іноземні інвестиції свідчать, що міжнародні експерти акцентують увагу на організаційній їх складовій і кінцевій меті здійснення інвестицій, формулюють мету як виробництво товарів та їх переміщення між країнами. У цих визначеннях, за критерій береться факт, що владнику інвестицій надаються реальні можливості впливу на процес прийняття управлінських рішень та здійснення управлінського контролю за бізнесом.

Дослідження терміну “іноземні інвестиції ”, як економічного явища, крім в нормативно-правових документах привертало і привертає увагу вчених-економістів, які теж неоднозначно та різнобічно тлумачать його у літературних джерелах (табл. 1.2.4). 

Таблиця 1.2.4
Визначення поняття «іноземні інвестиції» різними авторами

	Автори та джерело
	Визначення поняття

	1. Автори що розглядають іноземні інвестиції як категорії

	О.В. Гаврилюк [16, с.13]
	об’єктивна економічна категорія, що відображає поглиблення інтернаціоналізації господарського життя, сукупність відносин між економічними суб’єктами, розташованих по обидва боки кордону, з приводу реалізації економічних інтересів, які пов’язують їх та окремі національні господарства

	А. Пересада [17, с.128] 
	вкладення у зарубіжні підприємства, що забезпечують контроль інвестора або його участь в управлінні підприємством.

	С. Тесля [18, с.3]
	Це матеріальні і нематеріальні капітали, які вкладають держава, компанія чи підприємець в інші підприємства за кордоном для отримання підприємницького прибутку, за умови довготермінового економічного інтересу та наявності права брати участь в управлінських рішеннях

	В.Г. Федоренко, 

В.Б. Захожай [19, с.93] 
	всі види цінностей, які вкладаються в об’єкти інвестиційної діяльності на території тієї чи іншої країни

	М.М. Леус [20, c.182]
	грошові кошти, цінні папери, майно та майнові права, результати інтелектуальної діяльності, інші цінності, передбачені чинним законодавством, що вкладаються іноземними інвесторами в об’єкти інвестиційної діяльності, які не заборонені законом, з метою отримання прибутку або досягнення соціального ефекту.

	Гуторов [21, с.15;16;191]
	усі види цінностей, які вкладаються в об’єкти інвестиційної діяльності на території даної країни;

Вкладення коштів в об’єкти інвестування, розташовані за межами даної країни;

Позикові та кредитні ресурси міжнародних інвестиційних інститутів, зарубіжних корпорацій, спільних підприємств

	Пилипів В.В.[22, с.5]
	Капіталовкладення, що здійснюються іноземними (міжнародними) операторами в юридичні особи певної країни

	Короленко Н.[23, с.116]
	Укладення капіталу резидентом однієї країни у реальні активи (компанії) іншої з метою набуття тривалого економічного інтересу, а саме довгострокове володіння та контролю за об’єктом інвестування з метою одержання прибутку.

	Говорушко Т.А., Обушна Н.І.[24, с.92]
	сукупність грошових, майнових,  інтелектуальних та інших цінностей, які вкладаються іноземними інвесторами в об’єкти підприємницької та інших видів діяльності (згідно чинного законодавства) на території України з метою отримання при цьому вигоди – прибутку (доходу) та/або ж досягнення економічного, соціального, інноваційного й екологічного ефектів.

	Л. Я. Ванькович, С.І. Ковальчук [25, с.148]
	довгострокове вкладення капіталу, яке не суперечить чинному законодавству, в різні галузі і сфери економіки, інфраструктуру, соціальні програми, охорону середовища як всередині країни, так і за кордоном, з метою розвитку виробництва, соціальної сфери, підприємництва, отримання доходу.

	Ю. О. Світлична [26, с.115]
	вкладення капіталу іноземних інвесторів у фінансовій, матеріальній та нематеріальних формах (грошові кошти, цінні папери, майно та майнові права, результати інтелектуальної діяльності тощо) в об’єкти інвестиційної діяльності з метою фінансового зростання й розвитку країни та отримання прибутку.

	Базилевичем В.Д. [27, с. 460]
	інвестиції у закордонні підприємства з метою отримання прибутку, котрі надають право управлінського контролю за об’єктом, у який  інвестовано капітал 

	О.А. Косякін [28, с.147]
	інвестиції, що викликають тривалий інтерес до підприємства, яке діє за межами економіки інвестора

	Кудряшов В.П. [29,с. 346]
	цінності, що іноземні інвестори вкладають в об'єкти інвестиційної діяльності в Україні з метою одержання прибутку або досягнення соціального ефекту


Узагальнено автором

В економічній теорії інвестиції трактуються як набір благ, цінностей, що вкладаються в процес господарської діяльності з метою одержання економічного і соціального ефекту в майбутньому.
Модель процесу іноземного інвестування в господарській діяльності суб’єкта господарювання наведена на рис. 1.2.2.




























Рис.1.2.2 Модель процесу іноземного інвестування в господарській діяльності суб’єкта господарювання
Власна розробка автора

Для обґрунтованого трактування поняття «іноземні інвестиції» необхідно чітко визначити зміст його складових в господарській діяльності: об’єкт як джерело інвестицій, об’єкт інвестування як актив (ресурс), господарські операції, з інвестованими ресурсами, результат інвестування. 
Визначення поняття об’єктів інвестицій як активів (ресурсів) для господарської діяльності в діючому законодавстві України наведено в табл. 1.2.5.
Табл.1.2.5
Визначення поняття об’єктів інвестицій як активів (ресурсів) в діючому законодавстві України
	Джерело
	Склад об’єктів інвестицій як активів господарської діяльності 

	Закон України «Про інвестиційну діяльність» [7]
	будь-яке майно, в тому числі основні фонди і оборотні кошти в усіх галузях економіки, цінні папери (крім векселів), цільові грошові вклади, науково-технічна продукція, інтелектуальні цінності, інші об'єкти власності, а також майнові права.

	Закон України «Про режим іноземного інвестування» [8]
	будь-які об’єкти

	Господарський кодекс України [13]
	· участь у господарських організаціях, що створюються разом з вітчизняними юридичними особами чи громадянами, або придбання частки в діючих господарських організаціях;

· створення іноземних підприємств на території України, філій або інших структурних підрозділів іноземних юридичних осіб або придбання у власність діючих підприємств;

· придбання безпосередньо нерухомого або рухомого майна, або придбання акцій чи інших цінних паперів;

· придбання самостійно або за участі громадян чи вітчизняних юридичних осіб прав користування землею та використання природних ресурсів на території України;

· господарська діяльність на основі угод про розподіл продукції;

· придбання інших майнових прав;

· інші об’єкти інвестування.

	Закон України «Про державну підтримку інвестиційних проектів із значними інвестиціями в Україну» [32]
	необоротні активи (крім нематеріальних активів та гудвілу), що будуються, модернізуються, технічно та/або технологічно переоснащуються, придбаваються інвестором, та об’єкти суміжної інфраструктури, що будуються або будівництво яких фінансується інвестором 


Узагальнено автором за нормативними документами України 
Об’єкт інвестицій повинен мати нормативно-правове визначення, що є на рівні Закону [33] тільки відносно активів.

Тлумачення терміну цінність в Законах України відсутнє, а щодо інших нормативних документів то вона стосується тільки понять валюта, цінні папери, банкноти, монети, вироби і матеріали що містять дорогоцінні метали і дорогоцінне каміння.

Активи це ресурси: 

·  які використовує бізнес в процесі господарювання; 

· контрольовані бізнесом у результаті минулих подій; 

· використання яких приводить до отримання економічних вигод у майбутньому;

· як об’єкти інвестицій які відображають взаємозв’язок між ними та джерелами їх надходження в структурі власного капіталу та зобов’язань підприємства за пасивом його балансу;

· як об’єкти бухгалтерського обліку які відображаються в активі балансу підприємства.

Відносно результатів які можливо одержати від іноземних інвестицій то це повинен бути показник не прибутку який привласнюють інвестори і держава—реципієнт через податки, чи доход – який характеризує одержаний продукт але не результативність бізнесу. Найбільш обґрунтовано оцінювати результат іноземних інвестицій необхідно показником доданої вартості в якій зацікавленні всі учасники бізнесу: інвестор – власник, наймані працівники, держава, територіальні громади, і обов’язково рівнем досягнення соціального і екологічного ефекту.
На підставі здійсненого нами узагальнення в трактуванні змісту іноземних інвестицій необхідно відобразити:

1) це активи національної економіки, які формують іноземні інвестори в обмін на власні кошти і майно, тобто їх активи;

2) за джерелами одержані іноземні інвестиції формують фінансові ресурси реципієнта у складі елементів власного капіталу та/або зобов’язань, тобто відносно балансу підприємства це його пасиви;

3) результативність як одержання доданої власності та досягнення соціального ефекту.

Отже, іноземні інвестиції – активи, що одержує національна економіка України в обмін на активи іноземних інвесторів, які формують фінансові ресурси за елементами власного капіталу і зобов’язань, що вкладаються іноземними інвесторами в обмін на активи суб’єктів господарювання в Україні з метою створення в процесі використання доданої вартості та/або досягнення соціального ефекту.

В процесі іноземного інвестування національної економіки України важливе значення мають відносини з інвесторами. Формування цих відносин може забезпечити класифікація іноземних інвесторів. 
Розроблена нами класифікація іноземних інвесторів наведена в табл. 1.2.6.
Таблиця 1.2.6
Класифікація іноземних інвесторів

	Класифікаційні ознаки
	Види інвесторів

	1. Участь у створенні окремих суб’єктів господарської діяльності
	Індивідуальні 

	
	Спільні

	2. Суб’єкти інвестицій
	Фізичні особи

	
	Юридичні особи

	
	Держави 

	
	Міжнародні організації

	
	Інші суб’єкти 

	3. Відношення до власного капіталу суб’єктів господарювання
	Повні власники суб’єкта господарювання на індивідуальній основі

	
	Повні власники суб’єкта господарювання на спільній основі

	
	Часткові власники на підприємствах з іноземними інвестиціями 

	
	Часткові власники на підприємствах без статусу наявності іноземних інвестицій

	4. Участь в управлінні інвестиціями
	Прямі (стратегічні)

	
	Портфельні

	5. Менталітет поводження
	Консервативні

	
	Агресивні

	6. Інвестиційний ризик
	Схильні до ризику

	
	Не схильні до ризику

	7. Орієнтація на результат
	Зацікавлені в економічному ефекті

	
	Зацікавлені в соціальному ефекті

	
	Зацікавлені в комплексному ефекті

	8. Права на управління інвестиціями
	Домінуючі 

	
	Контрольні

	
	Кворумні

	
	Значні

	9. Права на результати господарювання 
	Привілейовані

	
	Прості


Власна розробка автора

Іноземний інвестор це суб’єкт, який не є резидентом приймаючої сторони і який вкладає активи в реципієнтів, що є резидентами приймаючої країни. Реципієнт іноземних інвестицій це суб’єкт який залучає активи іноземних інвесторів і який є резидентом приймаючої країни.

За участю у створенні окремих суб’єктів господарської діяльності інвестори поділяються на індивідуальні та спільні.

Індивідуальні інвестори - це інвестори що є єдиними вкладниками інвестицій по відношенню до конкретного реципієнта з різним статусом щодо його управління. Спільні - здійснюють інвестиції до конкретного реципієнта разом із іншими інвесторами як іноземними, так і вітчизняними.

За суб’єктами інвестицій виділяють іноземних інвесторів в складі фізичних осіб, юридичних осіб, держави, міжнародних організацій та інших суб’єктів.

Фізичні особи – інвестори зі статусом іноземців – громадян які піддані іншим державам. Юридичні особи – інвестори зі статусом суб’єктів господарювання створених на правах інших держав. Держави – інвестори зі статусом суверенних держав за рахунок загальнодержавних коштів бюджету. Міжнародні організації – інвестори, які створюються шляхом об’єднання ресурсів учасників (держав, суб’єктів міжнародного бізнесу) для вирішення завдань у галузі розвитку національних економік окремих країн (рис.1.2.3).








Рис.1.2.3 Структурна побудова міжнародних організацій суб’єктів інвестування 

Розробка автора
Інші інвестори – визначаються за переліком різних інвестиційних фондів що здійснюють діяльність на міжнародному інвестиційному ринку на підставі отримання активів від своїх вкладників та розміщення їх серед реципієнтів. До інших інвесторів належать міжнародні корпорації (транснаціональні, багатонаціональні, національні), які здійснюють міжнародні інвестиції з країни свого базування в інші країни.

За відношенням до власного капіталу суб’єктів господарювання іноземних інвесторів можна поділити на: повних власників суб’єкта господарювання на індивідуальній основі; повних власників суб’єкта господарювання на спільній основі; часткових власників на підприємствах з іноземними інвестиціями та часткових власників на підприємствах без статусу наявності іноземних інвестицій.

Повні власники суб’єкта господарювання на індивідуальній основі – іноземні інвестори які є одноосібними власниками всіх чистих активів іноземного підприємства.

Повні власники суб’єкта господарювання на спільній основі - іноземні інвестори, які за сукупністю вкладень є власниками всіх чистих активів іноземного підприємства.

Часткові власники на підприємствах з іноземними інвестиціями – іноземні інвестори, які є власниками частини чистих активів на підприємстві з іноземними інвестиціями.

Часткові власники на підприємствах без статусу наявності іноземних інвестицій – іноземні інвестори, які є власниками частини чистих активів на підприємстві яке немає статусу підприємства з іноземними інвестиціями.

За участю в управлінні інвестиціям іноземних інвесторів можна поділити на: прямі (стратегічні) та портфельні. 

Прямі (стратегічні) інвестори безпосередньо володіють часткою власного капіталу (чистих активів) на підприємстві та мають стратегію особистого управління його господарською діяльністю із статусом впливу на інвестиційний прибуток відповідно до визначених прав в статуті. 

Портфельні інвестори – вкладають інвестиції в різноманітні об’єкти через посередників (інститути спільного інвестування) з метою одержання інвестиційного прибутку без реальної участі в управлінні розвитком як об’єкта інвестицій так і об’єктів їх використання.

За менталітетом поводження іноземних інвесторів можна поділити на:консервативні та агресивні.

Консервативні інвестори характеризуються вкладенням інвестицій за критерієм мінімізації рівня інвестиційних ризиків, незважаючи на можливий низький рівень очікуваного інвестиційного прибутку.

Агресивний інвестор характеризується вкладеннями інвестицій за критерієм максимізації інвестиційного прибутку, незважаючи на високий рівень ризику.

За інвестиційним ризиком іноземних інвесторів можна поділити на:схильні до ризику та не схильні до ризику.

Інвестор, схильний до ризику характеризується вкладеннями інвестицій в об’єкти з високим рівнем ризику навіть у випадках коли це недостатньо компенсується можливістю одержання додаткового інвестиційного прибутку.
Інвестори, не схильні до ризику характеризуються вкладеннями в процесі яких вони уникають ризику, навіть незважаючи на можливість одержання додаткового інвестиційного прибутку.

За орієнтацією на результат іноземних інвесторів можна поділити на: зацікавлені в економічному ефекті; зацікавлені в соціальному ефекті та зацікавлені в комплексному ефекті.

Інвестори зацікавленні в економічному ефекті здійснюють вкладення з метою одержання операційного прибутку як для споживання так і для приросту власного капіталу суб’єкта господарювання.

Інвестори зацікавлені в соціальному ефекті здійснюють вкладення з метою сприяння створенню соціально-економічного середовища в країні.

Інвестори зацікавлені в комплексному ефекті здійснюють вкладення з метою одержання прибутку і соціального ефекту.
За правом на управління інвестиціями іноземних інвесторів можна поділити на: домінуючі, контрольні, кворумні та значні.
Характеристику окремих видів інвесторів можна здійснювати  відповідно до чинного законодавства України [8]. Характеристика інвесторів на законодавчому рівні щодо права на управління в акціонерних товариствах наведена в таб.1.2.7.
Таблиця 1.2.7
Характеристика власників за розміром пакету простих акцій акціонерного товариства

	Розмір пакету простих акцій, %
	Вид пакету акцій

	95 і більше
	Домінуючий контрольний

	75 і більше
	Значний контрольний

	50 і більше
	Контрольний

	10 і більше
	Значний правочин

	5 і більше 
	Значний


Розроблено автором на основі закону [18]
За правом на власність іноземних інвесторів можна поділити на: привілейовані та прості. 

Привілейовані інвестори володіють особливими цінними паперами (частками власного капіталу) які надають їм додаткові права в отриманні фіксованого доходу та передбачають обмеження в управлінні підприємством.

Прості (звичайні) інвестори володіють цінними паперами (частками власного капіталу) які дають їм рівні права на отримання частини прибутку, участі в управлінні підприємством, одержання майна при ліквідації суб’єкта господарювання.








Рис.1.2.4 Вимоги до поняття значних інвестицій для забезпечення умов їх державної підтримки

Узагальнено автором
Враховуючи наявні визначення поняття іноземних інвестицій в нормативних документах України та в наукових дослідженнях вчених за літературними джерелами можна виділити наступні їх ознаки:

1)відносно визначень в нормативних документах іноземні інвестиції це:

2)за дефініціями авторів в літературних джерелах іноземні інвестиції це:

· витрати іноземців пов’язані з вкладеннями активів реципієнта;

· вкладення з метою одержання зиску (економічного, соціального, екологічного);

· невід’ємний елемент інвестиційної діяльності суб’єкта господарювання іноземної держави;

· активи з точки зору інвестора, для реципієнта – зобов’язання за елементами власного або позиченого капіталу;

· власність іноземців на активи що є об’єктами інвестицій; 

· інструменти фінансування інвестицій через способи їх забезпечення (цінні папери, позики, частки у власному капіталі);

· зобов’язання реципієнтів в які перетворюються здійснені інвестиції.

Інвестиція це сукупність наступних процесів: формування інвестиційних активів; прийняття рішення про інвестування; вкладення інвестиційних активів; здійснення господарської діяльності; одержання і розподіл результатів діяльності. 

Джерелом інвестиційних активів є тимчасово неспожиті активи, які перетворюються в об’єкти інвестицій за умови прийняття інвестиційних рішень суб’єктом інвестування. Причому інвестиційні активи у інвестора можуть бути як власними так і залученими в інших суб’єктах господарювання які їх заощадили. Дії суб’єктів інвестування щодо створення інвестиційних активів можуть мати декілька варіантів поведінки (рис. 1.2.5).







Рис.1.2.5 Можлива поведінка потенційних іноземних інвесторів щодо формування інвестиційних активів

Розроблено автором

Невід’ємним елементом іноземного інвестування є вкладення активів. По відношенню до іноземного інвестора такі вкладення будуть витратами у будь-якій формі активів (грошовій, матеріальній, борговій, нематеріальній). По відношенню до реципієнта інвестування такі вкладення стають власним капіталом чи зобов’язаннями. Тобто, інвестування – процес перетворення інвестиційних активів, з точки зору інвестора, у інвестиції, а з точки зору реципієнта інвестування – у власний чи позиковий капітал.

Інвестиційний процес передбачає наявність суб’єкта (інвестора), об’єкта (реципієнта) інвестування (підприємство) та взаємозв’язків між ними (рис. 1.2.6).

                                                        вкладення активів



                                                         одержання зиску
Рис.1.2.6 Взаємозв’язок між інвестором  і об’єктом інвестування

Розроблено автором
Результатом здійснення інвестування може бути збільшення (приріст) вартості вкладених активів, отриманих прибутків, дивідендів, відсотків, одержання соціального і екологічного ефекту, рівень впливу на господарську діяльність підприємства.

Підприємство яке одержує іноземні інвестиції в інвестиційному процесі можна розглядати як суб’єкт, так і об’єкт інвестування. Як суб’єкт, підприємство самостійно здійснює інвестиційну діяльність шляхом одержання активів і формування фінансових ресурсів. Як об’єкт інвестування, підприємство використовує одержані активи в господарській діяльності з метою створення економічного, соціального та екологічного ефекту. 

РОЗДІЛ 2. Класифікація іноземних інвестицій

Український бізнес і Україна як держава та її територіальні громади мають сьогодні значні потреби в іноземному інвестуванні щодо різних об’єктів активів, джерел їх надходження і процесів використання, інвесторах та відносин з ними а також участі їх в управлінській діяльності. 

Для проникнення в суть управління процесами іноземного інвестування як складного й багатогранного процесу насамперед доцільним вбачається здійснити дослідження питання класифікації інвестицій.

Підходи до класифікації іноземних інвестицій на сьогодні в Україні трактуються неоднозначно, як на законодавчому рівні, так і в наукових дослідженнях. А як наслідок, у сучасній практиці фактично відсутня несуперечлива, єдина система класифікаційних ознак і видів іноземних інвестицій.

Класифікацію іноземних інвестицій необхідно здійснювати на основі ознак (критеріїв) які дозволяють об’єднати їх види в однорідні групи.

На підставі діючого законодавства України [1;2] можливо виділити класифікаційні ознаки іноземних інвестицій за суб’єктами інвестування, видами активів та формами здійснення господарювання.

Поділ іноземних інвестицій за класифікаційними ознаками суб’єктів інвестування відповідно до законодавства України наведено на рис. 2.1., 2.2.
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Рис. 2.1.Класифікація іноземних інвестицій за суб’єктами інвестування згідно Господарського кодексу України

Розроблено автором за: https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/436-15/conv#n2450
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Рис. 2.2. Класифікація іноземних інвестицій за суб’єктами інвестування згідно Закону України «Про режим іноземного інвестування»

Розроблено автором за: https://zakon.rada.gov.ua ›
Необхідно звернути увагу, що в Законі України «Про режим іноземного інвестування» безпідставно зведено в одну класифікаційну ознаку інвесторів іноземних держав і міжнародних організацій. Міжнародна організація це об’єднання декількох держав з метою вирішення спільних питань, а поняття кожної іноземної держави окремо ґрунтується на суверенітеті та рівності.

Перелік класифікаційних ознак іноземних інвестицій за видами активів та їх об’єктів розглянемо на підставі дослідження окремих нормативних документів що діють на території України (табл. 2.1).
Таблиця 2.1

Фрагмент видів іноземних інвестицій що визначені в окремих нормативних документах

	Класифікаційна ознака
	Види активів

	1. Закон України «Про режим іноземного інвестування» [1]

	1.1. Іноземна валюта
	за видами конвертованих валют

	1.2. Валюта України
	за джерелами одержання

	1.3. Рухоме і нерухоме майно та майнові права
	1.3.1. об’єкти рухомого майна

	
	1.3.2. об’єкти нерухомого майна

	
	1.3.3. майнові права

	1.4 Цінні папери і корпоративні права
	1.4.1.акції

	
	1.4.2. облігації

	
	1.4.3. корпоративні права

	
	1.4.4. інші види

	1.5. Грошові вимоги та права на вимоги
	1.5.1. грошові вимоги за видами

	
	1.5.2.права на вимоги за видами

	1.6. Права на інтелектуальну власність
	права за видами інтелектуальної власності (авторські права, права на винаходи, корисні моделі, промислові зразки, знаки для товарів і послуг, ноу-хау тощо)

	1.7. Права на здійснення господарської діяльності
	за видами прав

	2. Угода про заохочення та захист інвестицій між Україною та Фондом міжнародного розвитку ОПЕК [3]

	2.1. Цінні папери і боргові інтереси
	2.1.1. акції

	
	2.1.2. облігації

	
	2.1.3. кредити

	
	2.1.4. боргові зобов’язання
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Узагальнено автором за: https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/893_001-17#Text

Нормативно-правові акти в цілому відображають всю сукупність можливих активів як об’єктів іноземного інвестування, але з різними дефініціями та змістом щодо окремих класифікаційних ознак.

Класифікація іноземних інвестицій за видами активів в нормативних документах характеризується загальними підходами на рівні Закону [1] та індивідуальними визначеннями щодо угод (договорів) про заохочення та захист інвестицій між Україною і окремими іноземними державами. Тому, при подальшому укладанні угод (договорів) з іноземними державами про заохочення та захист інвестицій в Україні необхідно дотримуватися класифікаційних ознак які визначенні для іноземних інвестицій в Законі [1].

У двох Законах України [1; 2] сформовані нормативні підходи до класифікації іноземних інвестицій за формами здійснення господарської діяльності (рис. 2.3, 2.4).


[image: image5]
Рис. 2.3. Класифікація іноземних інвестицій за формами здійснення господарської діяльності згідно Господарського кодексу України

Розроблено автором на основі: https://zakon.rada.gov.ua/
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Рис. 2.4. Класифікація іноземних інвестицій за формами здійснення господарської діяльності згідно Закону України «Про режим іноземного інвестування»

Розроблено автором на основі: https://zakon.rada.gov.ua ›

Використовуючи різні дефініції класифікаційних ознак іноземних інвестицій в Законах [1; 2] відображається майже однакове їх наповнення окремими видами інвестицій.

Окремо слід звернути увагу на класифікаційні ознаки показників які формуються в статистичній звітності підприємств з іноземними інвестиціями щодо внесків нерезидентів до статутного капіталу [8]. Серед внесків виділяють вкладення грошових коштів та/або купівлю акцій, надходження в обмін на скасування боргових зобов’язань, формування дооцінки капіталу, перехід прав власності від одного нерезидента до іншого та інші види участі в статутному капіталі.

Мета формування статистичної інформації про іноземні інвестиції в Україну – забезпечення інформаційних потреб НБУ зі складання показників прямих інвестицій в Україну, платіжного балансу, визначення міжнародної інвестиційної позиції країни.

З метою створення обґрунтованої системи класифікаційних ознак іноземних інвестицій в свої дослідженнях ми провели аналіз 5 наукових джерел з проблем класифікації тільки прямого інвестування та виявили, що автори здійснили змістовне наповнення значної кількості класифікаційних критеріїв щодо видів іноземних інвестицій.

В своєму дослідженні ми звернемо увагу на дослідження класифікації іноземних інвестицій в працях Антонов В. [10]. Леус М. [11], Говорушко Т., Обушної Н. [12], Бирка М. [13], Лащигина І., Лащигина В. [14].

Результати досліджень окремих науковців в сфері класифікацій іноземних інвестицій наведемо в таблицях 2.2-2.5.
Таблиця 2.2
Класифікація іноземних інвестицій за науковими дослідженнями 

Антонова В. [10]

	Класифікаційні ознаки
	Види інвестицій
	Кількість підвидів іноземних інвестицій

	інституціональна природа
	форма власності
	5

	
	форма інвестування
	7

	
	тип інвестованих активів
	8

	характер країни-реципієнта та політика щодо залучення іноземних інвестицій
	режим оподаткування
	3

	
	форми державних гарантів
	5

	
	якісні ознаки та цільове спрямування потоків іноземних інвестицій:

· ступінь повернення

· величина (обсяг)

· геополітична спрямованістю

· мета інвестування

· якість форми оформлення

· ступінь первинності

· характер участі в інвестиційному процесі

· рівень доходності;

· рівень інвестиційного ризику

· характер (ефективність)впливу на економіку приймаючої країни.
	33


Узагальнено автором
Таблиця 2.3
Класифікація іноземних інвестицій за науковими дослідженнями Леус М. [11]

	Класифікаційні ознаки
	Види інвестицій

	типом інвестованих активів
	іноземна валюта

	
	національна валюта України

	
	цінні папери (акції, облігації тощо)

	
	цінні папери (акції, облігації тощо)

	
	майно (рухоме і нерухоме)

	
	права інтелектуальної власності

	
	права на здійснення господарської діяльності

	
	інші активи (не заборонені законодавством)

	формою власності
	державні

	
	приватні

	
	міжнародних організацій

	
	недержавних організацій

	
	змішані

	метою інвестування
	досягнення фінансової мети

	
	досягнення підприємницької мети

	
	досягнення іншої мети

	ступенем повернення
	інвестиції, що повертаються

	
	ризикові

	
	інвестиції, що не повертаються

	сферою вкладення
	АПК

	
	легка промисловість

	
	лісопромисловий комплекс

	
	машинобудування

	
	медична промисловість

	
	паливно– енергетичний комплекс

	
	транспортна інфраструктура

	
	інші сфери

	формою інвестування
	придбання частки існуючих українських підприємств

	
	створення спільних підприємств з українськими суб’єктами господарської діяльності

	
	придбання рухомого або нерухомого майна в Україні

	
	придбання в Україні цінних паперів та нематеріальних активів, що дають можливість контролю

	
	придбання прав на користування землею та природними ресурсами в Україні

	
	угоди про спільну господарську діяльність та розподіл продукції

	
	інші не заборонені законодавством форми

	величиною
	малі (до 10 тис. дол.)

	
	середні ( до 100 тис. дол.)

	
	великі (більше 100 тис. дол.)

	формою оформлення
	явні інвестиції

	
	приховані інвестиції

	
	“чорні інвестиції”

	ступенем повернення
	інвестиції, що повертаються

	
	ризикові

	
	інвестиції, що не повертаються

	ступенем контролю
	прямі


	
	портфельні

	джерелом вкладення
	первинні

	
	реінвестиції

	геополітичною спрямованістю
	розвинені країни

	
	країни, що розвиваються

	
	інтернаціональні

	формами державних гарантій
	гарантії від зміни законодавства

	
	гарантії, щодо незаконних дій державних органів та їхніх службових осіб

	
	гарантії у разі припинення інвестиційної діяльності

	
	гарантії переказу прибутків, одержаних внаслідок здійснення іноземних інвестицій

	
	інші гарантії

	режимом оподаткування
	загальний режим оподаткування

	
	пільговий режим оподаткування:

· податкові канікули;

· інвестиційні знижки;

· податковий кредит;

· прискорена амортизація;

· інвестиційні субсидії; інші.


Узагальнено автором
Таблиця 2.4
Класифікація іноземних інвестицій за науковими дослідженнями Говорушко Т., Обушна Н. [12]

	Класифікаційні ознаки
	Види інвестицій

	форма власності
	приватні інвестиції;

	
	державні інвестиції;

	
	інвестиції міжнародних організацій;

	
	інвестиції недержавних організацій;

	
	змішані інвестиції

	величина (обсяг)
	малі (до 10 тис.дол. США);

	
	середні (до 100тис.дол.США)

	
	великі(від 100 тис.дол.США)

	наміри інвестора
	добросовісні

	
	недобросовісні

	
	псевдоінвестиції

	види інвестицій
	іноземна конвертована валюта

	
	валюта України при реінвестуванні

	
	будь-яке рухоме і нерухоме майно

	
	грошові вимоги та права на виконання зобов’язань

	
	права на інтелектуальну власність

	
	інші нематеріальні складові

	
	акції, облігації та інші цінні папери, а також корпоративні права, виражені у конвертованій валюті

	
	права на здійснення господарської діяльності, а також права на користування надрами та використання природних ресурсів відповідно до законодавства

	
	інші цінності відповідно до законодавства України

	геополітична спрямованість
	інвестиції в розвинені країни

	
	інвестиції в країни, що розвиваються

	
	інвестиції в транзитивні країни

	режим оподаткування
	з загальним режимом оподаткування

	
	з пільговим режимом оподаткування

	правова форма інвестування
	корпоративні інвестиції

	
	договірні інвестиції

	джерела фінансування
	власні кошти

	
	реінвестовані прибутки

	
	внутрішньофірмові трансфери

	напрями розміщення
	інвестиції в під-ва (філії материнських фірм)

	
	інвестиції у СЕЗ

	
	інвестиції в ТПР

	
	інвестиції в концесії

	ступінь первинності
	первинні

	
	реінвестиції

	
	дезінвестиції

	мета інвестування
	інвестиції для досягнення фінансової мети

	
	інвестиції для досягнення підприємницької мети

	
	інвестиції для реалізації іншої мети

	тип інтеграції міжнародного виробництва
	вертикальні інвестиції

	
	горизонтальні інвестиції

	юрисдикція суб’єктів
	інвестиції резидентів

	
	інвестиції нерезидентів

	рівень ризику
	низькоризикові

	
	середньо ризикові

	
	високоризикові

	
	спекулятивні

	спосіб оформлення
	явні інвестиції

	
	приховані інвестиції

	
	“чорні» інвестиції”

	сфери використання
	економічні інвестиції

	
	соціальні інвестиції

	
	екологічні інвестиції

	
	венчурні інвестиції

	спрямування
	інвестиції в нарощування експортних потужностей підприємства-реципієнта

	
	інвестиції в освоєння внутрішнього ринку

	
	конгломератні інвестиції

	характер впливу на економіку країни реципієнта
	екстенсивні інвестиції

	
	інтенсивні інвестиції


	
	інноваційні інвестиції

	
	псевдоінвестиції

	форма інвестування
	часткова участь у підприємствах, що створюються спільно

	
	створення підприємств, що повністю належать іноземним інвесторам

	
	придбання рухомого та нерухомого майна

	
	придбання прав на користування землею та використання природних ресурсів на території України

	
	придбання інших майнових прав

	
	господарська (підприємницька) діяльність на основі угод про розподіл продукції

	
	інші форми, які не заборонені законодавством

	мотивація залучення інвестицій
	ресурсоорієнтовані

	
	ринкоорієнтовані

	
	затратно-орієнтовані

	
	стратегічно-орієнтовані

	масштаби залучення інвестицій
	транснаціональні

	
	трансконтинентальні


Узагальнено автором
Таблиця 2.5
Класифікація іноземних інвестицій за науковими дослідженнями. Бирка М. [13]

	Класифікаційні ознаки
	Види інвестицій

	напрям потоку капіталу
	внутрішні

	
	зовнішні

	походження капіталу
	з розвинених країн

	
	з країн, що розвиваються

	
	офшорні

	приналежність до виду продукту та стадій його виробництва
	горизонтальні

	
	вертикальні:

	
	- зворотні

	
	- форвардні

	мотиви іноземних інвесторів
	спрямовані на пошук ринків

	
	спрямовані на пошук активів/сировини

	
	спрямовані на пошук шляхів підвищення виробничої ефективності

	
	спрямовані на пошук стратегічних активів

	
	експансіоністські (наступальні)

	
	захисні

	суб’єкти здійснення
	інституційні

	
	підприємницькі

	
	тнк-інвестиції

	характер використання капіталу в інвестиційному процесі
	первинні

	
	реінвестиції

	
	дезінвестиції

	галузева спрямованість
	у первинний сектор економіки (апк, видобуток сировини)

	
	у вторинний сектор економіки (виробництво, будівництво)

	
	у третинний сектор економіки (сфера послуг: транспорт, зв'язок, торгівля, туризм, іт, банківська сфера, освіта)

	ефект на торгівлю
	імпортозаміщувальні

	
	експортно-орієнтовані

	
	торговельно-орієнтовані

	
	антиторговельно-орієнтовані

	характер використання залученого капіталу
	споживчі

	
	виробничо-технологічні

	
	венчурні

	результат залученого капіталу
	хижацькі

	
	прогресивні/інноваційні


Узагальнено автором
В проведених дослідженнях авторів Лащихіна І., Лащихіна В. [14] виділяється наступні класифікаційні ознаки:
1) інституційна природа;

2) походження джерела вкладення;

3) якісні і кількісні ознаки та цільове спрямування інвестиційних потоків;

4) сфери використання;

5) джерела вкладення;

6) ступінь контролю;

7) форми державних гарантій та форми повернення вкладень;

8) режими оподаткування;

9) масштаби виробництва;

10) ступінь мобілізації;

11) відповідність національному законодавству.

Як показує проведений аналіз до класифікації інвестицій вчені мають значний інтерес як в теоретичному, так і в практичному аспекті.

При класифікації іноземних інвестицій дослідники визначають їх як складною та багатогранною категорією. 

Узагальнення літературних джерел показало що всі класифікації і класифікаційні ознаки іноземних інвестицій які були нами проаналізовані мають відповідне обґрунтування, але в багатьох випадках трактуються різними авторами по-різному. Це призвело до того, що виникла велика кількість класифікаційних ознак яка не завжди узгоджується з практикою роботи підприємств і нормативним забезпеченням яке існую в Україні. 

На основі вивчення нормативної бази щодо іноземних інвестицій в Україні та їх об’єктного складу відповідно до бухгалтерського обліку, балансу підприємства ми запропонуємо власний підхід до виділення окремих класифікаційних ознак.

Насамперед іноземні інвестиції необхідно характеризувати за об’єктним складом ресурсів які іноземні інвестори вкладають в бізнес на території України. Тут доцільно виділити іноземні інвестиції щодо об’єктів вкладення в:

1) необоротні ресурси з поділом об’єктів матеріального і нематеріального характеру;

2) оборотні ресурси які забезпечують безпосередньо господарську діяльність окремими ресурсами;

3) робоча сила – якісні показники персоналу через проекти одержання працівниками знань. Ці вкладення будуть формувати програми з відображенням обліку у нематеріальних активах підприємства.
Для характеристики іноземних інвестицій щодо їх поділу за окремими інвесторами доцільно їх розмежовувати на:

1) державні – які надходять від імені іноземних держав;

2) приватні – формуються іноземними приватними особами індивідуально або в сукупності окремих осіб;

3) бізнесові – здійснюють юридичні особи іноземних держав – вкладення здійснюються від імені суб’єктів іноземного бізнесу;

4) міжнародні – від імені міжнародних організацій – надходження коштів забезпечують установи які створюються декількома іноземними державами;

5) неурядові – інвестиції здійснюють громадські організації іноземних держав.
Важливе значення в іноземному інвестиційному процесі має рішення інвестора про характер вкладень на відповідних умовах які будуть визначати особливості їх залучення. Це можуть бути іноземні інвестиції які:

1) стають власністю бізнесової структури як різні благодійні внески та грантова допомога на безповоротній основі;

2) мають позикову основу, потребують повернення а інвестування здійснюється за відповідну плату;

3) формуються як внески у власний капітал суб’єктів господарювання з відповідними правами на управління і відповідно на повернення.
В Україні є можливість залучення іноземних інвестицій за різними обсягами інвестування та рівнем самостійності господарювання. Виходячи з цього пропонуємо характеризувати іноземні інвестиції наступним чином:

1)створення іноземних підприємств – де власний капітал повністю формується за рахунок іноземних інвестицій;

2)часткова спільна участь іноземних інвесторів з вітчизняними інвесторами з часткою іноземного інвестування більше 10% власного капіталу;

3) часткова спільна участь іноземних інвесторів з вітчизняними інвесторами з часткою іноземного інвестування менше 10% власного капіталу;

4)участь за розміром у значних інвестиціях відповідно до діючого законодавства [15]. Розмір значних іноземних інвестицій повинен перевищувати суму еквівалентну 20 мільйонам євро. 
Бізнес в Україні здійснюється у різних організаційно-правових формах господарювання (КОПФГ), тому важливо володіти інформацією які форми господарювання найбільш привабливі для іноземних інвесторів, а держава повинна володіти даними щодо форм господарювання де працюють іноземні інвестиції. 

Така класифікація може бути здійснена відповідно до діючого класифікатора (КОПФГ) [16] і буде визначати яку форму обирають для бізнесу іноземні інвестори, а також:

· режим майнової відповідальності по зобов’язаннях підприємства;

· порядок створення, реорганізації, ліквідації, управління;

· розподілу одержаних прибутків;

· ліквідації, управління, розподілу одержаних прибутків, можливі.

Основні форми господарювання – це: підприємства, господарські товариства, кооперативи.

Для іноземного інвестора при прийнятті рішень щодо вкладення коштів дуже важливо визначити сферу для інвестування. При цьому необхідно виділити класифікаційні ознаки іноземних інвестицій за КВЕД в розрізі секцій.

Насамперед, національна економіка України потребує надходження і оцінювання інвестицій в наступні секції бізнесу:

a) Сільське господарство, мисливство, лісове господарство. Секція А
b) Добувна промисловість і розроблення кар’єрів . Секція В

c) Переробна промисловість. Секція С

d) Постачання електроенергії, газу, пари та кондиційованого повітря. Секція D

e) Водопостачання; каналізація, поводження з відходами. Секцій Е

f) Будівництво. Секція F
g) Оптова та роздрібна торгівля; ремонт автотранспортних засобів і мотоциклів. Секція G

h) Транспорт, складське господарство, поштова та кур’єрська діяльність. Секція H

На виконання умов розвитку регіональної політики та оцінювання діяльності агенцій регіонального розвитку територій [17] є необхідність мати інформаційну базу щодо іноземних інвестицій за регіонами, територіальними громадами, функціональними типами територій:

1) території відновлення: 

- мікрорегіони, територіальні громади, на території яких відбувалися бойові дії;

- були тимчасово окуповані;

- території яких зазнали руйнувань внаслідок ведення бойових дій;

- характеризуються різким погіршенням рівня соціально-економічного розвитку;

- характеризуються значним переміщенням населення до інших регіонів та/або інших держав

2) регіональні полюси зростання:

- мікрорегіони, територіальні громади, що характеризуються значно кращими географічними показниками розвитку порівняно з іншими подібними територіями регіону;

- мікрорегіони, територіальні громади, що характеризуються значно кращими демографічними показниками розвитку порівняно з іншими подібними територіями регіону

- мікрорегіони, територіальні громади, що характеризуються значно кращими соціально-економічними показниками розвитку порівняно з іншими подібними територіями регіону

- мікрорегіони, територіальні громади зростання яких позитивно впливає на суміжні території, регіон та/або державу в цілому.

3) території з особливими умовами для розвитку:

- макрорегіони, мікрорегіони, територіальні громади, рівень соціально-економічного розвитку яких є низьким;

- макрорегіони, мікрорегіони, територіальні громади, на яких існують природні, демографічні, міжнародні, безпекові чи інші об’єктивні обмеження щодо використання потенціалу території для розвитку.

4) території сталого розвитку:

- самодостатні мікрорегіони, територіальні громади з наявним соціально-економічним потенціалом територій;

- самодостатні мікрорегіони, територіальні громади спроможні до збалансованого розвитку в економічній, соціальній та екологічній сферах.

За суб’єктами іноземного інвестування необхідно виділяти інвестиції які надходять в:

1) Державний бюджет

2) місцеві бюджети

3) бізнесові структури

4) громадські організації

5) домогосподарства

В іноземному інвестуванні оцінюються не тільки обсяги інвестицій, але і валюта інвестування з поділом на:

a) USD - доларів США
b) EUR - Євро

c) XDR – спеціальні права запозичення МВФ

d) національна валюта – UAN – українська гривня

e) інші конвертовані валюти

На рівні держави іноземні інвестиції доцільно оцінювати за суб’єктами зовнішнього інвестиційного боргу по відношенню до гарантій окремих суб’єктів національного господарства, де виділяють:

· державний борг – інвестиційний борг за іноземними вкладеннями на державному рівні та в державні бізнесові структури на позиковій основі під гарантії держави;

· борг регіональних і місцевих органів влади та комунальних організацій - інвестиційний борг за іноземними вкладеннями на регіональному рівні та в комунальні бізнесові структури на позиковій основі під гарантії місцевих органів влади;

· недержавний борг – інвестиційний борг недержавних суб’єктів господарювання бізнесу та домогосподарств.

За видами активів іноземні інвестиції відносно балансу підприємства доцільно поділяти на :

1) грошові кошти та їх еквіваленти – готівки в касі підприємства, грошей на поточних та інших рахунках у банках, які можуть бути вільно використані для поточних операцій, а також грошових коштів в дорозі, електронних грошей, еквівалентів грошей.

2) матеріальні активи - тип ресурсів в економіці, який, на відміну від нематеріальних активів, має відчутну фізичну (матеріально-речову) форму.
3) нематеріальні активи - права на результати інтелектуальної діяльності, які зазвичай не мають фізичної форми.
4) кошти в розрахунках – боргові зобов’язання перед інвестором

по відношенню до системи управління іноземними інвестиціями безпосередньо іноземного інвестора виділяють:

1) прямі іноземні інвестиції – іноземний інвестор бере пряму участь в управлінському контролі за власними інвестиціями які використовуються в підприємницькій діяльності та забезпечують виробництво і переміщення товарів;

2) портфельні – інвестиції в цінні папери інших власників бізнесу без реального контролю за процесом господарювання.

За джерелами вкладені іноземні інвестиції поділяють на:

1) первинні – іноземні вкладення здійснюються за рахунок об’єктів створених поза територією держави яка є реципієнтом для інвестування;

2) реінвестиції – отримані іноземним інвестором активи на території держави реципієнта спрямовуються на додаткову іноземну інвестицію щодо розвитку господарської діяльності шляхом розширення або створення нового суб’єкта господарювання.

Інвестування завжди пов’язане з певними інтересами. Тому іноземний інвестор теж ставить собі за мету:

1) створення фінансового результату: прибутку, приріст майна, одержання процентів;

2) соціальний характер вкладення інвестицій з метою досягнення соціальних результатів розвитку об’єктів інвестиційної діяльності відповідної території з подальшим впливом на її економічний розвиток.

Розглянуті нами класифікаційні ознаки не забезпечують розгляд всього великого різноманіття іноземного інвестування, але створюють важливі умови до ефективного їх залучення в національну економіки.
РОЗДІЛ 3. Організаційні основи іноземного інвестування

в національну економіку України
3.1. Аналіз стану та перспективи розвитку іноземного інвестування

в економіку в Україні.
Залучення іноземних інвестицій на рівні держави, територіальних громад, суб’єктів господарської діяльності, громадських організацій і домогосподарств є визначальною передумовою їх самодостатнього розвитку та важливим індикатором умов нарощування національного багатства України.

Іноземні інвестиції на безповоротній і поворотній основі, за інструментами участі в капіталі і боргового характеру, прямої і портфельної участі інвесторів, для створення власного і боргового капіталу мають дуже важливе значення для відбудови України після війни, в умовах гострої кризи суспільства і економіки.

Інтенсивні потоки іноземних інвестиційних ресурсів в економіку України на сьогодні це основний шлях до її відродження на інноваційній основі, одним із показників інтеграції в світове господарство.
Умовою подальшого розвитку національної економіки, особливо в умовах її відбудови після перемоги над росією є пошук нових шляхів та інструментів залучень іноземних інвестицій.

Аналітичні проблеми оцінювання формування інвестиційної привабливості бізнесу в Україні для іноземних інвесторів розглядали Штепенко К. П., Забураєва О. Ю. [1], Хорошковський В.І., Юрчишин В.В. [2], Венгуренко Т.Г., Плахотнюк В.В. [3], Бондаренко О. О. [4], Богуславська С. І. [5], Богацька Н.М. [6], Субочев О. [7], Побоченко Л. М. [8], Назаренко І.М. [9], Ляліна Н.С., Чавикіна О.В. [10], Мельничук Н. [11], Бушовська Л.Б. [12], Антоненко, К. В., Хромова, Д. [13], Фаріон А. І. [14], Денисюк О. М. [15], Швець В.Я. [16], Гелеверя Є.М., Сергієнко Ю.І. [17].
Водночас, незважаючи на змістовні праці з аналізу іноземних інвестицій в Україну, комплексне вирішення цього питання залишається актуальним, зокрема і щодо переліку інструментів які необхідно застосовувати при дослідженні цих проблем.
Проведені наукові дослідження свідчать, що збільшення обсягу іноземних інвестицій в економіку держав що розвиваються на 1% призводить до додаткового збільшення доходу на одну особу на 0,8% [1].

Загальна система іноземного інвестування у розвиток національної економіки систематизовано на рис. 3.1.1.



Рис. 3.1.1 Схема операцій іноземного інвестування активів в національну економіку
Розроблено автором








Рис. 3.1.2 Загальна система іноземного інвестування національної економіки України

Власна розробка автора






Рис. 3.1.3 Секторальна модель іноземного інвестування в Україну
Розробка автором

Іноземні інвестиції це операції для формування активів національної економіки за рахунок коштів і майна іноземних інвесторів.

Іноземні інвестиції у власний (акціонерний) капітал не призводять до зростання боргів. При цьому інвестори формують частку власності у бізнесі без вимоги боргового зобов’язання, та претендують на результат господарської діяльності.

Іноземні інвестиції через борговий капітал формують зобов’язання, а одержані активи генерують борг який необхідно повернути та сплатити відсотки.

Для оцінювання стану іноземного інвестування в економіку України використаємо інструменти аналітичних досліджень динаміки і структури показників за індикаторами їх надходження та участі у формуванні потенціалу бізнесу, розміщення за територією та за КВЕД, іноземними інвесторами, об’єктами і умовами інвестування та результативністю.
Індикаторами рівня довіри іноземних інвесторів до економіки України вважаються їх рух в динаміці, привабливість територій, видів економічної діяльності та одержаних результатів господарювання.

Загальна характеристика стану іноземного інвестування в економіку України наведена в табл. 3.1.1-3.1.5
Таблиця 3.1.1
Динаміка прямих іноземних інвестицій в Україну
(млн.дол.США)
	Роки
	Інструменти участі в капіталі
	Боргові інструменти
	Разом 

	
	всього
	в т.ч. 
	
	

	
	
	реінвестування доходів
	інші
	
	

	2015
	584,0
	-3419,0
	4003,0
	-915,0
	-331,0

	2016
	4076,0
	526,0
	3550,0
	-21,0
	4055,0

	2017
	3025,0
	1490,0
	1535,0
	702,0
	3727,0

	2018
	4069,0
	2597,0
	1472,0
	663,0
	4732,0

	2019
	4909,1
	3250,3
	1658,8
	1108,3
	6017,4

	2020
	272,4
	-487,7
	760,1
	-308,4
	-36,0

	2021
	5501,7
	4316,0
	1185,7
	1184,9
	6686,6


Узагальнено автором за даними: https://bank.gov.ua/
Таблиця 3.1.2
Прямі інвестиції в Україні

(станом на 31.12, млн. дол. США, залишок)
	Роки
	Прямі інвестиції (усього)
	Інструменти участі в капіталі
	Боргові інструменти

	2015
	46009,4
	35562,0
	10447,4

	2016
	47706,0
	37054,4
	10651,6

	2017
	47765,2
	36310,2
	11454,9

	2018
	46894,2
	35391,0
	11503,2

	2019
	54209,6
	41662,5
	12547,1

	2020
	52091,4
	37600,4
	14491,0

	2021
	64163,2
	46212,8
	17950,4


Узагальнено за даними: https://bank.gov.ua/
Таблиця 3.1.3
Доходи від прямих інвестицій, сплачені нерезидентам по Україні
(млн. дол. США)
	Показники
	Роки

	
	2015
	2016
	2017
	2018
	2019
	2020
	2021

	1. Доходи від прямих інвестицій (2+5)
	-2 812,8
	1 855,2
	3 671,3
	5 968,1
	6 883,9
	3 859,2
	15047,4

	2. Доходи від інструментів участі в капіталі компаній і частки в інвестиційних фондах (3+4)
	-3 372,9
	1 215,2
	3 125,2
	5 293,0
	6 165,2
	3 091,5
	14081,1

	3. Дивіденди та відрахування з доходів квазікорпорацій
	46,2
	689,4
	1 635,0
	2 696,0
	2 915,0
	3 579,2
	9765,0

	4. Реінвестовані доходи
	-3 419,1
	525,8
	1 490,2
	2 597,0
	3 250,1
	-487,7
	4 316,1

	5. Проценти
	560,1
	640,0
	546,1
	675,1
	718,7
	767,7
	966,3


Узагальнено за даними: https://bank.gov.ua/
Таблиця 3.1.4
Місце коштів інвесторів-нерезидентів в капітальних інвестиціях України

(млн. грн.)
	Роки
	Сума
	%
	Роки
	Сума
	%

	2010
	3723,9
	2,1
	2016
	9831,4
	2,7

	2011
	5038,9
	2,1
	2017
	6206,4
	1,4

	2012
	4904,3
	1,8
	2018
	1795,5
	0,3

	2013
	4271,3
	1,7
	2019
	4663,9
	0,7

	2014
	5639,8
	2,6
	2020
	1729,2
	0,4

	2015
	8185,4
	3,0
	2021
	779,0
	0,1


Примітка: Капітальні вкладення в Україні інвестують також і іноземні банки через кредитування, зокрема в 2021 році було видано кредитів на суму 9810,9 млн. грн. (1,9%).

Узагальнено за даними: https://www.ukrstat.gov.ua/
Таблиця 3.1.5
Зовнішній борг України
(млн. дол. США)
	Суб’єкти національного господарства
	31.12.2021р.
	30.06.2022р.
	+/-

	1.Сектор загального державного управління
	51248
	55396
	4148

	2. Центральний банк
	5825
	4735
	-1090

	3. Інші депозитні корпорації
	3406
	2415
	-991

	4. Інші сектори
	47102
	45011
	-2091

	5. Боргові прямі інвестиції
	22130
	20488
	-1642

	6. Валовий зовнішній борг
	129711
	128045
	-1666


Узагальнено за даними: https://bank.gov.ua/
На основі представлених даних в табл. 3.1.1-3.1.5 можна зробити висновок що Україна ще до віро ломленого вторгнення росії потребувала покращення інвестиційного клімату для іноземних інвесторів.
Сьогодні Україна потребує швидких реформ у сфері залучення іноземних інвестицій, особливо щодо стимулювання інвестиційних процесів.

Рівень привабливості бізнесу в Україні для іноземних інвесторів наведено в табл. 3.1.6, 3.1.7.
Таблиця 3.1.6
Загальна характеристика розвитку бізнесу в Україні

(млрд. грн.)

	Роки
	Активи
	Доходи
	Оплата праці
	Фінансові результати
	Працівники, осіб
	Податки
	Курс долара США, грн./дол. 

	2015
	8073,8
	6412,4
	295,8
	-348,5
	7406494
	507,6
	21,84

	2019
	11495,0
	10867,4
	747,0
	613,0
	6407537
	1070,3
	25,85

	2021
	14070,5
	13995,8
	965,6
	1034,0
	6391660
	1453,8
	27,70


Узагальнено за даними: https://www.ukrstat.gov.ua/

Таблиця 3.1.7
Показники привабливості розвитку бізнесу в Україні для іноземних інвесторів

	Результативні показники
	Роки

	
	2015
	2019
	2021

	1. На 1 грн. інвестицій (активів) в бізнес одержано (створено):

	1.1 Чистого доходу, коп.
	79,4
	94,5
	99,5

	1.2 Прибутку, коп.
	збиткова
	5,3
	7,3

	1.3 Податки, коп.
	6,3
	9,3
	10,3

	1.4 Фонду оплати праці, грн.
	3,7
	6,5
	6,9

	2. Залучення в бізнес 1 працівника потребує:

	2.1 Інвестицій, тис. грн.
	1090,1
	1794,0
	2201,4


Розраховано автором за: https://www.ukrstat.gov.ua/
Виявити вплив факторів на стан іноземного інвестування економіки України може допомогти SWOT-аналіз. 

Такий аналіз дозволяє виявити:

· сильні сторони для розвитку бізнесу за допомогою іноземного інвестування;
· слабкі сторони, які ускладнюють розвиток бізнесу за участі іноземних інвесторів;
· можливості – які не існують, але будуть створені у майбутньому для ефективного іноземного інвестування;

· загрози – які не існують, але можуть виникнути (створитися) у майбутньому, як небезпечні умови для іноземного інвестування.

Сильні сторони і можливості мають позитивний вплив на іноземне інвестування, а слабкі і загрози створюють негативний вплив на формування середовища для іноземних інвестицій.

Результати SWOT-аналізу привабливості України до іноземних інвестицій свідчать що національна економіка держави з наявним потенціалом бізнесу, природних ресурсів та територією незважаючи на агресію Росії може стати ефективним реципієнтом для іноземних інвестицій.

Сильні сторони України у відносинах з іноземними інвесторами:

· природно-кліматичний потенціал;
· значний земельний потенціал;

· територіальне розташування;

· надання Україні статусу  кандидата до вступу в ЄС;

· наявність державних гарантій іноземним інвесторам;
· привабливість господарської діяльності для експорту;

· кваліфікована робоча сила;

· сприятлива екологічна ситуація;

· розвинута інфраструктура для бізнесу;

· транспортні можливості;

· культурний потенціал населення;

· розвиток громадянського суспільства;

· права територіальних громад

· скасування мит і квот на український експорт;

· транспортний безвіз з ЄС.

Слабкі сторони України у відносинах з іноземними інвесторами:

· повномасштабна військова агресія Росії;

· нестабільність інститутів політики;

· високий рівень корупції;

· тіньова економіка;
· наявність збиткового сектору в економіці;

· нестабільність національної валюти;
· інфляційні процеси;

· вікова структура робочої сили;
· безробіття, особливо  в сільській місцевості;

· нечесна конкуренція;

· низький рівень знань населення у веденні бізнесу;

· застарілі технології;
· низький рівень залучення в економіку нематеріальних активів;

· низька роль управлінського обліку;

· низький правовий захист
· руйнація української енергетичної системи.

Можливості України у відносинах з іноземними інвесторами:
· мінімізація втручання держави у господарську діяльність;

· формування стабільного та ефективного законодавства;

· прозорість прийняття рішень на рівні держави і територіальних громад;

· потреби у розвитку споживання населення;

· необхідність розвитку видів економічної діяльності;

· довгострокові інтереси іноземного інвестування;

· оптимізація оподаткування;

· підвищення прозорості адміністрування податків;

· усунення проявів корупції;

· зміцнення банківської системи;

· стимулювання залучення іноземних інвестицій.

Загрози України у відносинах з іноземними інвесторами:

· механізм правового захисту іноземних інвесторів;

· посилення адміністративного контролю;

· руйнація транспортної та енергетичної інфраструктури;

· відсутність реальних пільг для іноземного інвестора;

· можливість втрати інвестицій і доходу на них;

· низький рівень результативності бізнесу;

· низька купівельна спроможність населення;

· нестабільність економічної політики

3.2. Господарська діяльність підприємств за участю іноземних інвестицій
Бізнес в Україні здійснюється суб’єктами господарювання які використовують в своїй діяльності активи створені за рахунок фінансових ресурсів одержаних з національних інвестиційних джерел та від іноземних інвесторів. Стан розвитку бізнесу з іноземними інвестиціями в Україні  розглянуто в табл.. 3.2.1.

Таблиця 3.2.1.

Стан розвитку бізнесу з іноземними інвестиціями в Україні 

(станом на 1 січня)
	Роки
	Кількість підприємств

	
	всього
	з них

	
	
	іноземних
	в тому числі

	
	
	
	банків з іноземним капіталом
	з них зі 100% з іноземним капіталом

	2013
	1341781
	2176
	53
	22

	2014
	1372177
	2096
	49
	19

	2015
	1331230
	1988
	51
	19

	2016
	1121347
	676
	41
	17

	2017
	1185071
	670
	38
	17

	2018
	1235024
	653
	38
	18

	2019
	1298435
	637
	37
	23

	2020
	1350627
	631
	35
	23

	2021
	1395448
	627
	33
	23

	2022
	1437009
	624
	33
	23


Узагальнено на даними http://www.ukrstat.gov.ua/

Використання іноземних інвестицій впливає на розвиток і ефективність підприємницької діяльності через участь їх як джерела формування власних фінансових ресурсів для створення активів суб’єктів господарювання рис. 3.2.1.




Рис. 3.2.1. Модель залучення іноземних інвестицій в діяльність суб’єктів господарювання

Узагальнено автором
Іноземне інвестування це завжди приріст об’єктів активів бізнесу з метою самодостатнього розвитку його суб’єктів. Залучення іноземних інвестицій в економіку України може здійснюватися через пряме та/або портфельне інвестування.

Господарська діяльність спрямується на виготовлення і реалізацію продукції, виконання робіт чи надання послуг вартісного характеру і може здійснюватися для досягнення економічних і соціальних результатів та з метою одержання прибутку, або без мети одержання прибутку як некомерційне господарювання.

Загальними принципами господарювання в Україні є свобода діяльності та рівний захист державою підприємницьких структур. Основними суб’єктами господарювання є юридичні особи – підприємства які можуть створюватися як для здійснення підприємництва, так і для некомерційної господарської діяльності. Залежно від форми власності підприємства можуть діяти таких видів: приватні, колективні, комунальні, державні, змішані за формами власності, спільні комунальні та інші. 

Для забезпечення господарської діяльності необхідними активами підприємства використовують джерела їх створення за рахунок статутного капіталу (власні активи одержані від засновників) і зобов’язань (залічені активи від кредиторів на основі їх подальшого повернення).

При створенні підприємства з залученням іноземних інвестицій використовуються загальні підходи до визначення поняття підприємства в українському законодавстві, як самостійного суб'єкта господарювання, створеного будь-якими суб'єктами для задоволення суспільних та особистих потреб. Функціонування підприємства відбувається шляхом систематичного здійснення виробничої, науково-дослідної, торговельної, іншої господарської діяльності.
Таблиця 3.2.2
Визначення понять щодо суб’єктів господарювання з іноземними інвестиціями в законодавстві України

	Форма господарювання (визнання підприємства)
	Визначення
	Нормативний документ

	Іноземне підприємство
	унітарне або корпоративне підприємство, створене за законодавством України, що діє виключно на основі власності іноземців або іноземних юридичних осіб, або діюче підприємство, придбане повністю у власність цих осіб.
	Господарський кодекс України [5] 

	Іноземне підприємство
	унітарне або корпоративне підприємство, створене за законодавством України, що діє виключно на основі власності іноземців або іноземних юридичних осіб, або діюче підприємство, придбане повністю у власність цих осіб. Іноземні підприємства не можуть створюватися в галузях, що мають стратегічне значення для безпеки держави 
	Державний класифікатор України. Класифікація організаційно-правових форм господарювання [7]

	Підприємство з іноземними інвестиціями
	підприємство (організація) будь-якої організаційно-правової форми, створене за законами України, якщо протягом календарного року в його статутному фонді є кваліфікаційна іноземна інвестиція. При цьому для новостворених підприємств цей критерій визначається за підсумками першого повного календарного року їх існування.
	Про режим іноземного інвестування [1]

	Підприємство з іноземними інвестиціями
	Підприємство, в статутному капіталі якого не менш як десять відсотків становить іноземна інвестиція, визнається підприємством з іноземними інвестиціями. Підприємство набуває статусу підприємства з іноземними інвестиціями з дня зарахування іноземної інвестиції на його баланс
	Господарський кодекс України [5]


Узагальнене автором
Державний класифікатор організаційно-правових форм господарювання в Україні передбачає створення лише однієї форми господарської діяльності за участю іноземних інвестицій – іноземне підприємство. Відносно, підприємства з іноземними інвестиціями, то законодавство України визначає лише його поняття і окремі критерії за будь-якої організаційно-правової форми. Підприємства які використовують іноземні інвестиції, але не відповідають поняттю «підприємства з іноземними інвестиціями» в законодавстві України взагалі не виділяються.

Отже, якщо за чинним українським законодавством, статутний капітал формується за рахунок джерел іноземних інвестицій на 100%, таке підприємство вважається іноземним підприємством що належить до окремої організаційно-правової форми господарювання. За змістом цієї норми, іноземне підприємство – юридична особа створена за законодавством а також нормами міжнародних договорів України. Якщо правила для іноземного інвестування встановлені міжнародним договором, відрізняються від українських, застосовують норми міжнародних договорів.

Загальна характеристика іноземного підприємства наведена на рис.3.2.2
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Рис.3.2.2 Види іноземних підприємств в Україні

Розроблено автором
Корпоративне іноземне підприємство утворюється за наступними правилами:

·  двома або більше засновниками за їх спільним рішенням (договором);

· діє на основі об'єднання майна та/або підприємницької чи трудової діяльності засновників (учасників);

· спільне управління справами, на основі корпоративних прав, у тому числі через органи, що ними створюються;

·  участі засновників (учасників) у розподілі доходів та ризиків підприємства. 

Унітарне підприємство - створюється одним засновником, який:

· виділяє необхідне для діяльності підприємства майно;

· формує відповідно до закону статутний капітал, не поділений на частки (паї);

· затверджує статут;

· розподіляє доходи, безпосередньо або через керівника, який ним призначається;

· керує підприємством і формує його трудовий колектив на засадах трудового найму;

· вирішує питання реорганізації та ліквідації підприємства. 

У створенні іноземних підприємств є обмеження що стосуються безпеки держави в галузях: оборони (зброї, техніки і технології); фундаментальних розробок; підтримання суспільного порядку і управління; фінансів і монітарної політики; правотворчості; діяльності інформаційних агентств, теле- і радіоорганізацій.

Окрім цього, можуть визначатися території, на яких створенні і діяльність іноземних підприємств виходячи з вимог забезпечення національної безпеки України обмежуються або забороняються (прикордонні території, території розміщення військових та/або стратегічних об’єктів). За умови що інші держави до підприємств України на їх території будуть застосовувати обмеження, держава має право застосовувати адекватні заходи у відповідь на такі дії.

Умови, порядок створення та діяльність іноземних підприємств відбувається на рівні з іншими підприємствами, відповідно до Господарського кодексу України.














Рис.3.2.3 Формуванні кваліфікованих іноземних інвестицій  за Інструкцією "Про порядок нарахування й сплати до бюджету податку на доходи підприємств і організацій" Наказ Головної державної податкової інспекції України, від 26.04.1994 № 31
Узагальнено автором
При формуванні статутного капіталу за рахунок іноземних інвестицій не менш як на 10% воно визначається підприємством з іноземними інвестиціями.







Рис. 3.2.4 Види господарських підрозділів іноземних інвесторів та підприємств з іноземними інвестиціями в України

Узагальнено автором

За Державний класифікатор України. Класифікація організаційно-правових форм господарювання [7]:
Дочірнє підприємство – повноцінна юридична особа яка поєднана з іншою юридичною особою спільними власниками.

Філія - відокремлений підрозділ юридичної особи, що розташований поза її місцезнаходженням та здійснює всі або частину її функцій. Філії не є юридичною особою. Філії наділяються майном юридичної особи, що її створила і діє на підставі затвердженого нею положення. Керівник філії призначається юридичною особою і діє на підставі виданої нею довіреності. Крім філії як назву організаційно-правової форми можна зазначати інші види відокремлених підрозділів: структурний підрозділ, відділення тощо. 

Представництво - відокремлений підрозділ юридичної особи, що розташований поза її місцезнаходженням та здійснює представництво і захист інтересів юридичної особи. Представництва наділяються майном юридичної особи, що її створила і діє на підставі затвердженого нею положення. Керівник представництва призначається юридичною особою і діє на підставі виданої нею довіреності.

Структурний підрозділ – внутрішній господарюючий суб’єкт підприємства.

Спільне підприємство - підприємство, засноване на базі об'єднання майна різних власників. У числі засновників спільного підприємства відповідно до законодавства України можуть бути юридичні особи та громадяни України, союзних республік, інших держав.

В українському законодавстві діє тільки окремий класифікаційний статус щодо поняття іноземне підприємство. Підприємство, що називається в Україні іноземним визначається не критерієм місця його створення, а належністю майна українського підприємства іноземним інвесторам, як то іноземцям або іноземним юридичним особам.

Іноземець – особа, що є громадянином (підданим) іншої держави або держав, яка перебуває в правовому полі України. Всі іноземці, які перебувають в Україні, користуються такими ж самими правами і свободами, що й громадяни України.

Іноземна юридична особа, як поняття в законодавстві України відсутнє, а як дефініція її основних ознак, це підприємство яке створено та зареєстровано за законом, іншим ніж законодавство України та /або виконавчий орган управління якого знаходиться за межами України.

Іноземні підприємства створюються на основі:

а) реєстрації нового підприємство виключно на власності іноземців та/або іноземних юридичних осіб;

б) придбання діючого підприємства повністю у власність іноземців та/або іноземних юридичних осіб.

Класифікаційне поняття як виду підприємств з іноземними інвестиціями в Україні відповідно до діючого державного класифікатора не передбачено. Тому якщо іноземний інвестор бере участь у створенні підприємства в Україні з інвестицією менше 100% статутного капіталу воно буде набувати одну із форм господарювання які передбачено в класифікаторі.

Для іноземних інвесторів на території України встановлюється національний режим господарської діяльності, тобто іноземні юридичні особи мають такий самий статус, як юридичні особи України. Національний режим означає, що іноземні суб’єкти господарської діяльності мають обсяг прав та обов’язків не менший ніж суб’єкти господарювання України. Суб’єкти підприємницької діяльності створені за участі іноземних інвестицій користуються нормами валютного регулювання та справляння податків і зборів (обов’язкових платежів) які встановлені Законами України для підприємств створених без участі іноземних інвестицій [9].
Для окремих суб’єктів господарської діяльності які здійснюють інвестиційні проекти із залученням іноземних інвестицій що реалізуються відповідно до державних програм розвитку пріоритетних галузей економіки , соціальної сфери і територій може встановлювати пільговий режим господарювання. Проте більшість таких програм були призупинені, а законодавча баз втратила чинність [8]
В господарській діяльності національної економіки України іноземні інвестори як джерело формування активів господарюючих структур можуть приймати участь наступними способами:
1) Безпосередня участь у формуванні статутного капіталу за рахунок іноземного інвестування окремих підприємств як єдиного його власного джерела створення. Цей спосіб забезпечує створення іноземних підприємств будь-якої організаційно-правової форми за законодавством України  використовуючи правила прямих іноземних інвестицій. Схема залучення прямих іноземних інвестицій для створення іноземних підприємств наведена на рис. 3.2.5.

[image: image8]Рис. 3.2.5 Модель залучення прямих іноземних інвестицій в економіку України при створенні іноземних підприємств

Розроблено автором
2) Безпосередня участь іноземних інвесторів у формуванні статутного капіталу окремих підприємств спільно з вітчизняними інвесторами. Пряма іноземна інвестиція в статутному капіталі такого підприємства повинна становити не менше 10%. Цей спосіб забезпечує створення підприємств з іноземною інвестицією будь-якої організаційно-правової форми за законодавством України використовуючи правила прямих іноземних інвестицій. Схема залучення прямих іноземних інвестицій для створення підприємства з іноземною інвестицією наведена на рис. 3.2.6.
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Рис. 3.2.6. Модель залучення прямих іноземних інвестицій в економіку України при створенні підприємств з іноземними інвестиціями

Розроблено автором
3) Безпосередня участь іноземних інвесторів у формуванні статутного капіталу окремих підприємств спільно з вітчизняними інвесторами. Пряма іноземна інвестиція в статутному капіталі такого підприємства становить менше 10%. Цей спосіб забезпечує створення підприємств будь-якої організаційно-правової форми за законодавством України з не кваліфікаційною іноземною інвестицією в розмірі меншою ніж 10%; від статутного капіталу використовуючи правила прямих іноземних інвестицій. Схема залучення прямих іноземних інвестицій для створення підприємства з не кваліфікаційною іноземною інвестицією наведена на рис. 3.2.7.
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Рис. 3.2.7 Модель залучення прямих іноземних інвестицій в економіку України при створенні підприємств з не кваліфікаційною іноземною інвестицією

Розроблено автором
4) Здійснення фінансових операцій з придбання цінних паперів (акцій, сертифікатів) інститутів спільного інвестування як інвестиційних суб’єктів господарювання (можуть самі створити). Цей спосіб забезпечує залучення інвестицій на правилах портфельних іноземних інвестицій. Схема залучення портфельних іноземних інвестицій в національну економіку України наведено на рис. 3.2.8.
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Рис. 3.2.8. Модель залучення портфельних іноземних інвестицій в економіку України через діяльність інститутів спільного інвестування

Розроблено автором

Діяльність інститутів спільного інвестування здійснюється через створення корпоративних і пайових інвестиційних фондів (рис. 3.2.9)


Рис. 3.2.9 Види інститутів спільного інвестування в Україні
Розроблено автором

Таблиця 3.2.3
Класифікація інститутів спільного інвестування

	Класифікаційні ознаки
	Види інститутів спільного інвестування

	Тип порядку провадження діяльності
	Відкриті

	
	Інтервальні

	
	Закриті

	Строк діяльності
	Строкові

	
	Безстрокові

	Вид інституту спільного інвестування
	Диверсифіковані

	
	Недиверсифіковані

	
	Спеціалізовані

	
	Кваліфікаційні


Узагальнена авторами згідно Закону України «Про інститути спільного інвестування»
5) інші способи іноземного інвестування в національну економіку України на основі безпосередньої участі, через посередників – інститути спільного інвестування та позикового характеру на умовах зовнішнього боргу держави, місцевих органів влади і недержавних суб’єктів господарювання.
Іноземне інвестування за будь-якими напрямами сьогодні для України є важливим інструментом розвитку національної економіки та відбудови нашої держави після перемоги над російським агресором.

Отже, інвестиції іноземних інвесторів можуть приймати участь в господарській діяльності України за трьома напрямами:

·  організація реального бізнесу на власний розсуд та за спільної діяльності з вітчизняними інвесторами з метою одержання прибутку від створених товарних об’єктів;

·  інвестування діяльності інститутів спільного інвестування та одержання від них прибутку як від посередників які забезпечують використання їх інвестиційних об’єктів;

·  інвестування на умовах інструментів і механізмів позикового (боргового) залучення іноземних інвестицій для потреб держави, місцевих органів влади, підприємств державного, комунального і приватного бізнесу.

При цьому в усіх випадках іноземні інвестори можуть забезпечити ефективний розвиток національної економіки
3.3. Облік іноземних інвестицій

Ринкові умови здійснення господарської діяльності створюють можливості для іноземних інвесторів вкладати свої ресурси для одержання доходів і доданої вартості від бізнесу на території інших країн. В рамках іноземного інвестування відбувається формування і оцінка об’єктів інвестицій та джерел їх надходження, здійснюється ідентифікація їх в активи і пасиви (фінансові ресурси) підприємств, виникає необхідність створення інформації на рахунках бухгалтерського обліку та звітності для потреб управління та забезпечення інформаційними ресурсами процесів розподілу фінансових результатів щодо реінвестування та вивозу прибутку і капіталів.

На сьогодні теоретичні підходи і практика обліку іноземних інвестицій на підприємствах України висвітлені в літературі досить обмежено та  не завжди з вірними висновками. Найбільш вагомими дослідженнями в сфері бухгалтерського обліку господарських операцій з іноземними інвестиціями та відображення їх у фінансовій звітності були здійснені Васильєвою В.Г. [2], Якимовим Ю.О. [15;16], Гордополов В.Ю. [5], Тростинюк Т.Н. [5], Фурса В. [13], Прибєга В. [7], Русин Н. [10], Русин Л. [10], Глєбов Н. [3], Ромашко О. [9], Сагова С. [11], Прокопишин О. [8], Михальчук Л. [8], Самбурська Н.І. [12], Дмитренко А. [6], Цюцяк А. [14] та Цюцяк І. [14].
Так, у статті Висильєвої В.Г. [2] надано достатньо ґрунтовний опис відображення іноземних інвестицій на рахунках бухгалтерського обліку одержаних підприємствами України при формуванні статутного капіталу в частині грошових коштів в іноземній валюті та основних засобах. Автор надає характеристику окремим видам підприємств з іноземними інвестиціями та обґрунтовує недосконалості чинного українського законодавства щодо можливих змін статутного капіталу та їх подальшого впливу на статус цих підприємств.

Якимов Ю.О. [15] в своїх дослідженнях обґрунтував:
· сутність та особливості формування власного капіталу підприємств з іноземними інвестиціями;
· іноземні інвестиції як облікові категорії власного капіталу підприємств з іноземними інвестиціями; 
·  теоретичні положення та конструктивні принципи бухгалтерського обліку власного капіталу на підприємствах з іноземними інвестиціями. 
Дослідник [15] розробив організаційні регламенти щодо обліку власного капіталу після складання та реєстрації яких можливе відображення власного капіталу на рахунках бухгалтерського обліку. До таких регламентів автор відносить:

· установчу (контрактну) угоду;
·  статут;
· заяву про створення спільного підприємства;
·  облікову політику підприємства. 
Розглядаючи теоретичний базис бухгалтерського обліку власного капіталу для підприємств з іноземними інвестиціями Якимов Ю.О. виділяє функції обліку та основні його завдання.

Основними функціями бухгалтерського обліку власного капіталу підприємства з іноземними інвестиціями є:

· інформаційна – для забезпечення потреб зовнішніх і внутрішніх стейкхолдерів;

· контрольна – забезпечення контролю за збереженням статусу підприємства з іноземними інвестиціями;

· оціночна – визначення вартості вкладів іноземних інвесторів;

· розподілу – забезпечення справедливого визначення корпоративних прав іноземних інвесторів; 

· аналітична – аналіз наявності, стану та руху власного капіталу.

До основних завдань обліку власного капіталу підприємства з іноземними інвестиціями належать:

· система відображення господарських операцій з формування складових власного капіталу підприємства з іноземними інвестиціями;

· відображення операцій щодо руху власного капіталу  на рахунках бухгалтерського обліку;

· створення інформаційних ресурсів за об’єктами активів які приймають участь у формуванні власного капіталу;

· організація управлінського обліку для забезпечення інформацією власників з метою прийняття управлінських рішень.

По відношенню до власного капіталу підприємств з іноземними інвестиціями Якимов Ю.О. обґрунтовує два етапи обліку: дореєстраційного облікового процесу майбутнього формування власного капіталу; обліку формування та наступних змін власного капіталу в процесі господарської діяльності. 

При цьому важливим є аналітичний облік за видами такого капіталу в розрізі кожному з інвесторів про: 

· номінальну та ринкову вартість внесків або акцій;
·  суму заборгованостей по засновницьких внесках;
·  зміну розміру його частки в статутному капіталі; 
· форму, у якій внесені його внески.
Цінними є розробки Дмитренко А.В. [6] щодо основних положень сутності обліку власного капіталу для підприємств з іноземними інвестиціями. Дмитренко А.В. виклала завдання та загальні особливості обліку статутного капіталу, акцентувала увагу на сутності та проблемних аспектах іноземних інвестицій у формі майнових внесків.

Гордополов В.Ю. та Тростинюк Т.Н. [5] у своєму дослідженні:

· здійснили огляд міжнародного та українського законодавства, яке регулює порядок інвестиційної діяльності; 

· розглянули як положення нормативно-правових документів впливають на облікове відображення операцій з іноземними інвестиціями та формування інформації про них у звітності підприємства;

· побудували модель порядку вибору об'єктів бухгалтерського обліку в залежності від обраного виду та здійснюваних форм іноземних інвестицій з метою удосконалення облікового забезпечення операцій з іноземними інвестиціями;

·  встановили, що міжнародні та національні стандарти визначають подібні методи оцінки надходження фінансових інвестицій в залежності від їх видів, однак відрізняється підхід до класифікації інвестицій;

· розробили модель облікового відображення одержаних іноземних інвестицій в якій виділили п’ять етапів: прийняття рішення про іноземне інвестування; оцінювання інвестицій; відображення операцій з іноземними інвестиціями в бухгалтерському обліку; здійснення переоцінки вартості іноземних інвестицій; відображення операцій з припинення іноземного інвестування.

Водночас наведена авторами класифікація іноземних інвестицій немає будь-якого відношення, на нашу думку, до іноземного інвестування.  Відображення господарських операцій на рахунках 15 «Капітальні інвестиції», 14 «Довгострокові фінансові інвестиції», 35 «Поточні фінансові інвестиції» має відношення, як правило, до інвестування на вітчизняних підприємствах.

Фурса В.П. [13] акцентує увагу на нормативно-законодавчому забезпеченні процесів прямого іноземного інвестування та  розглядає обліковий процес надходження іноземних інвестицій у вигляді валюти, коштів та майна. На основі ґрунтованого аналізу облікового процесу іноземних інвестицій автор здійснює висновок, що бухгалтерський облік іноземних інвестицій є важливим фактором економічного зростання.

У своєму дослідженні Цюцяк А і Цюцяк І. [14]:

1) проаналізували норми чинного законодавства в частині прямого іноземного інвестування та оподаткування операцій, зумовлених внесенням засновницьких іноземних інвестицій;
2) розкрили сутність підприємств з іноземними інвестиціями та визначено прояви іноземного інвестування;
3) окреслили порядок внесення іноземних інвестицій до статутного капіталу підприємницьких структур;
4) охарактеризували форми здійснення іноземних інвестицій;
5) навели джерела формування власного капіталу підприємств з іноземними інвестиціями;
6) визначили особливості вкладів до підприємств з іноземними інвестиціями;
7) акцентували увагу на тому, що засновники підприємств з іноземними інвестиціями мають змогу здійснювати внески до статутного капіталу як грошовими коштами, так і нефінансовими активами;
8) дослідили порядок оцінювання засновницьких інвестицій;
9) окреслили порядок облікового відображення формування статутного капіталу підприємств з іноземними інвестиціями;
10) розкрили особливості обліково-звітного відображення вкладів засновників до статутного капіталу підприємств з іноземними інвестиціями;
11) визначили, що визнанні зобов’язання засновників-нерезидентів з внесків до статутного капіталу в іноземній валюті є як монетарними, так і немонетарними статтями балансу;
12) навели методику обліку позитивних і негативних курсових різниць.
Автори з метою достовірного облікового відображення інформації про курсові різниці, визнанні за зобов’язаннями засновників з внесків до статутного капіталу в іноземній валюті запропоновано їх відображати на окремому аналітичному рахунку, який доцільно відкрити до субрахунку 423 «Накопичені курсові різниці».

Самбурська Н.І. [12] відзначає, що поряд з політичною та економічною нестабільністю, а в останній час за дослідженнями авторів монографії військовою загрозою, які стримують приплив іноземних інвестицій в Україну, проблемою є неякісне інформаційне забезпечення інвесторів за даними облікового процесу. За результатами дослідження в цьому напрямі Самбурська Н.І. пропонує: необхідність переходу на міжнародні стандарти обліку; розробити документальне оформлення прямих іноземних інвестицій; удосконалити методику обліку інвестицій іноземних інвесторів.

У своєму науковому дослідженні Прокопишин О.С. і Михальчук Л.Ю. [8] обґрунтували що іноземні інвестиції ширше поняття ніж фінансові інвестиції проте, повторюючи класифікацію іноземних інвестицій у бухгалтерському обліку що наведена в статті Гордополова В.Ю. і Тростенюка В.Н. автори лише частково відобразили в ній об’єкти іноземних інвестицій в системі рахунків бухгалтерського обліку.

Глєбава Н. В. [3] звертає увагу на методику відображення іноземних інвестицій в системі бухгалтерського обліку, а також визначає що облікова система має бути прозорою а діюче законодавство зрозуміле для іноземних інвесторів.

До несприятливих умов іноземного інвестування в Україну Глєбова Н.В. відносить:

· недосконале законодавство щодо захисту прав власності;

· адміністрування податків та вимоги до здійснення контролю за підприємницькою діяльністю; 

· нерозвиненість інвестиційного ринку та інвестиційної інфраструктури та можливість отримання у власність земельних ділянок;

· відсутність правових засад та дієвих механізмів державно-приватного партнерства в інвестуванні.

Щодо обліку окремих об’єктів іноземних інвестицій Русин Н.П. і Русин Л.П. [10] здійснили аналіз і запропонували підходи до організації обліку іноземних інвестицій в сфері зовнішньоекономічного обігу векселів як особливого різновиду активів. 

Втім, необхідно звернути увагу що незважаючи на актуальність проблем організації бухгалтерського обліку іноземних інвестицій, комплексні їх наукові дослідження через написання дисертаційних робіт не одержали достатньої уваги.

За роки незалежності України в цьому аспекті було розроблено лише дві спеціалізовані теми та дві загальні (одна на здобуття наукового ступеня доктора економічних наук) за безпосереднім напрямом в сфері бухгалтерського обліку.

Перша спеціалізована тема щодо іноземних інвестицій, автор Прибега І.Є. «Облік і аналіз іноземних інвестицій: методика та організація (на прикладі підприємств швейної промисловості України)» [7] у 2000 році, друга – автор Сагова С.В. «Облік і аналіз іноземних фінансових інвестицій (на прикладі суб'єктів підприємницької діяльності України)» у 2004 році.

Гончаренко О.О. у 2005 році захистила дисертацію за темою [4] « Облік і аудит інвестиційної діяльності (на прикладі підприємств швейної промисловості)», а в 2008 році Бондар М.І. [1] захистив дисертацію на здобуття наукового ступеня доктора економ1ічних наук за темою «Методологія та організація обліку і контролю інвестиційної діяльності».

На основі наукових досліджень в сфері іноземного інвестування Прибега І.Є. отримала результати за наступними напрямами:
• інвестиційної стратегії в умовах становлення ринкових відносин;

• вдосконалення управління інвестиційними процесами;

•методології ведення обліку інвестиційного капіталу та результатів інвестиційної діяльності;

• методики фінансового аналізу інвестиційних проектів;

•підходів до організації фінансового аналізу й оцінки ефективності використання іноземних інвестицій;

Саговою С.В. було розроблено рекомендації щодо 

· класифікації прямих іноземних інвестицій за п’ятнадцятьма ознаками, з урахуванням їх економічної сутності;

· економічної сутності та поняття прямих фінансових іноземних інвестицій; зокрема, запропоновано вважати фінансовими іноземними  інвестиціями  вкладення, здійснені в інші (сторонні) суб’єкти господарювання, розмір яких у статутному капіталі становить не менш як 10% (для двох та більше учасників) або 15% (для одного іноземного учасника);

· методики відображення операцій іноземного інвестування на рахунках бухгалтерського обліку, зокрема векселів і облігацій.

На основі дослідження поняття витрат та сутності капітальних інвестицій Гончаренко О.О. [4] вважає що характеристику призначення рахунку 15 “Капітальні інвестиції” доречно викласти таким чином: рахунок 15 “Капітальні інвестиції” призначений для обліку невичерпаних витрат на придбання або створення матеріальних і нематеріальних необоротних активів. Крім того автор обґрунтовує систему рахунків з обліку резервів під знецінення вартості фінансових інвестицій.

Бондар М.І. [1] при дослідженні організаційно-методологічних підходів до вдосконалення фінансового обліку інвестиційної діяльності запропонував відображувати не статутний капітал а авансований капітал з розмежування на зареєстрований та реєстрований на рахунку 40 з назвою «Авансований капітал» з виокремленням субрахунків «Статутний капітал» і «Незареєстрований авансований капітал» або ж «Фонд капітальних інвестицій».

Субрахунок «Статутний капітал» автор поділяє на «Статутний капітал, сформований звичайними акціями» і «Статутний капітал, сформований привілейованими акціями». Така структура рахунку 40 «Зареєстрований (пайовий) капітал» на думку автора дає можливість отримати повне уявлення, за рахунок яких джерел формується капітал акціонерних товариств та сприятиме оптимізації структури капіталу, а також оцінюванню дохідності інвестицій.

З метою упорядкування обліку фінансових інвестицій Бондар Н.І. пропонує внести зміни до назв бухгалтерських рахунків та їх структури. Бухгалтерському рахунку 35 «Поточні фінансові інвестиції», автор надає назву «Поточні фінансові активи» або ж «Цінні папери до їх погашення або продажу», з виділенням на цьому рахунку субрахунку 353 «Довгострокові фінансові активи, утримуванні для продажу».

На рахунку 18 «Довгострокова дебіторська заборгованість та інші необоротні активи» автор виділяє субрахунок 185 «Боргові цінні папери», а на рахунку 14 «Довгострокові фінансові інвестиції» субрахунок 144 «Інвестиції в акції, доступні для продажу».

Здійснивши аналіз наукових досліджень можна зробити висновок, що найбільш обґрунтованим інструментом ідентифікації об’єктів іноземного інвестування в господарській діяльності підприємств є актив балансу, відповідно до змісту його статей (табл. 3.3.1.).
Таблиця 3.3.1
Ідентифікація об’єктів іноземного інвестування за активом балансу підприємства

	Об’єкти активів за статтями балансу [15]
	Рахунки бухгалтерського обліку [16; 17]
	Об’єкти активів як іноземні інвестиції [18; 19; 20]

	І. Необоротні активи

	Нематеріальні активи
	12
	Немонетарні активи які не мають матеріальної форми

	Незавершені капітальні інвестиції
	15
	Витрати на незавершені капітальні інвестиції, авансові платежі підрядникам

	Основні засоби
	10; 11
	Основні засоби та інші необоротні матеріальні активи

	Інвестиційна нерухомість
	100
	Нерухомість для інвестиційної діяльності

	Довгострокові біологічні активи
	16
	Біологічні активи здатні приносити економічні вигоди

	Довгострокові фінансові інвестиції
	14
	Вкладення у цінні папери та статутний капітал інших підприємств 

	Довгострокова дебіторська заборгованість
	18
	Дебіторська довгострокова заборгованість та її забезпечення

	Гудвіл
	19
	Корисність від гудвілу

	Інші необоротні активи
	18
	Необоротні активи використання яких очікується

	ІІ. Оборотні активи

	Виробничі запаси
	20; 22
	Сировина, матеріали, МШП

	Незавершене виробництво
	23; 25
	Витрати на незавершене виробництво

	Готова продукція
	26; 27
	Продукція яка відповідає вимогам покупців

	Товари
	28
	Товарно-матеріальні цінності для продажу

	Поточні біологічні активи
	21
	Поточні біологічні активи рослинництва і тваринництва

	Векселі одержані
	34
	Борг забезпечені векселями

	Дебіторська заборгованість за продукцію, товари, роботи, послуги
	36
	Борг покупців (замовників)

	Дебіторська заборгованість за розрахунками
	37
	Борг за здійсненими операціями

	Інша поточна дебіторська заборгованість
	
	

	Поточні фінансові інвестиції
	35
	Поточні вкладення активів в інші підприємства

	Гроші та їх еквіваленти
	30; 31; 33; 35
	Іноземна та вітчизняна валюта та її еквіваленти

	Витрати майбутніх періодів
	39
	Накопичені витрати пов’язані з майбутніми періодами

	Інші оборотні активи
	33
	Грошові документи, електронні гроші

	ІІІ. Необоротні активи, що утримуються для продажу, та групи вибуття

	Необоротні активи, що утримуються для продажу, та групи вибуття
	28
	Необоротні активи визначені для продажу


Розроблено автором

Іноземні інвестиційні активи – ресурси одержані підприємством від іноземних інвесторів що відображаються в активі балансу і використання яких має призвести до отримання економічних вигод.

Джерела іноземних інвестиційних активів відображаються в пасиві балансу як вимоги до підприємства зі сторони інвесторів як власників щодо власного капіталу та/або кредиторів за зобов’язаннями (табл. 3.3.2). 
Таблиця 3.3.2
Ідентифікація об’єктів іноземного інвестування за джерелами в пасиві балансу підприємства

	Об’єкти пасивів за статтями балансу [15]
	Рахунки бухгалтерського обліку [16; 17]
	Об’єкти пасивів за іноземними інвестиціями [18; 19; 20]

	Власний капітал

	Зареєстрований (пайовий) капітал
	40
	Внески до статутного капіталу

	Внески до незареєстрованого статутного капіталу
	40
	

	Капітал у дооцінках
	41
	Створений власний капітал

	Додатковий капітал
	42
	

	Емісійний дохід
	42
	

	Резервний капітал 
	43
	

	Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)
	44
	

	Неоплачений капітал
	46
	Неоплачені внески

	Вилучений капітал
	45
	Вилучені активи

	Зобов’язання 

	Довгострокові 
	50, 52
	Позикові інвестиції

	Короткострокові 
	60,61
	


Розроблено автором

Загальний підхід формування інвестиційних ресурсів іноземними інвесторами в бухгалтерському обліку зображена на рис. 3.3.1.
Структура статутного капіталу іноземного підприємства і підприємства з іноземними інвестиціями засновниками яких можуть бути вітчизняні та іноземні юридичні особи і фізичні особи зображена на рис. 3.3.2.











Рис. 3.3.1. Модель формування статутного капіталу іноземного підприємства
























Рис. 3.3.2. Модель формування статутного капіталу підприємства з іноземними інвестиціями

Узагальнено автором
У системі фінансової звітності об’єкти іноземного інвестування можуть створювати загальну інформацію в складі капітальних і фінансових інвестицій розкриття яких передбачено в Примітках до фінансової звітності.
Порядок розкриття бухгалтерської інформації про іноземні інвестиції за капітальними і фінансовими об’єктами у Примітках до фінансової звітності розглянуто в табл.3.3.3.
Табл. 3.3.3
Розкриття інформації про іноземні інвестиції капітальними і фінансовими об’єктами у Примітках до фінансової звітності

	Стаття
	Код рядка
	Рахунки за Планом рахунків відповідно до облікової політики

	Капітальні інвестиції (рахунок 15)

	Капітальне будівництво
	280
	151 «Капітальне будівництво»

	Придбання (виготовлення) основних засобів
	290
	152 «Придбання (виготовлення) основних засобів»

	Придбання (виготовлення) інших необоротних 

матеріальних активів
	300
	153 «Придбання (виготовлення) інших необоротних матеріальних активів»

	Придбання (створення) нематеріальних активів
	310
	154 «Придбання (створення) нематеріальних активів»

	Придбання (вирощування) довгострокових 

біологічних активів
	320
	155 «Придбання (вирощування) довгострокових біологічних активів»

	Інші
	330
	156 «Інші об’єкти капітальних інвестицій»

	Разом
	340
	15 «Капітальні інвестиції»

	Довідково за рік

	Капітальні інвестиції в інвестиційну нерухомість 
	341
	Аналітичні рахунки з рахунку 15 «Капітальні інвестиції»

	Фінансові витрати, включені до капітальних інвестицій 
	342
	Сума за Дт 15 з Кт 95

	Фінансові інвестиції (рахунки 14 і 35)

	А. Фінансові інвестиції за методом участі в капіталі в:

	- соційовані підприємства
	350
	Аналітичні дані за рахунком 141

	- дочірні підприємства
	360
	

	- спільну діяльність
	370
	

	Б. Інші фінансові інвестиції в:

	- частки і паї у статутному капіталі інших підприємств
	380
	Аналітичні дані за рахунками 142, 143, 352

	- акції
	390
	

	- облігації
	400
	

	- інші
	410
	

	Разом (розд. А + розд. Б)
	420
	

	З рядка 1035 графа 4 Балансу (Звіту про фінансовий стан) «Інші довгострокові фінансові інвестиції» відображені за: 

	- собівартістю 
	421
	

	- справедливою вартістю 
	422
	

	- амортизованою собівартістю 
	423
	

	З рядка 1160 графа 4 Балансу (Звіту про фінансовий стан) «Поточні фінансові інвестиції» відображені за: 

	- собівартістю 
	424
	

	- справедливою вартістю 
	425
	

	- амортизованою собівартістю 
	426
	


Розроблено автором

За об’єктами капітальних інвестицій у Примітках до фінансової звітності указуються дані про їх суми здійснені за звітній рік і балансова вартість на кінець звітного року. Щодо фінансових інвестицій розкриттю підлягає інформація в розрізі довгострокових і поточних об’єктів, які інвестуються за звітній рік та їх балансова вартість на кінець року.

Капітальні інвестиції формуються витратами на незакінчені і закінчені але не зданими в експлуатацію об’єктами. 

Одержані іноземні інвестиції капітальними об’єктами після визнання їх для продажу переводяться в об’єкти необоротних активів, а якщо про це відомо в процесі інвестування то такі об’єкти є запасами в складі товарів і відображаються безпосередньо на рахунку 286 «Необоротні активи та групи вибуття, утримувані для продажу».

При одержанні іноземних інвестицій об’єктами активів які внесені у спільну діяльність без створення юридичної особи вони відображаються у складі іншої довгострокової заборгованості або розрахунків з іншими дебіторами залежно від строку на який укладено договір про спільну діяльність. Відповідно до НП(С)БО 12 «Фінансові інвестиції» фінансовими іноземними інвестиціями можуть бути об’єкти активів, які задіяні в спільній діяльності, якщо для цього була створена окрема юридична особа. При цьому фінансові інвестиції обліковуються за методом участі в капіталі.















Рис. 3.3.3 Формування інвестиційних ресурсів іноземними інвесторами в бухгалтерському обліку

Розроблено автором
Методику відображення на рахунках бухгалтерського обліку процесу іноземного інвестування при створенні підприємства з іноземними інвестиціями в Україні за умови надходження внесків грошовими коштами від резидентів і нерезидентів до статутного капіталу продемонструємо на прикладі.

Приклад. Одним з учасників ТОВ «Маркет-ягода» разом з резидентами України є юридична особа – нерезидент, частка якої у статутному капіталі становить 25,64 %. В статуті на 21 травня 2022 р. зафіксовано, що іноземний учасник буде здійснювати вклад до статутного капіталу створеного підприємства у вигляді іноземної валюти в сумі 100 000 €, що еквівалентно 3076880 грн. (курс € за НБУ станом на 21 травня 2022р. – 30,7688 грн.). Державна реєстрація ТОВ «Маркет-ягода» була здійснена зі статутним капіталом 12 млн. грн. 

Нерезидент вносив заборгованість за внеском до статутного капіталу 16 червня 2022 року 50000 € і 25 липня 2022 року – 50000 € шляхом перерахування іноземної валюти на поточний валютний рахунок ТОВ «Маркет-ягода».

Курс НБУ складав: на дату формування  статутного капіталу (21 травня 2022 року) – 30,7688 грн.; на дату першого внеску (16 червня 2022 року) – 30,5962 грн.; на дату складання балансу за другий квартал (30 червня 2022 року) – 30,7776 грн.; на дату погашення заборгованості за внеском до статутного капіталу (25 липня 2022 року) – 37,2177 грн.

Резиденти України учасники ТОВ «Маркет-ягода» внесли заборгованість до статутного капіталу в червні місяці 2022 року в сумі 8923120 грн.

Для відображення господарських операцій з формування статутного капіталу ТОВ «Маркет-ягода»  використаємо наступні рахунки бухгалтерського обліку: 

1. Синтетичний рахунок 40 «Зареєстрований (пайовий) капітал», субрахунок першого порядку 401 «Статутний капітал», субрахунки другого порядку 4011«Вітчизняні учасники», 4012 «Іноземні учасники».

2. Синтетичний рахунок 46 «Неоплачений капітал», субрахунки першого порядку 461 «Вітчизняні учасники», 462 «Іноземні учасники».

3. Синтетичний рахунок 31 «Рахунки в банках», субрахунки першого порядку 311 «Поточні рахунки в національній валюті», 312 «Поточні рахунки в іноземній валюті». 

4. Синтетичний рахунок 74 «»Інші доходи», субрахунок першого порядку 744 «Доход від неопераційної курсової різниці», субрахунок другого порядку 7441 «Курсові різниці за внесками в статутний капітал».

5. Синтетичний рахунок 97 «»Інші витрати», субрахунок першого порядку 974 «Втрати від неопераційної курсових різниць», субрахунок другого порядку 9741 «Курсові різниці за внесками в статутний капітал».

У бухгалтерському обліку ТОВ «Маркет-ягода» операції з внесення нерезидентом іноземної валюти до статутного капіталу будуть відображатися записами які наведені в табл.3.3.4
Табл.3.3.4
Облік формування статутного капіталу при створенні підприємства з іноземними інвестиціями, на прикладі ТОВ «Маркет-ягода»

	№ з/п
	Зміст господарської операції
	Відображення господарських операцій на рахунках бухгалтерського обліку

	
	
	дебет
	кредит
	сума, €/грн..

	1.
	Відображено заборгованість засновників ТОВ «Маркет-ягода» за внесками до статутного капіталу.
	46
	40
	12 000 000,00 

	1.1
	Відображено заборгованість засновників резидентів за внесками до статутного капіталу.
	461
	4011
	8923120,00 

	1.2
	Відображено заборгованість засновників нерезидента за внеском до статутного капіталу.
	462
	4012
	3076880,00
100000 €

	2.
	Погашено заборгованість за внесками до статутного капіталу резидентами України в червні місяці 2022 року.
	311
	461
	8923120,00

	3.
	Погашено частину заборгованості за внесками до статутного капіталу нерезидента 16 червня 2022 року, 50000 Є
	312
	462
	1529810,00
50000 €

	4.
	Відображено курсові різниці на дату погашення частини заборгованості нерезидента (16 червня 2022 року) в іноземній валюті за внеском до статутного капіталу
	9741
	462
	8630,00

	5.
	Відображено курсові різниці на дату балансу (30 червня 2022  року) за заборгованістю нерезидента в іноземній валюті
	462
	7441
	440,00

	6.
	Надійшли грошові кошти в іноземній валюті (25 липня 2022 року)  у погашення другої частини заборгованості нерезидента за внеском до статутного капіталу
	312
	462
	1860885,00

50000 €

	7.
	Відображено курсові різниці на дату погашення другої частини заборгованості нерезидента (25 липня 2022року) в іноземній валюті за внеском до статутного капіталу
	462
	7441
	322445,00


Джерело: Розроблено автором за даними прикладу.
Для відображення курсової різниці було розроблено наступні розрахунки:
1. 16 червня 2022 року:

а) курсова різниця: 01726 (30,7688-30,5962);

б) сума втрат від курсової різниці – 8630 грн. (50000*0,1726)

2. 30 червня 2022 року:

а) курсова різниця: - 0,0088 (30,7688-30,7776)

б) сума доходу від курсової різниці – 440 грн. (50000*0,0088)

3. 25 липня 2022 року:

а) курсова різниця: - 6,4489 (30,7688-37,2177)

б) сума доходу від курсової різниці – 322445 грн. (50000*6,4489)

В результаті іноземного інвестування при формуванні статутного капіталу було отримано доход від курсових різниць на суму 314255 грн. (322445-8630+440).

Отже, система бухгалтерського обліку є основним інформаційним джерелом в управлінні інвестиційними ресурсами на підприємствах з іноземними інвестиціями.
ВИСНОВКИ
Залучення іноземних інвестицій на рівні держави, територіальних громад, суб’єктів господарської діяльності, громадських організацій і домогосподарств є визначальною передумовою їх самодостатнього розвитку та важливим індикатором умов нарощування національного багатства України.

Виходячи з цього за результатами досліджень в магістерській роботі можна зробити наступні висновки:

1. Іноземна інвестиційна діяльність в Україні пройшла складний історичний шлях розвитку. В історичному аспекті можна виділити 10 етапів розвитку інвестиційної діяльності в економіці на території України.
Аналіз свідчить, що іноземні інвестиції на безповоротній і поворотній основі, за інструментами участі в капіталі і боргового характеру, прямої і портфельної участі інвесторів, для створення власного і боргового капіталу мають дуже важливе значення для відбудови України після війни, в умовах гострої кризи суспільства і економіки.

2.Важливим інструментом ефективного іноземного інвестування в економіку держави є трактування поняття «іноземні інвестиції» як джерела одержання активів від іноземних інвесторів, їх обліку, визначення результатів та формування відносин з іноземними інвесторами.
Результати досліджень дозволили дати визначення поняття «іноземні інвестиції» як активи, що одержує національна економіка України в обмін на активи іноземних інвесторів, які формують фінансові ресурси за елементами власного капіталу і зобов’язань, що вкладаються іноземними інвесторами в обмін на активи суб’єктів господарювання в Україні з метою створення в процесі використання доданої вартості та/або досягнення соціального ефекту.
3. Важливе значення у формуванні інвестиційного портфелю держави , територіальних громад, суб’єктів господарювання має велике різноманіття іноземних інвестицій та іноземних інвесторів, які можуть прийняти участь в розвитку бізнесу відповідно до класифікаційних ознак.
В роботі здійснено групуванні іноземних інвестицій за 15 класифікаційними ознаками. Розглянуті нами класифікаційні ознаки не забезпечують розгляд всього великого різноманіття іноземного інвестування, але створюють важливі умови до ефективного їх залучення в національну економіки. 

Щодо класифікації іноземних інвесторів то в роботі виділено 9 ознак які дозволяють групувати їх по відношенню до реципієнтів іноземних інвестицій.

4. Аналіз стану та перспективи розвитку іноземного інвестування в економіку в Україні було здійснено з використанням інструментів аналітичних досліджень динаміки і структури показників за індикаторами їх надходження та участі у формуванні потенціалу бізнесу, розміщення за територією та за КВЕД, іноземними інвесторами, об’єктами і умовами інвестування та результативністю.
Проведений аналіз свідчить що іноземне інвестування в Україні знаходиться в незадовільному стані. 
Дослідження дозволили здійснити SWOT- аналіз стану іноземного інвестування в Україні та виявити його сильні та слабкі сторони, можливості та загрози.
5. Господарську діяльність за участю іноземних інвестицій в Україні здійснюють суб’єкти господарювання відповідно до КОПФГ з виділенням самостійного іноземного підприємства та інших форм з кваліфікованою іноземною інвестицією більше 10 % статутного капіталу різних КВЕД. Серед іноземних підприємств особливе місце займають банківські установи.
На нашу думку до суб’єктів господарювання з іноземними інвестиціями необхідно розробити нормативні вимоги щодо їх визначення за участю іноземних інвестицій не до статутного капіталу а до власного капіталу з обмеженнями величини інвестування.

6. Здійснивши аналіз наукових досліджень можна зробити висновок, що найбільш обґрунтованим інструментом ідентифікації об’єктів іноземного інвестування в господарській діяльності підприємств є актив балансу, відповідно до змісту його статей. При цьому об’єктами обліку іноземних інвестицій є активи і пасиви. Щодо пасивів то необхідно виділити дві групи джерел інвестиційних об’єктів: власний  капітал і зобов’язання.

За результатами іноземного інвестування важливу роль відіграє бухгалтерський облік в системі девідентної політики підприємств які використовують іноземні інвестиції для бізнесу.
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Реалізація у визначених законодавством сферах [19]





Строк реалізації не більше 5 років





Створення неменше 80 нових робочих місць з розміром заробітної плати на 15% більшою ніж за видом діяльності в регіоні дер реалізуються інвестиції





Придбання устаткування (обладнання), будівництво, модернізація, технічне та / або технологічне переоснащення об’єктів інвестування





Розмір інвестицій не менше 20 млн. євро





Варіанти поведінки інвесторів щодо створення інвестиційних активів в операційному періоді





Відмовитись від споживання на користь створення інвестиційних активів





Відмовитись від створення інвестиційних активів на користь споживання





Збільшити споживання і створити інвестиційні активи за рахунок позик





Загальне завдання інвестора максимізація споживання за декілька операційних періодів





Максимальне створення доданої вартості, ринкової вартості підприємств і національного багатства





Іноземний інвестор (суб’єкт)





Об’єкт (реципієнт) інвестування (підприємство)





Іноземні інвестиції за суб’єктами інвестиційної діяльності





юридичних осіб, які господарюють за іншим законодавством, ніж в Україні 





міжнародних рядових та неурядових організацій





іноземців та осіб без громадянства, що не мають постійного місця проживання в Україні





іноземних держав





інших іноземних інвесторів як суб'єктів інвестиційної діяльності.





Іноземні інвестиції за суб’єктами інвестиційної діяльності








юридичних осіб, які створені відповідно до іншого законодавства, ніж в Україні





іноземних держав, міжнародних урядових та неурядових організації





фізичних осіб - іноземців, які не обмежені у дієздатності і не мають постійного місця проживання в Україні





інших іноземних інвесторів як суб'єктів інвестиційної діяльності





інші форми господарювання





господарська діяльність на основі угод про розподіл продукції





придбання прав користування землею та використання природних ресурсів 





придбання нерухомого або рухомого майна та цінних паперів





Іноземні інвестиції за формами здійснення господарської діяльності





участь у створенні підприємств разом з вітчизняними юридичними особами чи громадянами, а також  придбання частки діючих підприємств





придбання інших майнових прав





створення іноземних підприємств, філій, інших структурних підрозділів або повне придбання  їх у власність





господарська (підприємницька) діяльності на основі угод про розподіл продукції








Іноземні інвестиції за формами здійснення господарської діяльності





часткової участі у створенні  підприємств спільно з українськими юридичними і фізичними особами, або придбання частки діючих підприємств.





інші форми господарювання на основі створення і без створення юридичної особи 





створення іноземних підприємств, філій, інших структурних підрозділів або повне придбання їх у власність





придбання інших майнових прав





придбання нерухомого чи рухомого майна (будинки, квартири, приміщення, обладнання, транспортні засоби, інші об'єкти власності, та майнові комплекси) та цінних паперів





придбання прав на користування землею, використання природних ресурсів та інших майнових прав





Активи суб’єктів господарювання національної економіки








Україна





Активи іноземного інвестора





Іноземні інвестиції





Портфельні





Інші





Прямі





Боргові інструменти





Боргові цінні папери





Торгові кредити








Кредити





Інструменти участі в капіталі





Інструменти участі в капіталі





Борговий капітал


(зобов’язання)





Власний капітал


(Акціонерний капітал)





Іноземні інвестиції





Державний сектор





Приватний сектор





Реальний сектор





Банки 





НБУ





Уряд





Не фінансові корпорації





Домашні господарства





Некомерційні організації що обслуговують домашні господарства





Іноземні інвестиції





Активи





Суб‘єкти господарювання





Фінансові ресурси





Іноземне підприємство





Господарські товариства (два і більше власників)





Унітарне





На власності одного засновника





Корпоративне





Кваліфікована іноземна інвестиція





Не менше 20% статутного капіталу але не менше еквіваленту





 100 тис. дол. США для банків;


 50 тис. дол. США для інших підприємств





1 млн. дол. США для банків.


 500 тис. дол. США для інших підприємств





Рухове і нерухоме майно





Конвертована валюта і валюта України 





Акції, облігації та інші цінні папери





Інтелектуальна власність





Грошові вимоги та права





Права на здійснення діяльності





Господарські підрозділи іноземних інвесторів та підприємств з іноземними інвестиціями в України





Дочірні підприємства





Представництва





Структурний підрозділ





Філія





Прямі іноземні інвестиції в розмірі 100% статутного капіталу підприємства





Іноземне підприємство як суб’єкт господарювання будь-якої організаційно-правової форми





Господарська діяльність за КВЕД


 крім тих що мають стратегічне значення для безпеки держави





Прямі іноземні інвестиції в розмірі не менше 10% від статутного капіталу підприємства





Підприємство з іноземними інвестиціями як суб’єкт господарювання будь-якої організаційно-правової форми





Господарська діяльність за КВЕД





Прямі іноземні інвестиції в розмірі менше 10% від статутного капіталу підприємства





Підприємство з не кваліфікаційною іноземною інвестицією як суб’єкт господарювання будь-якої організаційно-правової форми





Господарська діяльність за КВЕД





Портфельні іноземні інвестиції в національну економіку України





Інвестиційний портфель фонду інституту спільного інвестування (інвестиційний суб’єкт господарювання). 


А в цілі корпоративного фонду та інвестиційні сертифікати пайового фонду





Трансформація портфельних інвестицій в прямі інвестиції суб’єктам господарювання





Господарська діяльність суб’єктів за КВЕД








Інститути спільного інвестування





Корпоративний фонд – акціонерне товариство, як юридична особа що провадить виключно діяльність із спільного інвестування.





Пайовий фонд на праві спільної часткової власності учасників компанії з управління активами що обліковується нею окремо від результатів її господарської діяльності





Структура статутного капіталі іноземного підприємства за характеристикою інвесторів-нерезидентів





Фізична особа





Фізичні особи





Юридична особа





Юридичні особи





Фізична особа і юридична особа





Фізична особа і юридичні особи





Фізичні особи і юридичні особи





Юридична особа і фізичні особи





Структура статутного капіталу підприємств з іноземними інвестиціями з особливим статусом і без статусу за характеристикою інвесторів





Варіанти структури вітчизняних інвесторів





Варіанти структури іноземних інвесторів





Фізична особа





Фізична особа





Юридична особа





Юридична особа





Фізична особа і юридична особа








Фізична особа і юридична особа





Фізичні особи і юридичні особи





Фізичні особи і юридичні особи





Фізичні особи





Фізичні особи





Юридичні особи





Юридичні особи





Фізична особа і юридичні особи





Фізична особа і юридичні особи





Юридична особа і фізичні особи





Юридична особа і фізичні особи





Інвестиційні ресурси іноземних інвесторів





Позикові


(зобов’язання)





Залучені


(власний капітал)





Короткострокові





Довгострокові





Реального інвестування





Фінансового інвестування





Активи за балансом





Оборотні





Необоротні 





Необоротні активи та групи вибуття, утримувані для продажу





Матеріальні





Боргові





Матеріальні





Нематеріальні





Грошові кошти та їх еквіваленти





Пасиви за балансом





Власний капітал





Зобов’язання
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