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AHOTAIIA

Kanencska B. I1. Cucrema iHBeCcTHIIIITHOTO 3a0e3ne4eHHs
CUIbCBKOTOCOAAPCHKUX  MIANMPHEMCTB HAa  pagianidiHo  3a0pyaHeHHX
Teputopisix. — Keanighikayitina naykosa npays Ha npasax pykonucy.

Juceprairist Ha 3M00YTTS HAYKOBOTO CTYIICHS KaHIUIaTa CKOHOMIYHUX HayK
3a cremianpHicTIO 08.00.04 — ekoHOMiKa Ta yHpaBJiHHS MIANPUEMCTBAMHU (3a
BUJAMH EKOHOMIYHOI AisibHOCTI). — [lomichbkuil HaliOHaNbHHUM YHIBEPCUTET
MiHicTtepcTBa OCBITH 1 HayKu YKpainu, XKutomup, 2021.

Jluceprailito MpUCBSYEHO OOIPYHTYBAHHIO Ta YAOCKOHAJICHHIO TEOPETUKO-
METOJIMYHUX 3acajJ 1 po3poOll MPAaKTUYHUX PEKOMEHIAIll mojao (popmMyBaHHS
CUCTEMU 1HBECTUIIIMHOTO 3a0€3MeUYeHHs CIIIbChKOTOCTIONAPChKUX MIAMPUEMCTB Ha
paaiaiiiiHo 3a0pyAHEHUX TEPUTOPISX.

Y  meopemuuyniti wacmuui JOCHIJKEHHS BHU3HAYEHO CYTHICTh Ta
B32€EMO3B 30K  IIOHSATH «IHBECTHIIII», «IHBECTUIIIIHE 3a0e3IIeUCHH,
«IHBECTHI[IMHA  JISUIBHICTBY,  «IHBECTHUIIMHUI  Mpouec», «IHBECTUIIHHUN
PO3BUTOK» 3 aKI[EHTYBAaHHSAM Ha 1X BUKOPUCTAHHS Ha MIKPOPIBHI (TANPUEMCTBA).
AKIICHTOBAaHO yBary Ha HEOOXIJHOCTI PpPO3MEXKYBaHHS «IHBECTHUIIIMHOTO
3a0€3MEUYCHHs» Ta «HBECTULIMHOTO PO3BUTKY», ILIO JO3BOJMIO pO3IIISIIATH
IHBECTHIIIITHE 3a0e3MEeUeHHs SIK MPOIeC TOIIYKY, 3aJy4yeHHS Ta BUKOPUCTAHHS
IHBECTULIM, a I1HBECTULIMHUNA PO3BUTOK SK TUI abo cmnocid pO3BUTKY
MIIPUEMCTBA, KOTO €KOHOMIYHE 3POCTAaHHS, 10 0a3yeThCsl HA CUCTEMATUYHOMY
3aJTy4eHH1 1HBECTHUIlIH Ta (OpMye BUCOKY BapTICTh Oi3HECY.

VY3arajibHEeHO HAyKOBI MIJAXOAU A0 PO3TJISAAY 1HBECTHUIIHHOIO 3a0€3MeUeHHS
K 1HCTPYMEHTY, Tiporiecy (Iii), miACHCTeMH Ta CUCTEMHU ympasiiHHA. [[oBeaeHO
KJIFOYOBE 3HAUYCHHsS B MeEKaxX IHBECTUIIIMHOTO 3a0e3NedYeHHs] Ha IMiINPUEMCTBI
HAJICKUTh CHUCTEMHOCTI, IO JO03BOJIMJIO BHOKPEMHUTH Ta HaJaTH BH3HAYCHHS
MOHSTTS CHUCTEMH I1HBECTHIIMHOIrO 3a0e3MedYeHHs MiANPUEMCTBA K CYKYIMHOCTI
B3a€MOIIOB ’3aHUX MEXaHI3MiB, MPOILIECIB, IHCTPYMEHTIB Ta Al 1I0JI0 3ay4eHHS

BU3HAYEHOTO OOCITY pecypciB, BUOOpPY MPIOPUTETHUX HAMPSMIB 1HBECTYyBaHHS,
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pO3pOOKHM Ta YNMPOBAHKEHHS IHBECTHIIHOI MpOrpaMy Ha OCHOBI OIIHIOBaHHS
JTOMUTBHOCTI 11 pearmizallii Ta BHW3HAYCHHS IHIIAX TO3UTUBHHUX €(EKTIB s
MIMPUEMCTBA a00 CepeIOBUINA HOTO (PYHKIIIOHYBaHHS.

3BakaloyM Ha 3MICTOBHE HAMOBHEHHS aBTOPCHKOTO BH3HAYCHHS Ta 3
ypaxyBaHHsI HEOOX1THOCTI HOT0 €KCTPAIOJIAII Y IJIOIIUHY AOCIIKEHb TEPUTOPIN
31 CHEHIAJIbBHUM PEXUMOM OOMEKEHHS TOCMOJapChKOoil AISIIBHOCTI, PO3pOOJICHO
KOHIIENTYAIbHUM MiAX1 A0 (OpMYBaHHS CUCTEMH 1HBECTUIIHHOTO 3a0e3MeueHHs
CIJIbCHKOTOCIIOIAPCHKOTO MIAMPUEMCTB Ha pajialliiHO 3a0pyAHEHUX TEPUTOPISX,
0 TPYHTYEThCS HAa BUKOPUCTAHHI METOJIB CTPATETiYHOTO Ta I1HBECTUIIIITHOTO
aHajizy 1 Jeranizaiii aJlropuTMy MmoOyAOBU 1 KOPEryBaHHS CUCTEMHU, /1€ aKIEHT
poOUTHCST Ha CTpATEriYHOMY IUIAHYBAaHHI JIOCATHEHHS IIJIEH 1HBECTHIIIITHOTO
3a0e3nedeHHs (3 OpleHTAll€el0 Ha coenudiyHl OPUHIMUIN 1HBECTYBaHHS Ha
pamianiiHo 3a0pyAHEHUX TEPUTOPISAX) Ta PO3PAXYHKY MOKA3HUKIB €(EeKTHUBHOCTI
JUSTBHOCTI MIANPUEMCTBA.

VY3araabHEHO KIIIOYOBI MOJIOKEHHS 1 PO3KPUTO OCOOIMBOCTI 1HBECTULIIMHOTO
3a0€3MeUYEHHSI CUIbCHKOTOCTIOIAPCHKUX MIAMPUEMCTB Ha pajialliiiHO 3a0pyTHEHUX
TEPUTOPIAX, HA OCHOBI YOTO C(HOPMOBAHO MEPENIK HAIMpsMIB 1HBECTYBaHHA B iX
JUSTBHICTD 3 aKIIEHTOM Ha MPaKTU4YHI BUMOTH IOAO 3/IHCHEHHSI TOCHOJAPChKO1
JUSITTBHOCT] CUTBCHKOTOCTIOIAPCHKUMHE TMIANPUEMCTBAMU PAJIaIliiHO 3a0pyaHEHUX
TEPUTOPIA (3MEHIIEHHS PIBHA PaJl0aKTUBHUX PEYOBMH y TOTOBIM MPOIYKIIIi).
OkpeMO HaBeIEHO BapiaHTH PO3BUTKY CUIBCBKUX TEPUTOPI y perioHax
pamianifHOro 3a0pyJIHEHHS, JI€ YyBara akIeHTYEThCS Ha MaKCUMAaJbHIN
BaplaTUBHOCTI, 30UIBIIEHHI 1HBECTHIIIM, PO3BUTKY COLIAJbHO-EKOHOMIYHOI
1H(ppacTpykTypH Ta nuBepcudikaiiii manpueMHUIBKOT TISITEHOCTI.

B auanimuuni wacmuwni QOCHIIKEHHS TPOBEACHO OIIHKY 1HBECTHUI[IHHOIO
3a0€3MeUYeHHsI CUIbCHhKOTOCTIOIAPCHKUX MIIMPUEMCTB Ha pajialliiftHO 3a0pyIHEHUX
TEPUTOPIAX, IO JO3BOJWJIO BHUSBUTH UYWHHHKU TOTIPIICHHS I1HBECTHUIIHHOTO
KJIIMAaTy B CLIBCHKOMY TOCHOJAPCTBI YKpaiHM Ta YMHHUKH, IO BIIMBAIOTH Ha
IHBECTHIIIIHY PUBAOJIUBICTh CUTBCHKOTOCTIOIAPCHKUX 1 ITPUEMCTB

Kutomupcrkoi  o6macTi (exoJoriuHi, €KOHOMIYHI,  HAayKOBO-TEXHIYHI,
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iH(pacTpykTypHOTro 3a0e3meueHHs). g AOCHIIKEHHS TPEHAIB 1HBECTHLIMHOT
TiSTRHOCTI Ta imeHTudikamii mpoOaeM IHBECTHUIIIHHOTO 3a0e3nedeHHs, 3A1MCHEHO
OIiHIOBAaHHS (PAKTOPIB 1HBECTUIIIMHOTO 3a0e3MeueHHs CUIbChKOTOCTIONAPChKUX
HIANPUEMCTB Ha paianifiHo 3a0pyaHeHux TepuTopisax JKutomupchkoi oOmacti
(OBpyupkuii, OneBcbkuii, HoBorpaa-Bonuucekuii, Hapoauunbkuii, JIyruHCchKui,
Manuncbkuii, KopocteHChbkui, €MITBUYNHCHKNN, XOPOIIIBCHKUM pailoHM), a came:
CTPYKTYPH  3E€MEIbHHX  PECYpCIB; €KOJIOTIYHOTO  3a0pymHEHHS  Ta
MPUPOJIOOXOPOHHUX  3aXOJIB; EKCIIOPTHOI JISUTBHOCTI  CUIBTOCIIIAMPUEMCTB;
IHCTUTYILIMHOTO CEpEeJOBUIIA; JIKBIJHOCTI, OCHOBHUX (OHIIB; JOXOMAIB Ta
peHTa0enbHOCTI; €(PEKTUBHOCTI 1HBECTHUIIIH; 1HBECTUIIMHOI MPUBAOIUBOCTI.

BcranoBneno, mo  ¢iHaHCYBaHHS  JIOCHIDKYBAaHUX  MIANPUEMCTB
BiIOYBa€ThCS MEPEBAXHO 3a paxyHOK BHYTpimHIX mkepen — 89,0 %. HaiiGinpm
IHTEHCHUBHO TMIJIIMPUEMCTBA 1HBECTYBaJM Yy 3aMiHy 3acTapijoro Ta 3HOIIEHOTO
oOnajiHaHHS Ta PO3MIMPEHHS BUPOOHUIITBA CLIHLCHKOTOCIOAAPCHKOT MPOMYKIII.
Hu3pka IHTEHCUBHICTh IHBECTYBAHHSI Ma€ MICIE Y IOKPAIICHHS €KOJIOYHOTO
CTaHy MPOAYKIIIi.

Jlns  pmeramizanii  KJIIOYOBUX  (PAKTOPIB 1HBECTULIIMHOTO 3a0e3nedyeHHs
HIIPUEMCTB Ha pajiamiitHo 3a0pynHeHux Teputopiit Kutomupcbkoi o0acTi
MIPOBEICHO KOPEIALIMHUI aHasi3 Ha Makpo- (MAIpHeEMCTBA raity3i periony — 116
HIJIPUEMCTB) 1 MIKPOPIBHX (5 MIANPUEMCTB, IO 00paHi 3a o0csAramu peanizarii
MPOAYKIIT Ta MPEACTABISAIOTH K POCIMHHHUIITBO, TaK 1 TBAPUHHUIITBO. BinTak, Ha
MPOLIECH THBECTYBAHHS MPOTATOM JOCTIIKYBAHOTO MEPIOY 3A1MCHIOBAIM TPSIMUI
BIUIMB Takl (PAKTOPH, SK IHJAEKC CUIbCHKOIOCIOAAPCHKOI MPOIYKIIi; BajJOBUUI
pEeTiOHAIbHUN  TPOAYKT; 3araJibHUM OO0CAT BIAXOMIB;, OOCSAT  pO3apiOHOTO
TOBApOOOOPOTY MIANPUEMCTB; IHCTUTYIIHHE CEpPEOBUIIE; BUTPATH HA 1HHOBAIIIT;
BUTPAaTH Ha OXOPOHY Ta pallioHaJbHE BUKOPUCTAHHS NPHUPOIHUX PECYpCIB.
AKIICHTOBaHO yBary, UI0 CTYIMiHb BIUTUBY KOXHOTO 13 ()aKTOpiB BIAMIHHHMI 3a
YMOB OKPEMOTO CYO’€KTa TOCIOJapIOBaHHS, 110 OOYMOBJIEHO HOro BHYTPIIIHIM

CEPEIOBHIIIEM.
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Cy4acHUMHU TpPEHJaMU 1HBECTHUIHOI IiSTTBHOCTI CUTBCHKOTOCIIONAPCHKHIX
HIANPUEMCTB pafdialiifHo 3abpyaHeHux TepuTopiit Kutomupcbkoi oOmacTi ciin
BBa)KaTH TaKl: MANPUEMCTBA MalOTh 3HAYHY MOTPeOy B 1HBECTUIIIMHUX pecypcax
Ha TJI 3HWKEHHS TPHOYTKOBOCTI MISUIBHOCTI; aKIEHT Ha BHYTPIIIHI JKepera
(diHaHCYBaHHS Ta HU3bKa yBara 3aJlydeHHIO 1HBECTHUIIIH, Y T. 4. 32 paXyHOK HOBUX
U(PPOBUX THCTPYMEHTIB, 3HMIKYE MOXKJIMBOCTI JIJIsl PO3BUTKY 1 HETAaTUBHO BILJIMBAE
Ha (PIHAHCOBO-TOCTIOAAPCHKY MiSUIbHICTH; OUIBIII 3a MacmTabaMu BHUPOOHHYO-
rOCIOJIApChKO1  MISUTBHOCTI arpOBUPOOHUKHM 3aydyaroTh OUIbIN 3a oOcsramu
1HBECTHIIli, 1[0 HETaTUBHO BIUIMBA€ HA Maji Ta MIKpPOMIANPUEMCTBA; OIBIIICT
MIMPUEMCTB 3/IIMCHIOIOTH IHBECTHUILIIIHY AiSUTBHICTD, alie i pO3MipH MEPEBAKHO HE
3HauHI a00 MIHIMAaJIbHI, 10 3HIKYE MOXIJIMBOCTI iX PO3BUTKY; Y 1HBECTHUIIINHIN
JUSTIBHOCTI arpOBUPOOHUKH pOOJIATH aKIEHT Ha 1HBECTHULII y MaTepiajibHI aKTUBU
Ta OCHOBHUM KamiTaj, y TOH dYac $K ayTcaiiiepaMd 3a 1HBECTHUIITHUMU
BKJIQJICHHSMHM BHUCTYIAIOTh 1HBECTHUIlI Yy 3€MIJIFO Ta JOBIOCTPOKOBI 0O10JI0TI4YHI
aKTUBM TBAPWHHULTBA;, IHBECTHI[IHHA ISUIbHICTh 30UIbLIYyE AUCHPONOPLII Yy
PO3BUTKY CUILCHBKOTO TOCHOJApCTBAa 0O0JACTI HAa KOPUCTh POCIMHHHIITBA, IO
BUKJIMKA€ JOJATKOBI TPYIHOII JJs HIANPUEMCTB 3 pajialiiiHo 3a0pyaHEHHX
TEPUTOPIN; arpOBUPOOHUKH HE B 3MO31 3IyYUTH TPsIMi 1HO3EMHI 1HBECTHIIIT, 1110
3MEHIIIY€E 1X IOCTYT /10 (hiHAHCOBUX PECYPCiB; MACUBHICTH ACP>KaBHUX Ta MiCIIEBHX
BJIQJJHUX 1HCTUTYTIB HETaTUBHO BIUIMBAE Ha 1HBECTUIINHY JISUIBHICTh
CUIBTOCIIBUPOOHHMKIB paiaIliiHo 3a0pyIHEHUX TEPUTOPIH.

KimtouoBumu  mpobnemamu  (popMyBaHHS  CHCTEMH  IHBECTHIIIITHOTO
3a0€3MeUYeHHs] CUIbChKOTOCIOIAPChKUX MIANPUEMCTB pajaialliiHo 3a0pyIHEHUX
TEPUTOPIN € TaKi: BIICYTHICTh BUBAXKEHOI JICPKABHOI MIITPUMKH Ta HU3bKi1 00CITH
JIepKaBHOTO (dhiHaHCYBaHHS; 3acTapina HOPMAaTUBHO-TIPABOBa Oaza
CYNPOBO/KCHHS TISUTBHOCTI CYO’€KTIB TOCHOJAPIOBAaHHS Ha TEPUTOPISIX, IO
MalTh CHCIMAIBHUA PEXKUM Yy 3B’A3Ky 3 TEXHOTEHHOK KatacTpodoro;
HECTIPUSTIIMBE IHBECTHUIIIIIHE cepeoBuUIlle; 3acTapuia 1HGpacTpyKTypa Ta
MaTepialbHO-TeXHIYHa 0a3a; HHU3bKUI pIBEHb PEHTA0EIHHOCTI 1HBECTHIIIN;

Jerpajaiisi TPyHTIB Ta pajiamiiiHa 1 eKoJIori4Ha 3a0pyJHEHICTh TEepPUTOPIH;



MOBIJTbHE YIPOBADKEHHS TEXHOJOTIYHUX I1HHOBAIid MaJMMHU IiANMPUEMCTBAMU,
HEJOCTYIHICTh KPEAUTHUX PECYpPCIB 3 OISy HAa HHU3bKY IUIATOCHPOMOKHICTD
cy0’€eKTiB arpapHoro 6i3Hecy.

VY pexomendayiunii wacmuni AOCTIHKSHHS JUIsI BCTAHOBIICHHS 3B’SI3KY MIXK
1HBECTULIIITHUM 3a0€3MeUYCHHIM Ta €KOHOMIYHUM PO3BUTKOM
CJIbCHKOTOCIIOIAPCHKUX MIAMPUEMCTB Ha TEPUTOPILX pajialiitHOTO 3a0pyIHEHHS
3M1ACHEHO MOJEIOBAHHS TeIITAIbTIB OHTOJOTIYHOT CUCTEMH. YPaxoBYIOUH, IO
KIIFOYOBUMU  BHYTPIIIHIMH  JDKEpeJlaMM  1HBECTYBaHHS  JIOCIIJKYBaHHMX
MIJMNPUEMCTB € TMpUOYyTOK Ta amopTu3auiiHuii ¢GOoHJ, a 30BHIMIHIM —
JIOBFOCTPOKOBE KpPEAUTYBaHHS, MOJI€JIb OHTOJOTIYHOI CUCTEMU I1HBECTHUIIIHHOIO
3a0€3MeUeHHs] TMOJaHO y BHIJISAIAI BIAMNOBIAHOI (DYHKIIIOHANBHOT 3aJI€KHOCTI.
Pe3ynbTaTi MojeItOBaHHs, 3 OJTHOTO OOKY, CBIA4aTh PO HEOOXITHICTH OHOBJICHHS
OCHOBHMX 3ac00iB, II0 € 0a3ucoM IS YCHIMHOI (DIHAHCOBO-TOCTIOAAPCHKOT
JUSITBHOCTI Cy0’€KTIB arpapHoro Oi3Hecy, a 3 1HIIOTO, MO3UIIOHYIOTh (PiHAHCOBUI
JI3UHT K HAWOUIbII €(PEeKTUBHUI IHBECTULIWHUN IHCTPYMEHT, LIO PO3IMIMPUTH
MO>KJIMBOCTI TOCTYIY 710 (PiHAHCOBUX PECYPCIB MaNUX MIANPUEMCTB Ta CIPUITHME
CTBOPEHHIO MEPEK1 0OCIYTOBYIOUNX KOOTIEPATHBIB.

Ha ocHOBI mpoBeneHOr0 KOpENSIiHO-PEerpeciifiHOTO aHalli3y BCTaHOBIICHO
3aJICKHICTh 00CITY BUPOOHHIITBA MPOAYKIIT CLIILCHKOTOCTIONAPCHKUX MMiIITPUEMCTB
Ha TEPUTOPISAX paaialiiHOro 3a0pyIHEHHS BiJ MO3MKOBHX JIXKEPESl 1HBECTYBAaHHS.
Bcranorneno, mo 30uibiensas Ha 1,0 % BapTocTi ¢hiHaHCOBOTO Ji3UHTY a00 00CATY
KPEAUTYBaHHS JACTO3UTHUMH KOPHOpALsiIMHU, 00CIT MPOAYyKIii 30u1buThCs Ha 5,0
ta 11,0 %, BianoBigHO. 30UTBIIEHHSIM O0CATY KPEIUTIB KpeAUTHUX criiok Ha 1,0 %
npu3Beie 10 30UTbIIeHHS 00csry nmpoaykuii umie Ha 3,0 %.

Po3po06ieno npomno3uinii moa0 yA0CKOHAJIEHHS YIIPaBIiHHS 1HBECTULIIMHUM
3a0€3MEUYCHHSIM CLUIBCHKOTOCIIOMAPCHKUX MIAMPUEMCTB paJlialliftHO 3a0pyTHEHUX
TEPUTOPINA, PO3KPUTO OO’€KTH YIPABIIHHA, a TAKOX MeEXaHi3Mu (opMyBaHHS
cucreMu MeHekMeHTy. CHopMOBaHO KOHIENTYaTbHY MOJEIH, IO BHOKPEMITIOE
7Ba OJIOKM YIIPaBIIHCHKUX 3aXOJIB: a) AJI 3aJy4yeHHS 1HBECTHIIITHOrO KamiTaimy

(ympaBmiaHsA (DiHAHCOBUM Ta €KOHOMIYHMM CTAaHOM; OpraHi3alliiHe YIpaBIiHHS,



YOPaBIIHHSA TEPCOHANIOM) Ta O) JJIA MiJBUINECHHS PEaTbHOI PUHKOBOI BapTOCTI
mianpreMctBa  (YOpaBiiHHS ~BUPOOHUIITBOM; VIPABIiHHSA MAapKETHHIOM i
JIOTICTHKOIO; YIIPABIIHHS 1Mi)KEM; IHHOBAIIIHE YIIPABJIiHHS).

MexaHi3MH aKTHBI3aIil 1HBECTUIIIAHOT MISUTBHOCTI CLIBCHKOTOCITOAAPCHKUX
MIPUEMCTB 0a3yIOThCsl Ha (pOPMYJIIFOBAaHHI METH, IIJIeH Ta 3aB/laHb, BU3HAYCHH1
MIPIOPUTETHUX HarpsMiB 3aJTy4eHHS 1HBECTHIIIH JepIKaBOIO Ta
CLIBrOCTIBUPOOHUKAMH pajialliiiHO 3a0pyIHEHUX TEPUTOPiH, a TAKOXK Ha MOOYI0BI
1 (yYHKIIIOHYBaHHI pEriOHAJBLHUX AarpapHUX KIJIACTEPiB, JO SKUX BKIHOYEHO
Cy0’€KTIB arpapHoro puHKy (IIOCTa4aJlbHUKIB, AarpoOBUPOOHUKIB, IHCTUTYTH
1HQpacTpyKTypH, CIOXHBa4diB, 1HBECTOPIB, HAYKOBO-JOCIIAHI  yCTaHOBH,
acolliario arponpoOMHUCIOBUX MIAMPUEMCTB 00iacti Tomio). OOrpyHTOBAHO, IO
copMOBaHa cXxeéMa B3a€EMO3B’SI3KIB Yy 1HTErpaliiiHOMY KJIaCTEpHOMY OO0’ €IHaHHI
periony Ta O0araTOKOMIIOHEHTHa MOJeNb KpeauTHOi B3aemomii (iHaHCOBO-
CTpaxOBUX THCTHUTYIIIH, IHBECTOPIB Ta MIANPUEMCTB arpapHoi raitysi, CIIPUITUMYTh
NIJBUIIEHHIO  €()EeKTUBHOCTI  (YHKIIOHYBaHHS ~ CHCTEMH  IHBECTHUIIHOTO
3a0e3MeueHHs Ha pajiaiiHo 3a0pyJHEHUX TEPUTOPISIX.

OO6rpyHTOBaHO, 1o HH3bKa 1HBECTHUIIIITHA aKTUBHICTh
CUTbCHKOTOCTIONAPCHKUX — MIAMPUEMCTB  pajialliiHO  3a0pyJAHEHUX  TEPUTOPIN
MOB’si3aHa, y T. Y., 13 HEIOCTaTHIM OOCATOM IHBECTUIIM 3 OOKy JepikaBH, ii
NIATPUMKH Y CTBOPEHHI CHPUSATIMBOTO 1HBECTHUIIIMHOIO cepeloBUIa IS
3aydyeHHS 1HO3EMHHMX Ta BITYM3HSHUX JDKEpeNl I1HBECTHIIIMHHX PpecypciB,
rapaHTyBaHHS 3aKOHOJABYOI 3aXMIIEHOCTI 1HO3eMHOr0 Kamitany. [lepimodyeproBumu
KpokaMu 3 OOKy Jep>KaBU MaroTh cTatu: (OpMyBaHHS CTa0LIbHOI HOPMATHUBHO-
npaBoBoi 0a3u y cdepl IHBECTHINMHOI ISIIBHOCTI, YMPOBAKEHHS COIIATBLHO
OpIEHTOBAHOI, €KOJIOT1YHOi, (DIHAHCOBOI Ta TMOAATKOBOI TOJITUKH  IOJO
(GYHKIIIOHYBaHHS MIAMPUEMCTB Ha  padiallifHO  3a0pyJHEHUX  TEPUTOPISX;
dbopMyBaHHSI cTpaTerii pO3BUTKY CUIBCHKOTO TOCIOJApPCTBA B 30HI paaialliifHOTO
3a0pyJHEHHS, B paMKax fKOi MPOEKTYBaHHS MPOTpaMU PO3BUTKY 1HBECTHUIIHOTO
3a0e3neyeHHs] Cy0’ €KTIB arpapHoro Oi3HeCy 3 JeTaJlbHUM IUTAHOM 11 peai3aliii;

CTBOPEHHS €()EeKTHMBHOIO MEXaHI3My CTUMYJIIOBaHHS PO3BUTKY PHUHKOBOI
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1H(GPACTPYKTYpH; 3aKOHOJABUE BPETYJIIOBAHHS 3€MENIbHUX BIIHOCHH, OCOOJIMBO Y
HampsMi TIPIOPUTETHOCTI TpaBa Ha MPUAOAHHS Pai0aKTUBHO 3a0pyIHEHUX 3E€MEIb
CUIbCHKOTOCTIOAAPCHKOTO TMPU3HAYEHHS; PO3BUTOK CTPAaxXyBaHHS 1HBECTHUIIIHUX
PU3HUKIB IIIJISIXOM CTBOPEHHSI 3€MEIbHUX OaHKIB Ta IMOTEYHOTO KPEAUTYBAHHS,
CHPOIICHHS. CUCTEMH OIOAATKYBaHHS Ta MIJIBIOBOTO KPEAUTYBAaHHSA, MIIATPUMKA
JI3UHTY; PO3BUTOK 1H(OPMAIIHHO-KOHCYILTaTUBHOTO 3a0€3MeYCHHS.

Harosnomeno Ha HeoOXiZHOCTI pO3pOOKM Ta 3ampOBaKEHHS MPOTPaMU
1HBECTHUIIMHO-IHHOBAIIIMHOTO PO3BUTKY CUIbCHKOT'OCTIOIAPCHKUX MIAMPUEMCTB Ha
pagianiifHo 3a0pyJHEHUX Teputopisax KUToMHpChKOi 00JIaCTI Ta HABENEHO ii
CKJIaZoBl. Y MeXax po3poOKM Ta peaiizalli HporpamMu 3arporOHOBAaHO
pedopmyBaHHS 1HPPACTPYKTYpH arpapHUX MIJMPUEMCTB HA PIBHI PETiOHY, a
TaKOXK pO3po0JieHa 1HHOBallHA 1H(PPACTPYKTypa CHPUSHHS I1HBECTYBAaHHIO Ta
PO3BUTKY arpapHoro Oi3Hecy.
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enterprises in radioactively contaminated areas.
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The theoretical part of the research provides the definition of the essence
and interrelation of the concepts ‘investment’, ‘investment support’, ‘investment
activity’, ‘investment process’, ‘investment development, their use at the
microlevel (enterprises) being emphasized. The need to distinguish between
‘investment support’ and ‘investment development’ is highlighted. This made it
possible to consider investment support as a process of looking for, attracting and
using investment, while investment development is interpreted as a type or way of
enterprise development, its economic growth based on systematic attraction of
investment; and investment development forms a high value of the business.

Scientific approaches to the consideration of investment support as a tool,
process (action), subsystem and management system have been generalized. The
crucial significance of consistency within the investment support at an enterprise
has been proved. This made it possible to single out and define the concept of the
investment support system of an enterprise as a set of interconnected mechanisms,
processes, tools and actions that are used to attract a certain amount of resources,
select priority areas of investment, develop and implement an investment program
based on the assessment of the feasibility of its implementation and determination
of other positive effects for the enterprise or the environment, in which it operates.

Given the content of the author’s definition and taking into account the need
for its extrapolation into the plane of investigation of areas with a special regime of
restriction of economic activity, a conceptual approach to the formation of the
system of investment support of agricultural enterprises in radioactively
contaminated areas has been developed. It is based on the use of methods of
strategic and investment analysis and detailing the algorithm for building and
adjusting the system. The emphasis is on strategic planning aimed at achievement
of investment goals (focused on specific principles of investment in radioactively
contaminated areas) and on the calculation of performance indicators of the
enterprise.

The key provisions have been summarized and the features of investment

support of agricultural enterprises in radioactively contaminated areas have been
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highlighted. On this basis, the list of investment areas has been formed with the
emphasis on practical requirements for economic activity conducted by agricultural
enterprises in radioactively contaminated areas (reduction of the content of
radioactive substances in finished products). Additionally, options for the
development of rural areas in the radioactively contaminated areas have been
described; the emphasis is on maximum variability, increased investment,
development of socioeconomic infrastructure, and diversification of business
activities.

The analytical part of the research deals with the assessment of the
investment support of agricultural enterprises in radioactively contaminated areas.
The assessment made it possible to reveal factors of deterioration of the investment
climate in agriculture of Ukraine and factors that affect the investment
attractiveness of agricultural enterprises in Zhytomyr oblast (environmental,
economic, scientific and technical, infrastructure support). In order to study the
trends in investment activity and identify problems of investment support, the
factors of investment support of agricultural enterprises in radioactively
contaminated areas of Zhytomyr oblast (Ovruch, Olevsk, Novohrad-Volynskyi,
Narodychi, Luhyny, Malyn, Korosten, Yemilchyno and Khoroshiv raions) have
been assessed. These factors include land resources profile, environmental
pollution and environmental protection measures, export activity of agricultural
enterprises, institutional environment, liquidity, fixed assets, income and
profitability, investment efficiency, investment attractiveness.

It has been found that the funding of the enterprises under investigation is
mainly at the expense of internal sources — 89.0%. The enterprises invested most
intensively in the replacement of obsolete and worn-out equipment and the
expansion of agricultural production. Low investment intensity was observed in
the field of improving the environmental condition of products.

To specify the key factors of investment support of enterprises in
radioactively contaminated areas of Zhytomyr oblast, a correlation analysis was

conducted at the macro (enterprises of the region operating in the industry — 116
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enterprises) and micro levels (5 enterprises that are engaged both in animal
husbandry and crop production that have been selected according to the volume of
sales). Thus, the investment processes during the period under investigation were
directly influenced by a number of factors, namely the index of agricultural
products, gross regional product, total amount of waste, retail sales volume,
institutional environment, costs of innovation, costs of protection and sustainable
use of natural resources. It has been highlighted that the degree of influence of
each of the factors is different for each individual business entity due to its internal
environment.

The current trends in investment activity of agricultural enterprises in
radioactively contaminated areas of Zhytomyr oblast are the following: enterprises
have a considerable need for investment resources against the backdrop of
declining profitability; emphasis on domestic sources of funding and low attention
to attracting investment, including through new digital tools, reduces opportunities
for development and has a negative impact on financial and economic activity;
agricultural producers that conduct large-scale production and economic activities
attract more investments, which negatively affects small and micro enterprises;
most enterprises carry out investment activity, but mostly it is not significant or
minimal, which reduces the opportunities for their development; in the course of
investment activity, agricultural producers focus on investment in tangible assets
and fixed capital, while investment in land and long-term biological assets of
livestock are outsiders; investment activity increases disparities in the development
of agriculture in the region in favour of crop production, which causes additional
difficulties for enterprises from radioactively contaminated areas; agricultural
producers are unable to attract foreign direct investment, which reduces their
access to financial resources; the inactivity of state and local government
institutions has a negative impact on the investment activities of farmers in
radioactively contaminated areas.

The key problems in the formation of the system of investment support of

agricultural enterprises in radioactively contaminated areas are the lack of balanced



12

state support and low amounts of state funding, outdated regulatory framework for
supporting the activities of economic entities in the areas that have a special regime
in connection with a man-made disaster, unfavourable investment environment,
obsolete infrastructure and facilities, low level of return on investment, soil
degradation, radiation and environmental pollution of the territories, slow
introduction of technological innovations by small enterprises, unavailability of
credit resources due to the low solvency of agricultural business entities.

The recommendation part of the research provides modelling of the gestalts
of the ontological system in order to establish the relationship between investment
support and economic development of agricultural enterprises in radioactively
contaminated areas. The model of the ontological system of investment support has
been presented in the form of the corresponding functional dependence taking into
account that the key internal sources of investment of the enterprises under
investigation are profit and depreciation fund, and external source is long-term
lending. On the one hand, the results of modelling indicate the need to update fixed
assets, which is the basis for successful financial and economic activity of
agricultural business. On the other hand, financial leasing is considered to be the
most effective investment tool that will expand access of small enterprises to
financial resources and will promote the creation of a network of service
cooperatives.

The correlation-regression analysis has been conducted. On its basis, the
dependence of the output of agricultural enterprises in radioactively contaminated
areas on borrowed sources of investment has been established. It has been found that
as the value of financial leasing or the volume of lending by depository corporations
increases by 1.0%, the output increases by 5.0 and 11.0%, respectively. An increase
in the volume of loans from credit unions by 1.0% will increase the output by only
3.0%.

Proposals for improving the management of investment support of
agricultural enterprises in radioactively contaminated areas have been developed;

management facilities and mechanisms for the formation of a management system
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have been outlined. A conceptual model has been formed that distinguishes two
blocks of management measures: a) to attract investment capital (financial and
economic management; organizational management; personnel management); b) to
increase the real market value of the enterprise (image management; production
management; marketing and logistics management; innovation management).

Mechanisms for intensification of the investment activities of agricultural
enterprises are based on setting the goals, objectives and tasks, determining
priority areas for investment by the state and farmers in radioactively contaminated
areas, as well as on the construction and operation of regional agricultural clusters,
which include agricultural market entities (suppliers, agricultural producers,
institutions of infrastructure, consumers, investors, research and development
institutions, the association of agro-industrial enterprises of the region, etc.). It has
been substantiated that the established scheme of interrelations in the integration
cluster association of the region and the multicomponent model of credit
interaction of financial and insurance institutions, investors and agricultural
enterprises will contribute to the increase in the efficiency of the investment
system in radioactively contaminated areas.

It has been substantiated that low investment activity of agricultural
enterprises in radioactively contaminated areas is also associated with insufficient
volume of investments from the state, its support in creation of a favourable
investment environment that would attract foreign and domestic sources of
investment resources, guarantee the legislative protection of foreign capital. The
priority steps on the part of the state should be the following: the formation of a
stable regulatory framework in the field of investment activities; introduction of
socially oriented, environmental, financial and tax policy on the functioning of
enterprises in radioactively contaminated areas; formation of a strategy for the
development of agriculture in radioactively contaminated areas, which should
involve the design of a program for the development of investment support of
agricultural business with a detailed plan for its implementation; creation of an

effective mechanism to stimulate the development of market infrastructure;
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legislative regulation of land relations, especially the priority of the right to acquire
radioactively contaminated agricultural land; development of insurance of
investment risk through the creation of land banks and mortgage lending;
simplification of the system of taxation and preferential loans, support of leasing;
development of information and consulting support.

The need to develop and implement a program of investment and innovation
development of agricultural enterprises in radioactively contaminated areas of
Zhytomyr oblast has been emphasized; its components have been specified. Within
the framework of the development and implementation of the program, it is
proposed to reform the infrastructure of agricultural enterprises at the regional
level, as well as to introduce an innovative infrastructure to promote investment
and development of agricultural business.

Key words: investment, system of investment support, agricultural
enterprise, radioactively contaminated areas, government regulation, investment

attractiveness, investment risks.
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BCTYII

AKTyaJIbHiCTL TeMH. TpaHchopmariiifHi 3pylieHHsS y CBITOBIM Ta
HaIllOHAIBHIN €KOHOMIKaX, Ha TJi 3arOCTPEHHS TIOOAIBHHUX MPOOJIEM JIIOJCTBA,
Jenani OlIbIne MOPYIIYIOTh €KOJ0T0-eKOHOMIYHY 30aJIaHCOBAHICTh Y MEXaHi3Max
rOCIOJIapIOBAHHS arpapHUX CY0’€KTIB O13HECY, CHPUUYMHSIIOUH JUCITPONIOPIIHHICTD
PO3BUTKY TEPUTOPIATBHUX COIIaTbHO-CKOHOMIYHHUX CHCTeM. HeraTuBHMI TIMB Ha
JISUIBHICTh  CUTBCBKOTOCIIOJAPCHKUX — MIANPUEMCTB — CIIPUUYMHUIIA — MaHAEMIS
kopoHaBipycy COVID-19 Tta ynpoBamkeHHS y IbOMY 3B’A3KYy KapaHTHHHHX
OOMEXeHb, 110 MOPYUIWIM TMPOILECH IHBECTULIMHOI ISNIBHOCTI, O13HECOBOT
aKTUBHOCTI Ta MDKHApOJIHOI EKOHOMIYHOI 1HTerpaiii. OcoOJMBO E€KOHOMIYHO
BpPa3JIMBUMH € CUIbCHKOTOCIOAAPCHKI MIANPUEMCTBA, K1 (YHKIIOHYIOTh Ha
pamiamiiHo  3a0pyAHEHUX  TEPUTOPIAX, MO  MOTPeOyIoTh  OUIBIIMX
KaImTaJIOBKJIaJIEHb 32 3HAYHO BUIIMX 1HBECTUIIIMHUX pU3HKiB. OKpeciIeHe BUMarae
po3po0OKH MexaHi3MIB (opMyBaHHS iX 1HBECTHUUIMHOI MPUBAOIMBOCTI Ta
MIJBUIIEHHS 1HBECTUIIINHOT aKTUBHOCTI. YPaxoBYIOUM 3a3HaueHe, (HopmMyBaHHS
CUCTEMU 1HBECTHULIIMHOTO 3a0€3MeUYeHHs CIIIbChKOrOCIOAAPChKUX MIANPUEMCTB Ha
pamiaiiiHo 3a0pyIHEHUX TEPUTOPISLX € HE3anepeyHOr YMOBOIO iX MEpPEXoy 0
HOBOT SIKOCTI €KOHOMIYHOTO PO3BUTKY, 110 BKa3y€ HAa HEOOXIAHICTh 3aCTOCYBaHHS
CYy4YacCHUX MPUHIUIIB Ta YNIPOBAHKEHHS IHHOBALIIMHUX METO/IIB 31HCHEHHS 1[bOTO
poLecy.

JlochimKeHHsIM TEOPETUKO-METOJAUYHUX 3acaji 1HBECTUIIMHOI isTBHOCTI
HIJIPUEMCTB TMPUCBSIYEHO Mpall 3apyOKHHX (KJACMKU E€KOHOMIYHOi Teopii —
C. bpro, [Ix. Keiinc, K. Makkonnem Ta iH.) ta BiTunsHsaaux (I. biank, O. BoByak,
M. [Henucenko, P. KoctiokeBuu, T.MaiiopoBa, C. MouepHuii, A. My3u4eHKO,
A.Ilepecaga, T.CamoiinoBa Ta 1H.) yueHuX. [lutaHHa  ympaBiiHHA
IHBECTHUIIITHUMHU TIPOLIECAMHU B arpapHOMYy CEKTOP1 HaI[lOHAIBHOI €KOHOMIKH €
IPEIMETOM HAyKOBOI'O TOIIYKY TaKUX BIJIOMUX EKOHOMICTIB-arpapHUKIB, SIK
B. Aunpiituyk, 1. besn’sita, 1. Biniuenko, B. Biteimpkuii, K. Bomomyk,

A. Taiinyuskuii, O. I'onuapenko, I'. IBanos, lO. Jlynenko, B. Mecens-Becensik,
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B. Muxurtiok, JI. Mongasan, b. [Tacxesep, O. CynpyH, II. Creutok, B. Tkauyk Ta
iH. OCOOIMBOCTI CHCTEMH 1HBECTHIIITHOTO 3a0€3MeUEHHS ClIIhChKOTOCITOAAPCHKUX
MINPUEMCTB, y T.4Y. Ha pajiamiiiHo 3a0pyJaHEHUX TEPUTOPIsX, TIPYHTOBHO
BuB4arOTh . AbpamoBa, O. AnicimoBa, O. bynyi, I'. Bummsk, A. aligynbkuid,
B. I'epaiimosuy, O. I'ymse, €. Jlankesuy, B. [lyruak, C. Kopuunceka, O. Ko3ak,
H. KpaBuyk, A.Kyuep, B.JlaBpyk, A.MamnHoBcbkuii, M. OpIrKOBCHKHIA,
M. ITnotnikoBa, O. Ilpoxomuyk, B. XomakiBcekuit, €. XomakiBcbkuii, A. Yeper,
T. lIIBeus Ta 1H.

Bin3zHavarouum TEOpPETHUYHY 1 NPAKTUYHY LIHHICTh I1CHYIOUMX HayKOBHX
HalpalioBaHb, BapTO 3a3HAYMUTH, IO Cy4YacCHI YMOBHM BeEJEHHsS Oi3Hecy Ha
TEPUTOPISAX, IO BITHOCATHCA JIO pamiamiiHo 3a0pyJHEHHX, BUMAararoTh
Oe3MepepBHOro0 TMOIIYKY MOXIJIMBOCTEW (OpMyBaHHS W PO3BUTKY CHCTEMH
IHBECTUIIIMHOTO  3a0e3MeUeHHsT 13  3aJlydeHHSM  IHHOBAIlIMHUX  METOJIIB
IHBECTUIIIITHOTO aHaji3y, JAeTali3allli aJropuTMy il MOOYIOBU, YNpPaBIIHHA Ta
KOpEryBaHHsI TOIIO. AKTyaJdbHICTh JAaHO1 MPOOJIEMHU, HEIOCTATHICTh ii BUBYCHHS,
HAsIBHICTh JAUCKYCIHHUX MOMEHTIB 3yMOBWJIM BUOIp TEMHU JUCEPTAIiHOI poOOTH,
BU3HAYMIIA METY, 3aBJJaHHS, @ TAKOXK HAYKOBY 1 IPAKTUYHY LIHHICTb.

3B’A30K Ppo0OTH 3 HAYKOBUMH MNpOorpaMaMu, IUIAaHAMH, TeMaMHU.
JuceprariitHy poOOTY BUKOHAHO BIJIIOBIIHO JI0 TIJIaHIB HAYKOBO-IOCIITHUX POOIT
[TomichbKkOro HaLIOHAIBHOTO YHIBEpCHTETY 3a Temamu: «Po3pobutu Ta
OOIpyHTYBaTU CTpaTerivi HampsIMM ~~ Ta  TMPIOPUTETH dbopmyBaHHs
KOHKYPEHTOCIIPOMOKHOTO arpapHoro cekropa exkoHoMiku IliBaeHHO-3axiqHoro
periony Ykpainu» (Homep nmepskaBHoi peectpamii 011002406, 2010-2014 pp.) Ta
«lHCTUTYIIMHI ~ IMIIEpaTWBH  IHTENEKTyami3aiii  arpapHoi  €KOHOMIKA B
€BpoiHTerpaiiitHoMmy BuMipi» (HoMep aepxkaBHoi peectpartii 01150006602, 2015—
2020 pp.), y Mexax SKUX aBTOPOM 3IIMCHEHO JOCIIIKEHHS 1HBECTUIIIIMHOTO
3a0e3MeUeHHs] CHUCTEMHOTO BIJIPOJDKEHHS CUIBCBKMX TEPUTOPI Yy perioHi
paziaiiifHoro 3a0pyJHeHHS.

MeTta Ta 3aBAaHHA A0CTiAKeHHs1. MeTOI aucepTalliifHOro JOCTIKSHHS €

OOTpYHTYBaHHsSI TEOPETUKO-METOAMYHUX 3acajg 1 po3poOKa MPaKTUYHUX
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pexoMeHaamii momo (HopMyBaHHS CHCTEMH 1HBECTHIIIMHOTO 3a0e3MeueHHs
CLIbCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIAMPUEMCTB Ha paialiiiHO 3a0pyIHEHUX TEPUTOPILX
VYkpainu. {151 1ocArHEHHSI METH BU3HAYEHO TaKi 3aBJaHHS:

o TMOTJIMOUTH MOHSTIMHO-KaTEropiabHUI amapar 1HBECTHUIIITHOTO
3a0€3Me4YeHHs CLILChKOTOCIIOAAPCHKUX MMiIMPUEMCTB;

e PO3POOMTH  KOHIENTYyaJIbHUM  MIAX1T J0  (QOopMyBaHHS  CHUCTEMH
1HBECTHUIIITHOTO 3a0e3MeueHHs] ClIbCHKOTOCIIOAAPCHKUX MIAMPHUEMCTB Ha
pajiaiiitHo 3a0pyIHEHUX TEPUTOPISX;

o BUSIBUTM CY4YacCHI TpPEHIM Ta MpoOJEeMU I1HBECTULINHOI JISJIBHOCTI
CUIbCBKOTOCIIOAAPCHKUX  MIANPUEMCTB Ha  pajialiiHo  3a0pyAHEHHX
TEPUTOPISX;

o 11eHTU(IKYBaTH (AKTOPH 1 JaTH OLIHKY iX BIUIUBY Ha (POPMyBaHHS CUCTEMU
IHBECTHUIIIHHOTO 3a0€3MeUeHHs JOCTIKYBAaHUX T ANPUEMCTB;

e PO3pPOOUTH MOJIENIb OHTOJIOTIYHOI CHCTEMH 1HBECTHIIMHOTO 3a0e3MCUCHHS
CUIbCBKOTOCTIOAAPCHKUX — MIANPUEMCTB  HA  pajlalidHo  3a0pyIHEHUX
TEPUTOPISX;

e BHECTHM TMPOMO3WIII MO0 YAOCKOHAJICHHS TMPOLECYy  YIpPaBIiHHS
IHBECTUIIIITHIM 3a0€3MeUeHHAM CUTbCHKOTOCTIOIAPCHKUX M1ITPUEMCTB;

e 3ANIPOIIOHYBAaTH  MEXaHI3MHM  aKTUBI3aIlli  1HBECTHUINMHOI  JISITBHOCTI
CUIbCBKOTOCTIOAAPCHKUX — MIANPUEMCTB  HA  pajlalidHo  3a0pyIHEHUX
TEPUTOPISX;

e HaJaTH PEKOMEHJAlll IIO0AO0 JAEPXKABHOIO PETyJIIOBaHHSA 1HBECTHUIIITHOIO
3a0€3MeUYeHHs]  CLIbCHKOTOCIOAAPChKUX  MIANPUEMCTB Ha  paflaliiHoO
3a0pyTHEHUX TEPUTOPISIX.

06 ’exkmom OocniddicenHs: € npolec GopMyBaHHS CUCTEMHU 1HBECTHUIIHHOTO
3a0€3MEeUYCHHSI CUIBCHKOTOCTIOAPCHKUX MIAMPUEMCTB Ha PajialliiiHO 3a0pyIHEHUX
TEPUTOPISX.

Ilpeomemom OocniodcenHsi € CyYKYIHICTh TEOPETUYHMX, METOJUYHUX Ta

MPAKTUYHUX TIOJIOKEHBb 1010 (opMyBaHHS Ta MIATPUMKH (DYHKIIIOHYBaHHS
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CHUCTEMHU 1HBECTULIHHOTO 3a0€3MeUeHHs CUIbCHbKOTOCIOAAPChKUX MiANPUEMCTB Ha
panianiiHo 3a0pyIHEHUX TEPUTOPISX YKpaiHH.

Metoaun pocaimxkeHHss. TeopeTHYHOI 1 METOJOJIOTIYHOIO OCHOBAMH
JTUCEPTAIITHOTO JOCTIKCHHS € MAJICKTHYHUA METO]] HAyKOBOTO Mi3HAHHS, IO
JTIO3BOJISIE BU3HAYUTH ITMOMHHI CYTHICHI 3B’S3KH Ta CYIIEPEYHOCTI MK ITpoIiecaMu
1 SIBUIIAaMH, SK1 BiIOYBAarOThCS B MeXax (OpMYyBaHHS CHUCTEMH 1HBECTHUIIIMHOTO
3a0e3MeYeHHsI Ta BITHANTH 1CTUHY B MHOKHHI TIUCKYCIHHUX MOJIOKEHb.

JIns MoCTaHOBKM TPOOJEMU JOCHIDKEHHsT Ta HAyKOBOTO TOIIYKY 1i
BUPILIEHHS BHKOPHUCTAHO 3arajlbHOHAYKOBl 1 CIELIaJIbHI HAayKOBl METOJIH,
OCHOBHMMH 3 SIKMX CTaJlM: HAYKO80i abcmpakyii — JJIs TEOPETUYHOTrOo
y3arajJibHEHHS! CYTHICHUX KaTeropii 1HBECTHIIHHOTO 3a0€3Me4YeHHs, KPUTUUHOTO
aHami3y  ICHYIOUMX  HayKOBHX  MIAXOIIB,  (OpMyJtOBaHHS  BHCHOBKIB;
MOHO2pAgiuHUL — 7151 TOTINOJIEHOTO BUBUCHHS 1HBECTUIIINHUX MPOIECIB OKPEMUX
HIIIPUEMCTB  HAa TEPUTOPISX padiallifiHOrO 3a0pyAHEHHS; CMamucmuyHull,
30KpeMa  WOT0  MpUHOMHU:  epaghiunuti,  6UOIPKOBO20  CMAMUCIUYHOO
cnocmepedcents, psaoie OUHAMIKU, NPOCMI MA CKAAOHI CMAMUCMUYHI 36€0eHHS,
IO JI03BOJIMJIO BUOKPEMUTH O3HAKU JOCIIIKYBAaHOI CYKYMHOCTI MHIANPUEMCTB;
KOpeNAYIHO-pecpecitino20 ananizy — il BU3HAYCHHs PIBHS BIUTUBY (paKTOPIB Ha
IHBECTHUIIIMHY JISUTBHICTh CUIBCHKOTOCTIONAPCHKUX MIAMPHUEMCTB Ta BCTAHOBJICHHS
3aJIeKHOCTI  00CSry  BHpPOOHMIITBA  MPOAYKIII  CUIBCHKOTOCHOJAPCHKHUX
MIJIPUEMCTB Bl TO3UMKOBUX JDKEpENl IHBECTYBAHHS; ZpYNYBAHHA — 3 METOIO
IpynyBaHHS JTOCTIDKYBAaHUX TIANPUEMCTB JUIs BCTAHOBIICHHS CEKOHOMIYHHX
3aKOHOMIPHOCTEH MK  TOKAa3HMKAMHM  TOCHOJApPChKOi  AISUIBHOCTI  Ta
IHBECTHUIIIMTHUMHU TIPOIIECAMH, MOOeN08aHHss — JJis TOOYIOBU TEIITAIbTIB
OHTOJIOTIYHOI ~ CHUCTEMH, MOJCIIOBAHHS  3B’A3KIB  MDK  1HBECTHIIIHHUM
3a0€3MEUYCHHSIM Ta PO3BUTKOM MIAMPUEMCTB.

Inghopmayitinoro 6a3010 NOCTITKEHHS CTaJId 3aKOHOJAaB4Yl Ta HOPMAaTHBHO-
paBOBl aKTH, JEpXaBHI CTpaTerii, perioHajabHI rajxy3eBl MpOrpamMu pPO3BUTKY,
IJIaHU, TIPOEKTH 3 MMUTAHb 1HBECTHUIIIMHOTO 3a0€3MEUYCHHS ClIIbCHKOTOCIIONAPChKIX

HiJIPUEMCTB, Y T. 4. Ha paglaliiHo 3a0pyJHEHUX TEPUTOPIsX, O(ILiiHI MaTepianu
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JlepxaBHOi CiIy>kOU CTaTUCTHKU YKpaiHu Ta ['0JOBHHMX ymHpaBiiHb CTaTUCTHKHU B
perionax, MiHicTepcTBa arpapHOi MOJITHKH Ta MPOJAOBOJILCTBA YKpaiHH, HAYKOBI
mpaii BITYM3HSAHMX 1 3apyODKHHMX JOCHIIHUKIB 3 TMHUTaHb 1HBECTHUIIAHOI
TISUTBHOCTI, pe3yJIbTaTH 0OCOOMCTUX JIOCIIIHKEHb aBTOPA.

HaykoBa HOBHM3HA oJep:KaHUX pe3yJabTaTiB. Y JucepTalli 3A1iCHEHO
TEOPETUYH] y3araJIbHEHHsS W HaBeJeHI HOBI HAyKOBO-OOIPYHTOBaHI MPOIMO3MIIIT
I0JI0 BUPIIIEHHS Mpo0sieM GOpMyBaHHS CUCTEMHU 1HBECTHUIIIMHOTO 3a0e3MMeueHHs
CIJIbCHKOTOCIIOIAPCHKUX IMAMPUEMCTB Ha pajiallifHO 3a0pyJHEHUX TEPUTOPISX.
OCHOBHI TOJOXXEHHSI Ta PE3yJIbTaTH, SKI BUHOCITHCA HA 3aXUCT 1 CTAHOBJISATH
HAayKOBY HOBH3HY Ta OCOOMCTHIA BHECOK aBTOPA, MOJIATAIOTh Y HACTYITHOMY:

enepuie:

e PpO3pO0OJIECHO  KOHUENTyaIbHMM MiAXiK 10  (OpMyBaHHS  CHUCTEMHU
IHBECTHUIIIMHOTO 3a0e3MeUYeHHsI ClIbCHKOTOCIOMAPCHKUX IMIANMPUEMCTB Ha
pamiamiiHo 3a0pyAHEHUX TEPUTOPISAX, IO TPYHTYETbCS HAa BUKOPUCTAHHI
IHHOBAIIMHUX TEXHOJIOT1M 1HBECTULIIMHOIO aHaIi3y 1 AeTali3allli aJropuTMy
noOy/I0BU 1 KOpETryBaHHS CUCTEMH, JI€ AaKIEHTYEThCS Ha CTPATEriuHOMY
IUTAHYBaHH1 JOCATHEHHS LIJIEH 1THBECTHUIIITHOTO 3a0e31eyeHHs (3 OpiEHTALIEI0
Ha crnenudiyHi NPUHIUMON I1HBECTYBaHHS Ha padialiiiHo 3a0pyaHEHUX
TEPUTOPIAX) Ta  PO3pPaxXyHKy  TIOKa3HUKIB  COIIaJIbHO-€KOHOMIYHO1
e(peKTUBHOCTI;

VOOCKOHANICHO.

o TpPAaKTyBaHHS  TIOHATTS  «CHCTEMa  IHBECTHMIIIHHOTO  3a0e3MeueHHs
CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKOTO MIAMPUEMCTBAY», SIKE, Ha BIAMIHY B1Jl 1CHYIOUHX,
PO3TIISAAETHCSA SIK CYKYIHICTh B3a€EMOIIOB’SI3aHUX MEXaHi3MiB, MPOIIECIB,
IHCTPYMEHTIB Ta i MIOJ0 3aJly4€HHsS BH3HAYEHOTO OOCSry pecypcis,
BUOOpY  TPIOPUTETHUX  HANpPSIMIB  1HBECTYBaHHsS, pO3pOOKHM  Ta
YVOPOBA/DKEHHS  1HBECTHIIIHOI MporpaMud Ha  OCHOBI  OI[IHIOBaHHS
JOIIILHOCTI 11 peatizallii Ta BU3HAYCHHSI 1HIIMX MO3UTHUBHUX €(EKTIB sl

HiaIpreEMCTBA a0 cepenoBuIla Horo GyHKITIOHYBaHHS;
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METOIWYHUM MiAXiA 10 MOoOyAOBH MOJENl OHTOJOTIYHOI CHUCTEMHU
IHBECTHIIITHOTO 3a0€3MeYeHHs] CUTLCHKOTOCTIONAPCHKUX IMANPUEMCTB Ha
pamiamiiiHo 3a0pyJHEHUX TEPUTOPIAX, 110, Ha BIAMIHY BiJ ICHYIOUHX,
omucye TpaHCPOpMAIliF0 AaKyMyJbOBAaHUX Ha MIAMPUEMCTBI  KOIITIB
aMopTH3aliitHOTO (POHY, TPUOYTKY, MO3UKOBUX KOIITIB Ta 1HIIUX JHKEPE
IHBECTYBaHHS 1 JIO3BOJISIE  JIOCHIPKYBaTH JIMHAMIKY 1HBECTHIIMHHUX
NPOIECIB, aHaTi3yBaTH THUIl EKOHOMIYHOTO BIATBOPEHHS, MPOTHO3YBAaTU
oOcAr BKJIaJ€Hb B OCHOBHUM KalliTall ClIbCHbKOTOCIOIAPChKUX MIANPUEMCTB
3a BU3HAYCHUX YMOB;

poLec yIpaBJI1HHSI 1HBECTHUIITHUM 3a0€3IeUCHHIM
CUIbCHKOTOCIIOAAPCHKUX — MIANPUEMCTB HAa  pajliallifHO  3a0pyHEHUX
TEPUTOPIAX 3 TMO3ULIA BUOKPEMJIEHHS YHPABIIHCHKUX 3aXOAIB MO0
HACTYIHOTO:  a) 3aJIy4eHHS  1HBECTHUIIHHOTO  Kamitalmy  (ympaBiiHHS
(GbiHaHCOBUM Ta €KOHOMIYHUM CTaHOM; OpraHi3ailiiHe yINpaBIiHHS,
YOpaBJiHHS TEPCOHANIOM); O) MIABUIIEHHS peadbHOI PUHKOBOI BapTOCTI
mianpreMcTBa  (YOpaBaiHHA — IMI/DKEM;  YIPaBIiHHS  BHPOOHHUIITBOM;

yIPaBJIiHHSA MApPKETHHIOM 1 JIOTICTHKOIO; IHHOBaLlIHE YIIPaBIiHHS);

dicmanu nooanbulo20 po3eUMKY:

imeHTudikamis  (pakTopiB, MO BIUIMBAIOTH Ha (OPMYBAHHS CHUCTEMHU
1HBECTHUIIMHOTO 3a0e3MeUYeHHs CUILCHKOTOCIOAAPChKUX MIAMPUEMCTB, IO
GYHKIIOHYIOTh Ha pajiaiiiiHo 3a0pyJAHEHHX TEPUTOPIAX, iX Kiacudikaris
3aJIeKHO BiJ MOXOJKEHHS, CTYNEHS Ta HACNIIJKIB BIUIMBY 3 YpaxyBaHHSIM
CKOHOMIYHUX, CKOJIOT1YHUX, THCTUTYIIMHUX 0COOIMBOCTEH Ta
1H(}pacTpyKTypHOTO 3a0€3MEUYeHHS TEPUTOPid; M0 HAWBAroMmimmx i3 HUX
BITHECEHO: 1HIIEKC CIJTbCHKOTOCTIONIAPCHKOT  MPOAYKIIIT, BaJIOBUIA
pEeTiOHANbHUN TPOMYKT; 3arajbHUN 00CIT BIAXOIIB; 00CSAT pO3apiOHOTO
TOBapOOOOPOTY MIAMPUEMCTB; IHCTUTYIIHHE CEPEIOBUINE; BUTPATH Ha
1HHOBAIIli; BUTPATH Ha OXOPOHY Ta palllOHAJIbHE BUKOPUCTAHHS MPUPOTHUX

pecypciB;



25

e MEXaHI3MM aKTHWBi3allli 1HBECTUIIIMHOI MISUTBHOCTI CUIBCHKOTOCIIONAPCHKIX
HiANPUEMCTB Ha pajialiiHo 3a0pyIHEHUX TEPUTOPISIX, sIKI MependadaroTh
dbopMyBaHHS arpapHUX pPETIOHAIBHUX KJIAcTepiB Ta MOJENl KPEeAUTHOI
B3aeMOJIi (PIHAHCOBO-CTPaXOBUX IHCTUTYIIM, 1HBECTOPIB Ta MiIMPHEMCTB
arpapHoi rauysi;

e TIPOMNO3UIIT MIOJO HAMPSMIB JEP>KAaBHOTO PETyJIOBaHHS 1HBECTHUIIIHOTO
3a0e3MeueHHs]  CLIbCHKOTOCMOJAPCHKUX — MIANPUEMCTB HA  TEPUTOPILX
pamiamiiHoro 3a0pyaHEeHHs, 10 0a3yroThbCsd Ha po3poOllil Ta peamsarli
OporpaMd  ixX  1HBECTHMIIIMHO-IHHOBAIIIMHOTO  3pOCTaHHA, (HOpPMyBaHHI
HEOOX1IHOT  1H(QPACTPYKTYpU CHPHUSHHS 1HBECTYBAHHIO Ta PO3BHUTKY
arpapHoro 0i3Hecy.

IIpakTuyHe 3HAYEHHS OJ€PKAHUX Pe3yJbTATIB MoJsrae B po3poOii Ta
YIPOBA/KEHHI HAYKOBO OOTPYHTOBAaHMX pPEKOMEHAAIN om0 (OpMyBaHHS Ta
(GyHKIIOHYBaHHS CUCTEMH 1HBECTHUIIIMHOTO 3a0€3MeUYeHHSsI ClIIbChKOTOCIIOAAPChKUX
NIJIPUEMCTB Ha palaliiiHO 3a0pyTHEHUX TEPUTOPISX YKpaiHHU.

TeopeTnko-MeTOAMYHI 1 MPAKTUYHI TOJOXKEHHS JUcepTalliiiHoi poboTu
BUKOpHCTaHI JlemapTaMeHTOM arpompoOMHUCIOBOTO PO3BUTKY Ta EKOHOMIYHOI
nomTUKH JKUTOMHpPCHKOI 0OJIacHOi JeprKaBHOI aaMiHICTpallii mpu po3pooIn
[IporpamMu €KOHOMIYHOTO 1 COILIAJIBHOTO PO3BUTKY JKUTOMUPCBHKOI 0Onacti Ta
[Iporpamu pPO3BUTKY arpompoOMHUCIOBOIO KOMIUIEKCY JKUTOMHpPCHKOI 001acTi
(mosiaka Ne 08/198/0/2-21/50 Bix 01.02.2021 p.).

MeTroauky TOPIBHSIBHOTO aHaji3y I1HBECTUUIWHOI IISJIBHOCTI y Taly3sixX
POCJIMHHUIITBA 1 TBAapUHHHUIITBA CLIBCHKOTOCIOJAPCHKUX MIANPUEMCTB Ha
pamiamiiHo  3a0pyJHEHUX  TEPUTOPIAX  MPUHHATO  JO  YIPOBATKEHHS
JlenapTaMeHTOM €KOHOMIYHOTO PO3BUTKY JKUTOMHUPCHKOI MICBKOI pajyd B paMKax
[Iporpamu poO3BUTKY MaJiOTO 1 CEPEIHBOTO MIANMPUEMHUIITBA y M. JKuTomupi
(moBiaka 59/0/77-21 Bix 02.02.2021 p.).

[Tpono3uiii mom0 3a0e3MeueHHs] PO3BUTKY BUPOOHUYUX, COIIAIBHUX 1
00CITYyTrOBYIOUMX CTPYKTYp, (POpMyBaHHS €JIEKTPOHHOI 0a3u NaHUX Ta HaJEKHE

1H(QOpMYBaHHSI CTEHKXOJIJIEpIB MPO I1HBECTHUILIMHE 3a0e3MeYeHHsl MIANPUEMCTB,
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3a0e3MeyeHHs] PO3BUTKY CHIBMpalll BHUPOOHHKIB, OpPraHiB BJaJd Ta HAayKOBIIIB,
OIATPUMKAa ~ PO3BUTKY  MPIOPUTETHHX  Taly3edl  CUIbCHKOTOCIOAAapCHKOTO
BUPOOHMIITBA Y BUTJISA/I I[UIbOBUX BHUILIAT MiJANPUEMCTBAM, 3HAWIUIM MPaKTUYHE
3actocyBaHHA Ha CUIBCHKOTOCTIOJAPCHKOMY JTOUipHBOMY HiAMpUeEMCTBI «OO0piiD»
(moBigka Ne 24 Big 19.04.2017 p.).

[Tpoiinuin  anpoOariito Ta BHUKOPUCTOBYIOTHCS Yy MPAKTUYHIA MiSTBHOCTI
ToBapuctBa 3 oOMexeHoro BiamoBimanbHicTIO «TEPA PA» meromuuni 3acamu
dbopMyBaHHS MeXaHI3MIB 1HBECTUIIIMHOTO 3a0e3MeUYeHHs ClIbChKOTOCTIOIaPChKUX
HNIJIPUEMCTB paJlialllfHO 3a0pyIHEHHX TEPUTOPIA Ta KOHUENTyallbHa MOJENb
YIPABIIHHS IpolecaMu 1HBecTyBaHHs (1oBiaka Ne 5 Big 16.12.2017 p.).

OkpeMi TEOPETHKO-METOJIMYHI 1 TIPAKTUYHI TIOJIOXKEHHS  JMcepTallli
YIPOBAKEHI Y HaBYalbHUM mponec [1011cbKOro HalioHaNbHOTO YHIBEPCUTETY IIPH
BUKJIQJaHHI jaucuuiulii  «ExoHomika miampuemcTtBay, «lHBecTyBaHHS» Ta
«Crtpareris mianpueMmctBa» (mosiaka Ne 189/01-17 sig 10.11.2020 p.).

OcoOuctuii BHecok 37100yBava. [lucepramisi € 3aBepLICHUM HayKOBHUM
JOCTIPKEHHSM, PE3yJbTaTH SIKOTO OTpUMaH1 aBTOpoM ocoOucTo. BoHu nmonsAratots
B OOIDYHTYBaHHI KOHUENTYaJlbHOTO MiAXoay 10 (OpMyBaHHS CHUCTEMU
IHBECTHUIIIMHOTO  3a0e3MeUYeHHs  CUIbCHKOTOCIOJAPChKUX — MIANPUEMCTB  Ha
pamiaiiiHo 3a0pyIHEHHX TEPUTOPISX, IO TIPYHTYETbCS HAa BHUKOPUCTaHHI
IHHOBAIIMHUX TEXHOJIOTIA 1HBECTUIIIMHOTO aHami3y 1 JAeTali3alii ajlropuTMy
moOy/I0BH 1 KOpEryBaHHsS CHCTEMH, a TaKOXX pO3poOIll MOJel OHTOJOTIYHOI
CUCTEMHU  IHBECTHULIIMHOrO  3a0e3leyeHHs Tomo. [3  HAayKOBHX  Mpalp,
OITyOJIIKOBaHUX Y CIIBABTOPCTBI, Y pOOOTI BUKOPUCTAHO JIUIIE T1 MOJIOKEHHS, 10
HaJIeKaTh aBTOPY.

Amnpobaunia pe3yabTaTiB AociaixkeHHss. OCHOBHI pPe3yJibTaThd HAyKOBHUX
JOCITIJIKEHBb arpo0oBaHO HAa MiXXKHAPOJHUX HAYKOBO-MIPAKTUYHUX KOH(EpPEHIIisX:
«AkTyanpHi ~ TUTaHHA ~ cydacHoi  Haykm»  (Kwuis, 15-16 tpas. 2017 p.),
«Tpanchopmarriiini mporecu HallOHAJbHOI €KOHOMIKHM: TEOPETHYHI 1 MPaKTHYHI
acnektn» (JIeBiB, 30 ciu. 2021 p.); BceykpaiHChKMX HAyKOBO-TIPAKTHYHHUX

koH(pepenuisax: «KooneparuBni untanua — 2015» (PKuromup, 3 kBiT. 2015 p.);
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«IHTEenexTyanpbHa €KOHOMIKA: TII00abHI TEHACHIIIT Ta HAIlIOHATHHI MEPCIICKTHUBI
(KuiB, 15 TpaB. 2015p.); «bizHec Ta #HoOro po3BUTOK B yMOBaxX pPHUHKOBOI
CKOHOMIKK:  mpoOsmemu  Ta  nepcnektuBu»  (Opmeca, 14 tpas. 2014 p.);
«ladpactpykrypa QpiHaHCOBOTO pUHKY: (JOpMYyBaHHS Ta MEPCIEKTHUBH PO3BUTKY B
yMOBax 1HHOBAIIHHOT E€KOHOMIKH» (Kuis, 12-13 tpag. 2017 p.);
MixdakyabTeTCbKIi HAyKOBO-TIpaKTHUHIN KoH(pepeHIi: «DopMyBaHHs cTparerii
PO3BUTKY arpapHoOro cektopy periony» (XKutomup, 14 tpas. 2014 p.).

IMyoaikanii. OCHOBHI  TOJOKEHHS ~ JUCEpTallii  OMyOJIKOBAaHO Yy
17 HaykoBuX mpamsgx 3arajbHuM oocsrom 20,57 1. a. (aBTOpY HaJIEXHTh
5,28 1. a.), y T. 4. 7 — y HayKOBHX ()axoBHX BHIAHHAX YKpaiHu, 2 — y 3apyOiKHUX
HAYKOBMX IEPIOJUYHHMX BHIAHHX, 3 skux 1 Bkimoueno Web of Science), 1 po3ain
y KOJIEKTUBHI MoHOTrpadii, 7 myOJikaiiil anpoodariitHoro xapakrepy.

Ctpykrypa Ta o0csar poborm. [luceprallis CKIagaeTbcs 13 aHOTAIIl,
BCTYNy, TpPbOX PpO3JUIIB, BHUCHOBKIB, CHHCKY BHUKOPUCTaHUX JDKEpeN
(220 naiimenyBanb), monatkiB. OOCST OCHOBHOTO TEKCTY IUCEpTAIlil CTAHOBUTH

175 ctopinok. Po6ora mictuth 35 Tabmuip Ta 22 PUCYHKH.
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PO3/L1 1
TEOPETUKO-METOJINYHI 3ACAJIM ®OPMYBAHHSI CHCTEMHU
IHBECTULIIITHOT'O 3ABE3NEYEHHS CLIbCLKOTOCIMOJAAPCBKUX
MIANPUCMCTB HA PAIALIIITHO 3ABPYIHEHUX TEPUTOPISAX

1.1. ApXiTeKkToHiKa cucTeMHU iHBeCTHLIiHOI0 3a0e3neuyeHHsI

CiHLCLKOFOCHOIlapCLKI/IX HiI[HpI/ICMCTB

[linmpueMHUIBKA AISUIBHICT MOTpeOye 3HAYHHUX O0OCATIB  (PIHAHCOBUX
pecypciB Juid BUPOOHHUIITBA NPOAYKIUII Ta HAJaHHA PI3HOMAHITHUX MOCIHYT.
KepiBHUKHK cy0’€KTIB TOCIOAAPIOBAHHS BUPIIIYIOTh HE JIMIIIE MOTOYHI MPOOJIEMHU,
are M 3HAXOMATh MOXKIMBOCTI 3aJlydeHHS JOJATKOBHX BKIAJCHb 32 YMOB
BIJICYTHOCTI BJIACHUX OOITOBUX pECypcCiB. Y TaKOMy BHUIAJKy 3aly4y€Hl KOIITH
MOXYTh OyTH 1HBECTHIIISIMH, MPU3HAYEHHS SKUX IMOJsirae y 3abe3nedyeHH1
HaJEXKHOIO PIBHA [ISUJIBHOCTI MIANPHEMCTBA Ta, SK pe3yJbTaT, OTPUMAaHHSA
npuUOyTKY.

BuBYeHHS HayKOBHX JDKEpesl y IUIOLIMHI JOCHIIKYBaHOI MPOOJIeMaTUKH
JIO3BOJISIE CTBEPXKYBATH, IO 3apOHKCHHS 1HBECTUIIIHHUX IPOIECIB PO3MOYAIOCH
B enoxy ¢eopanizMy, KOJIH 3 IIUM SBHUIIEM MOB’S3yBald mepenady deomaramu
CBOIX 3€MeJIb Ta IHIIOrOo MaiHa B ynpaBiiHHS mimiernuMm [7; 12; 26]. ¥V pyci
PO3BUTKKY €KOHOMIYHOI TEOpli 1HBECTHIIIIHI BIJTHOCHHH PO3TJIAIATUCS 3HAYHOIO
KUIBKICTIO BYeHUX. OTHUMHM 13 NEPIIUX JOCIHIIHUKIB BBAXKAIOTHCS MPEACTABHUKU
IIKOJM MEPKAHTHII3MY, CTAHOBJICHHsS siKOoi mpumnagae Ha XV cr. Ili3Hime
1HBecTulliliHa Teopist Oyna po3BuHyta A.Cmitom ta Jl. Pikapmo. CraBnsun Ha
nepiie Miclle MaTepiajibHi Ta TPOLIOBI 1HTEPECH cepell yCiX IHIIUX, YYeHl
OTOTOKHIOBAJIM TPOIII 3 KaIiTaJloOM Ta BBaXKaJIM, 110 TPOII BUCTYNAIOTh €IUHUM
3acO000M PO3BUTKY KpaiHU Ha OCHOBI HAPOIyBaHHS BUPOOHWYMX MOTY>KHOCTEH Ta
o0csriB Topriem [7; 68; 72]. IlpeacTaBHUKH I1i€i Teopii BBa)KajIM, [0 HAJIHIIOK
3apo0JIeHUX Ta HEBUTPAUEHUX, Yepe3 3aOIlIAKEHHs, JTOXOMAIB € OCHOBOIO MJisi

MOJAJIBIIOT0 3pPOCTaHHS EKOHOMIYHMX MepeTBopeHb. Ha ocHOBI pe3ynbTaTiB
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JOCTIPKeHb TMPEACTaBHHUKIB PI3HUX EKOHOMIYHMX IIKUT 1 Tedid BigOyBanocs
CTAaHOBJICHHsSI 1HBECTULIWHOTO 3a0e3MeueHHsl MISIBHOCTI MIANPUEMCTB, y T. 4.
BU3HAYAJIUCh CYTHICTh Ta XapaKTepUCTUKA TaKUX KIIOYOBHX CKIIQJIOBUX, SIK
1HBeCTHUINIi, 1HBECTHIIIHHA MISUTBHICTh, I1HBECTHUIIMHWM MPOIEC, CHCTEMaA
1HBECTHULIIITHOTO 3a0€3II€UEHHS.

JlocmpKyroun  1HBECTHIIHHE 3a0e3MeyueHHs AISILHOCTI  IMANPHEMCTB,
nepeayciM, HEOOXITHO PO3KPUTH CYTHICTh MOHSTTS «IHBECTHUII», IO BUCTYIA€E
0a3ucoM ISl PO3YMIHHS TPOIECIB Ta CKJIAJOBHX 3a0e3MEUYEHHS 1HBECTHUIIISIMHU
CyO’€KTIB TOCIIOAAPIOBAHHS Y CYYaCHUX €KOHOMIYHHMX CHCTEMAaX Ha PI3HUX PIBHIX
iX ¢yHKIIOHYBaHHA (MIKpO- (HIAIPUEMCTBA); M€30- (PETIOHM Ta Tally3i); MaKpo-
(kpaiHa, MDKHapOJHAa Ta CBITOBA EKOHOMIKH)). 3a CY4YaCHUX EKOHOMIYHHMX
NEPETBOPEHD B YKpaiHiI TEPMIH «IHBECTHUL1» BXKHUBAETHCSA K HA MAKpO-, TAK i Ha
MIKpOEKOHOMIYHOMY piBHX. CydacHi HAyKOBI JKEpeia MICTATh 3HAUYHY KUIbKICTh
TpakTyBaHb CYTHOCTI 1HBECTHUIIIM, MPU LIbOMY BOHHM YacCTO XapaKTEPHU3YIOTHCS
HEJJOCTATHBOIO YITKICTIO YM HAIMIPHOK OOMEKEHICTIO, CYNEpPEedwsIUM 3MICTOM.
3Baxkalouu Ha 11e, He0OX1JHOCTI MOTpedy€e MOCTIKEHHS 3MICTOBHOTO HAITOBHEHHS
Ta KOMIIOHCHTIB IIhOTO TOHATTS, M0 MOXHA BBa)XAaTH IIOYATKOBOKO JIAHKOIO
IHBECTHUIIIMHOTO 3a0e3MeUYeHHS ISUTbHOCTI M IPHUEMCTB.

TepMmiH «iHBECTHUIliS» Y MEPEKIAl 3 JaTUHCHKOrO ClioBa «INVESt» o3Hauae
«Bkiagatm» [78]. ¥ 3akoni Ykpaiau «IIpo iHBECTUIIHY AisUTEHICTBY MOJAETHCS
Take BHU3HAYCHHS: «IHBECTHINi — BCl BHJAM MaWHOBHUX Ta I1HTEJIEKTyaJIbHUX
IIHHOCTEM, 1110 BKJIQJAlOThCS B O00’€KTHM MIANPUEMHHUIIBKOI Ta 1HIIMX BHUJIIB
JUSTBHOCTI, B pE3yJbTaTl SIKOi CTBOPIOETHCA MPUOYTOK (10X11) abo A0CATaeThCs
comianpHuil epexkT» [145]. B exkoHOMIUHIM EHIMKIONEDli BiA3HAYAETHCS, IO
«IHBECTHIIIT — II€ JIOBFOCTPOKOBI BKJIQJICHHS KalliTajly y BJIacHIM kpaiHi abo 3a
KOPJOHOM Y MiAMPUEMCTBA PI3HUX TaTy3eH, MATPUEMHUIIBKI POSKTH, COIIAIbHO-
CKOHOMIYHI TporpaMH, iHHOBaIiiiHi mnpoektu» [76]. Y HoBomy clioBHHKY
IHIIOMOBHUX CJIiJI 1HBECTHUIISI PO3IJISTAETHCS SK JOBIOTPOKOBE BKJIAJCHHS
KariTaiy y OiAIpUEMCTBO, CIIpaBy, y T. 4. 32 KOPJIOHOM, 100 OTpUMaTH NpUOYTOK

[132, c. 260].
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Bueni garoTh pi3HOCTOPOHHI BHU3HAYEHHS IBOTO MOHATTS. s mpukiamy,
K. Maxkkonnemnn 1 C. bpro BBaxkanu, 110 1HBECTHUIIT — 1€ BKJIAJACHHS Y CTBOPEHHS
HOBUX BHUPOOHMYMX MOTYXHOCTEH, Ha BEpCTAaTH 1 YCTAaTKyBaHHS 3 TPHUBAIUM
TEPMIHOM €KCIUTyaTallii; BUTpaTH Ha MPOAYKYBaHHS 1 HAKOMUYEHHS 3aco0iB
BUPOOHMIITBA, HAPOIIYBAaHHS MaTepiaIbHUX 3allaciB; BKJIAJCHHS Yy TMOKpAIECHHS
OCBITHBOT'O PIiBHS, 3JI0POB’sI TPYJOBUX KOJICKTHBIB Ta HA MiABUIIIEHHS MOO1THLHOCTI
poGouoi cuu. Ha 1yMKy mHMX BUEHHX 1HBECTHINI CIiJ TIyMAauWuTH MEPErycCiM SK
BUTPATH HA PO3BUTOK MPAIIBHUKIB MiAMPUEMCTBA, a Ha PIBHI KpaiHH, BIJMOBIIHO Y
PO3BUTOK MPOIYKTUBHUX CHUJI HAIIOHATBHOI eKOHOMIKH [124, c. 9]. 3a3Haunmo, 110
BUPOOHMYUN Ta I1HBECTUIIMHUM MpOIECH MOTPIOHO PO3TIAJAaTA OJHOYACHO,
OCKIJIbKM BOHU HE MOXYTh ICHYBAaTH CaMOCTIMHO, aJ’Ke, 1HBECTYIOUU PECYpCH Y
JISUTBHICTD MIANPUEMCTBA, ICHYIOTh MOXJIMBOCTI JJIsl CTBOPEHHSI TOBApPIB 1 MOCIIYT,
K1, B CBOIO Uepry, BOAYaloThCs OCHOBOIO JJIsl TTOIANIBIIIOTO HAKOMUYEHHS PECYPCiB
JUISl 1HBECTHUIIIMHUX BKJIaJIeHb. TOMy JesdKl TMOJOKEHHS JOCTIPKeHb BKa3aHUX
YYCHHX MO’KHA BU3HATH CYNIEPCUHUMH.

HobGemniBchkuii naypear 3 ekoHoMmiku Y. [llapnm 3 rpymnoro aMepuKaHChKUX
YYEHUX BBAXalOTh, IO 1HBECTUIlI — 1€ <JIISUTbHICTh, TIOB’S13aHa 13 BKJIAJCHHSAM
IpOIICH CHOTOMHI 3 METOI OJepP)KaHHs OiIbINOT X cyMu B MailOyTHbOMY» [191].
Take BU3HAUCHHS MOXXHA BBAYKATH MPABWILHUM, aji€ BOHO HE MICTUTDH €JIEMEHTIB,
o Aajqu O 3MOry BIAPI3HUTHU THBECTHUIlII BiJl 3BUYAMHOTO BKJIAJCHHS KOIITIB Y
rOCIOAAPChKY IsUIbHICTh MiAnpueMcTB. [logiOHE MOSCHEHHS TOCIHIIKYBaHOTO
TepMiHa nojnano B pooorti JI. I'itMana 1 M. J»xoHKa, siKi pO3yMiIOTh 1HBECTHIIIT SIK
MOXJIMBICTh PO3MIILIEHHS KamiTaly, sKa MOBUHHA 3a0€3MEUUTH HOro 30€peKeHHs
ab6o mpumHoxkeHHs1 [60]. HaBeneni Bu3HaueHHs BKa3ylOTh Ha T€, IO IHBECTHIIIT
BUPAXAIOThCSI  yCiMa  MOMJIMBUMH  CIOCOOaMH  3a0€3MEUEHHs]  3pOCTaHHS
MIIIPUEMCTBA 3 BUKOPHUCTAHHSAM MaTeplaJbHUX, TPOIIOBUX 1 HEMaTepialbHUX
pecypciB, CIIPSIMOBAHUX Ha 301IBIICHHS BAPTOCTI BKJIAJICHOTO KariTay.

JlocmipKeHHsT TIAXO/IB, 3alpPOINOHOBAHUX TMPEICTABHUKAMHU BITYU3HSIHO1
HAYKOBOT IIKOJIH, TTIOKA3aJ10, IO B IIJIOMY HAYKOBIIlI JOTPUMYIOTHCS TYMKH TIPO T€,

10 1HBECTHUIIIT € JOBFOCTPOKOBO BHECEHHMH pPECypCaMH PI3HOTO XapakTepy, IO
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MalOTh I[IbOBY CIIPSIMOBAHICTb, SIKa IMOJIATAE Yy BHPIMICHHI IEBHOTO KOJia
cTpareriyHux mpobiem. Pazom 3 TUM, ICHYIOTh MOCHTIIPKEHHS, 3 SKHMH MOXHA
MOTOJIUTUCH, JIE BKA3yEThCSA, IO 1HBECTHUIlI HE OOOB’SI3KOBO MOBHMHHI OyTH
KaliTaJbHUMH BKJIQJCHHAMHU, MPOTE OyayTh BiAOOpa)keH1 B SIKOCTI MEBHOI CTATTI
Kamitany mignpuemctBa [72; 145]. OcHOBHMI apryMEHT IOJIATAa€ B TOMY, IO
BKJIQJIaHHS PECYPCIB y BUTJISIII 1HBECTHIIIN B110YBAa€ThCS HE TIIBKH B HEOOOPOTHI
aKTUBU MIANPUEMCTB, ajie i B 000POTHI, SIKI HE € KamiTaTbHUMU BKJIaJICHHAMHU.

3okpema, C.MouepHuil miA 1HBECTUIISIMH PO3YMIE <«JIOBTOTEPMIHOBI
BKJIQJICHHS KamiTaldy B pi3HI cepu Ta raiay3i HApOJHOTO rOCHOJAapCTBa BCEpPEAUHI
KpaiHM Ta 3a I MeXaMu 3 METOI0 INpHUBIAcHEHHS mpuOyTKy» [76, c¢. 13].
K. Bomomyk, B. Bomomyk Tta A.Kaman cTBepIKyloOTh, 10 «IHBECTHUII]
MPEACTABIIAIOTH COO0I0 BKJIAQJICHHS KaliTany B YCIX Horo ¢opmax y pi3HOMaHITHI
00’€kTH (IHCTPYMEHTH) TOCIOJAPCHKO1 JiSUTBHOCTI 3 METOI0 OTPUMAaHHS PUOYTKY,
a TaKOX JOCSTHEHHsI 1HIIOTO EKOHOMIYHOTO YH T03a€KOHOMIYHOTO €(]eKTy,
3IIACHEHHS SIKOTO 0a3y€eThCs Ha PUHKOBHMX MPUHUMUIIAX 1 OB’s13aHE 3 (haKTOpaMu
Jacy, pu3HMKy Ta JIiKBigHOCTI» [48, ¢. 146].

M. JIeHHCEHKO TPaKTye IIe MOHATTS, SIK «Te, IO BITKIATAETHCS Ha 3aBTPa,
OJIHY YaCTHHY 1HBECTHIIIH CKJIaJIal0Th CIIOKUBYI OJ1ara, siki He BUKOPUCTOBYIOTHCS
B IIOTOYHOMY II€pPioJii, BOHM BIJIKIIAJAIOTHCS Ha 30UIBIICHHS 3araciB, IHITY —
pecypcH, sKi HampaBIIIOTBCS Ha PO3IIMPEHHS BHPOOHHWIITBA» [68, c. 7].
T. JlopomieHko BU3Ha4Ya€ IHBECTHINT SIK «BC1 BUJU TPOIIOBUX, MaWHOBUX Ta
IHTENIEKTYallbHUX I[IHHOCTEM, 110 BKJIAJAal0ThCs B pealibHI Ta (PiHAHCOBI aKTUBU 3
METOI0 OTpUMaHHS NpUOYTKY (moxony). Ilig iHBECTULISIMH CITiJT PO3YMITH TIIbKU
T1 BKJIQJCHHS, METOIO KUX € OTpUMaHHS NpuOyTKy (moxomay)» [72]. H. Tarapenko
ta A.llopyunuk BOaualTh y 1HBECTHUISAX <JIOBTOCTPOKOBI  BKJIQJCHHS
KamTAIbHUX PECypCiB B Tally3i HaIlOHATBHOI EKOHOMIKH, 1H(PACTPYKTYpHI
MIPOEKTH, MPOTPaAMHU COIIaTbHO-EKOHOMIYHOTO PO3BUTKY TEPUTOPIM Ta CyO’ €KTIB
TOCIIOJIapIOBAaHHS, OXOPOHY HABKOJMIITHHOTO CEPEAOBHINA 3 METOI0 PO3BUTKY
BUPOOHUIITBA, COIIAJIBHOTO CEPEAOBHINA, IMANPHEMHHUIIBKOT MisSJIBHOCTI Ta

oTpuMaHHs npuoOyTKy» [177].
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Binznauaemo 3Ha4YHYy NUCKYCIHHICTh BU3HAUYEHHS TEPMIHY «IHBECTHIII» 5K
3aKOPJIOHHUMHU, TaK 1 BITYM3HSIHUMH HAYKOBISIMH, OCOOJIMBO IOJ0 BHU3HAYCHHS
CTPOKIB, BU/IB aKTHBIB, HAIIPSMIB BKJIAJEHHS Ta iX BJIACHHUKIB. Y PaXxOBYHOUH ycCe
BUIIICHABE/ICHE, CIIJI 3a3HAYUTH, M0 CHEeNU(DPIYHUMH pUCAMU TpPAaKTyBaHHS
1HBECTHIIIH, K1 3IIMCHIOIOTHCS 32 YMOB PUHKOBOI €KOHOMIKH, € TaKI:

1) iHBeCTHIIIT 3AIHCHIOIOTHCS B PE3yJIbTaTi ICHYBaHHS MOTHBAIlll 1HBECTOPA
JUTSI OTPUMAHHS JJOXO/Y;

2) IHBECTHIIIMHI BKJIQJCHHS PO3IIAAAIOTHCS HA OCHOBI  JABOOIYHOIO
TpaKTyBaHHS, OCKUTBKM BOHH, 3 OJHOTO OOKYy, BHCTYMAalOTh SK BUTpATH IS
1HBECTOpIB, 3 IHIIOIO — SIK KamiTajdbHI I[IHHOCTI JUIS MIANPUEMCTB, IO iX
OTPUMYIOTB;

3) mepexin 10 aHaNi3y IHBECTHUIIM B JUHAMIYHOMY pPYyCi, a HE y CTaJIOMY
(GyHKIIIOHYBaHHI, Ha OCHOBI 4YOTO I1HBECTHIIi OO0’ €IHYIOTh BKJIAQJCHI KOIITH,
JoKepenia X BKIaJCHHS Ta OTpPUMaHy Bijjiauy, SK MOTHB 1HBECTULIIMHOTO MPOIIECY;

4) no mepeniky O0’€KTIB IHBECTHIIH B yMOBaX PHHKOBOI EKOHOMIKH
BKJIFOYAIOTHCS OY/b-5IKI PECYpCH, B pe3yJIbTaTi BKIAJCHHS SIKUX MOXKHA OTPUMATH
€KOHOMIYHHMI e(eKT, 10 3HAYHO PO3IIMPIOE AHATITUYHI MOKIMBOCTI Ta OLIHKY
JOITBHOCTI IHBECTYBAHHS Y PO3BUTOK MiAMPUEMHHUIIBLKOI JISTTHHOCTI.

[IpoBeaeHuit aHai3 ICHYIOUMX MIiJAXOMIB 10 TPAKTYBaHHS CYTHOCTI TIOHSTTS
«IHBECTHI[II» Ta 3BEPHEHHS JO OIEPalllOHATILHOIO MIAXOAY J103BOJISIIOTHCS
3aMpONOHYBATH HACTYITHE BH3HAYEHHS: 1HBECTHUINi — II€ PO3Mip BIacHOro abo
3a]ly4€HOI'0 BUIBHOTO KaIlliTaly, KWW BKJIAJA€TbCs (PI3UUHOI0 YU FOPUIUYHOIO
0Cc00010 y PO3BUTOK CBOE€i AISUNIBHOCTI 200 1HIIMX, MEPEBAKHO OPUAUYHUX, OCIO
JUIS IMABUINEHHS €()EKTUBHOCTI MIAMPUEMHHIITBA 3 METOK OTPHUMAHHS Pi3HHUX
e(ekTiB (€KOHOMIYHOT0, €KOJIOTIYHOI0, COIliaabHOro Ta iH.) [94].

BpaxoByroun npsimMuii 3B’S30K 1HBECTHUIIIN 13 Cy0’€KTaMH TOCTIOIaPIOBAHHSI,
BUHHUKAE TEOPETHMYHA Ta TMpaKTUYHA HEOOXIMHICTh PO3KPUTTS CYTHOCTI
3a0€e3MeUeHHs 1HBECTULIISIMU MIAIPUEMCTB Yy MeXaxX iX (piHaHCOBO-TOCHOIAPCHKOI

TSTBHOCTI. 3a TakKMX yMOB TOCTa€ JAOUUIBHICTh PO3KPUTU CYTHICTH TEPMIHY
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«IHBECTHUIlIHHE 3a0e3MeYeHHs», Hacammepen, 3 TMO3WIid  (QYHKIIOHYBaHHS
Cy0’€KTiB HMIANMPUEMHHUIIBKOT TISITBHOCTI.

Haronomryemo Ha icHyrodidi mpoOjeMaTuill MoA0 TpPaKTyBaHHS MOHSTTS
«IHBECTHUIlIHE 3a0e3meueHHs». SK CBimuaTh pe3yJabTaTH JOCTIKCHHS, IIe
3YMOBJICHO JIOCHUTbh YaCTO MOT0 MiMIHOIO TEPMiHAMH «IHBECTHUIIIMHA AISTIBHICTE
Ta «IHBECTUIIHHUN Tpotiecy. [Ipu boMy, TOHATTS «IHBECTHIlIHE 3a0€3eUeHHS
Ta «IHBECTHULIIHA JiSUIbHICTbY», Ha HAIIYy AYMKY, MOXXHA BBaXXaTH TOTOXHUMH, TOJ1
K «IHBECTHI[IHHHUMI MPOIIEC» € JENI0 1HIIUM IMOHATTIM. B 3araipHOMy po3yMiHHI
IHBECTUIIMHUI  TIpoliec  BigoOpa)kae MeXaHi3M peaiizaiii  1HBECTHUIIHHOT
JISJIBHOCTI 200  1HBECTUIIIMHOIO 3a0€3MEUeHHs Ta MOXE BiIOOpakaTuCh
cxemaTuuHo. JIisi miaTBEep/pKeHHS 1bOro BapTo 3a3HauuTH, o FO. Kamitanens
OB’ sI3y€ 1HBECTHIIIHE 3a0e3rmeueHHs 3 iHBecTHLIMHUM Tporiecom [101, c. 142],
tomi sk O.IlizxomMHUH y CBOIX JOCHIDKCHHSX aHAJIOTIYHO HABOJUTH
B32€MO3B’ 130K 1HBECTHUIIIIHOI AISUTLHOCTI Ta iHBECTHIIiiHOTO Tiporecy [138, ¢. 21].
I. BiHiyeHKO  JOBOAWUTH, IIO  «YNPABIIHHA  I1HBECTULIMNHOI  JISUIbHICTIO
HOIOPUEMCTBA  CIiJ] PO3TIIANATH  SIK  CKJIAQJIOBY 3aralibHOi  CHCTEMH HOTO
yrpasiiHHD [43].

BOauaeTbcsi  HEOOXiMHMM  PO3MVISHYTH  BH3HAYEHHS  IHBECTHIIIIHOL
JUSITBHOCTI, SIK1 TIPEJICTAaBIICHI B HAYKOBUX JKEpeJiax Ta sAKi MOKHA OTOTOXHHUTH 13
iHBeCTUIIHHMM 3a0e3neueHHsM (tabu. 1.1). Cuixg 3a3Ha4yMTH, MO0 Yy HAYKOBIid
JiTepatypi  ICHYIOTh  TIOXOJW, 3TIIHO SKUX  1HBECTHINMHA  JISJIBHICTH
PO3TJISAAETHCA: K IHCTPYMEHT; SK Ipolec (1is); SK MiJCHCcTeMa Ta SK CHUCTeMa
YIOPABIIHHS.

[Tigxim, 3rigHO SKOTO 1HBECTHINMHA MISIBHICTD MIAIPHUEMCTBA BUPAKEHA SIK
IHCTPYMEHT, JOCTaTHbO MOMIMpEeHHd. B SKOCTI 1HCTpyMeHTa nependadaeTbes
Ha0ip 3aco0iB, HEOOXITHUX HJsl JOCSATHEHHS IEeBHOI METH (3MIHM KaiTaiy,
OTpUMaHHS TMPUOYTKY, MOCSTHEHHS COIIAJBHOTO e(eKTy), MpoTe Taka yMoOBa
3BY)KY€ PO3yMiHHs TepMmiHa. Bu3HaueHHs 1HBECTHUIIIMHOI TisJIBHOCTI, OPIEHTOBAHE
Ha TMpOLEeC YM Jii0, KOHIIEHTPY€E yBary Ha pPO3BUTKOBI 1HBECTYBAaHHSA B 4Yacl 4u

3M1MCHEHHI TIEBHOI 1HBECTHUIIMHOI i1, MPU IIbOMY 1HIII ACTIEKTH JAHOTO MOHSITTS
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HE pO3IIIANaThCcsa. Haromomryemo, 1Mo CyTHICTh IHBECTHINHHOI ISIIBHOCTI Ta
1HBECTUIITHOTO 3a0e3MeueHHs] 3HAYHO IIUpIIA, HDK 3BEACHHS ii 10 OKPEMOTO

mporecy YW [ii, sKi MOB’S3aHI 13 NPUUHATTAM IHBECTUIIIMHUX pIlIEHb Ha

T ITPHEMCTBI.
Tabnuys 1.1
BusHaueHHs TepMiHA «IHBeCTHLIHHA TIAILHICTD)
ABTOD Busnauenns
I'. IBanoB JispHICTh IO (OpMYBaHHIO, PO3MIINIEHHIO, BKJIAJICHHIO, TpaHcopmartii 1
[81, c.80] BIJIIIKO/TyBaHHIO 1HBECTHILIIM, BKIIOYAIOYM YIPABIiHHA HUMH 1 BCIEO

CHCTEMOIO 1HBECTULIIMHUX B1JJHOCHH.

B. binonmunenskuii | [IpoektHa, oprafizaiiifHa, yropaBlIiHChKA, KOHTPOJBHA pPOOOTa, IO

[24, c. 19] BUKOHYETHCS B iIHTepecax IIaHOBOI peatizallli IHBeCTHUIIIH.

B. ®enopenko Komrneke mii Gi3uyHUX Ta OPUIUIHUX OCI0, K1 BKJIaIal0Th BIIACH]I KOIITH

[185, c. 13] 3 METOIO0 OTPUMATH MPUOYTOK.

C. INanuniuH CyKynHicTh pillleHb Ta BiANOBIIHUX Jil, CKEPOBAaHUX Ha IEPETBOPCHHS

[135, c. 137] 320118 DKCHb Y 1HBECTHIIII.

H. KoBTyH CyKynHicTh 3aXOJiB Ta TOCIIOBHUX MPaKTHYHHUX il 3 OOKy CyO €KTiB

[103, c. 26] IHBECTYBaHHs, SKi IOB’f3aHI 3 peani3alli€l0 1HBECTUIIMHUX HaMipiB 3
METOI0 OTPUMAaHHSI JOXO.Y.

A. Yeper, BaxnBa ckiazoBa MiXHApPOJHOTO PyXy KamiTany, 3[aTHa 3a0e3MeYuTH

I. Pypka [189] MITpallifo Kamitany 3 OJHi€i KpaiHu B IHIIY, @ TaKOX MPUCKOPIOBATU IO

MIrpailiito B OIHUX cdepax CBITOBOIO IOCHOJAPCTBA, Ta YHIOBUILHIOBATH B

THIIHX.
A. lyka HinecripsiMoBaHO ~ 3MIMCHIOBAaHMHM  MHpOIEC  MOMIYKY  HEOOXITHUX
[74, c. 63] IHBECTHLIIHHUX pecypciB, BHOOpPY e(eKkTUBHMX 00’€KTiB (IHCTPYMEHTIB)

iHBecTyBaHHs, (popMyBaHHsS 30aJaHCOBAaHOI 3a OOpaHMMH HapaMmeTpaMH
IHBECTHLIHHOI MporpaMu abo noptdens Ta 3adbe3nedyeHHs! epeKTUBHOCTI iX

peadmizarii.
O. Ilinxomuuit JisnpHICT 3 BUpOOJIEHHS Ta peaizalii 1HBECTULIMHHUX  pILIEHb,
[138, c. 16] CIIPSIMOBaHAa Ha BiTHOBJICHHS, 30€PEKEHHS 1 PUPICT BAPTOCTI KamiTaiy.
€. Credanosuu Kommekc 3axomiB  aepxaBu, (QI3UMUYHHX Ta IOPUAMYHUX  0cCi0,
[171, c. 61] CIPSIMOBAHUHN Ha €(QEKTHBHE PO3MILLEHHS PECypCiB 3 METOI OTPUMAaHHS

OUIKYBaHOTO €(EeKTYy.

Jlxeperno: y3araibHEHO aBTOPOM.

OpieHTOBaHMI HA MIACHCTEMY MIAXIJ [0 TPaKTyBaHHA CYTHOCTI
IHBECTUIIIMHOT ~ JISUIBHOCTI  MOJKHA ~ BBaXAaTH  TPAAWIIMHUM,  OCKIUJIBKH
CIIOCTEPITa€EThCS Y BU3HAYEHHAX 0araTh0X BITUM3HSHUX Ta 3apyO1>KHUX HAYKOBIIIB,
X04a HaBeJIeH! TPaKTyBaHHsS CYTHOCTI 1HBECTHLIMHOT IISJILHOCTI SIK MIJICUCTEMH Y

HUX € pI3HUMH. BBaxaeMo, 110 OLIbII aJeKBAaTHUM € HAYKOBUM MiAXiJ, KOJHU
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IHBECTHINIIHY JiSUTbHICTh (3a0€3MeUeHHsI) MOKIIMBO TIPEJICTABUTH SK OKpPEMY
CHUCTEMY, IO BXOJIUTh JO CHUCTEMHU (DIHAHCOBO-TOCTIOAAPCHKOI iSUTBHOCTI
cy0’ekTiB miaAnpueMHUITBA. Po3kpuemMo 1edl miaxig JeTalbHIIIe gal y
JOCTI>KEHHI.

HaromicTe, mocmipkeHHS HayKOBHX JKEpen IMOoKa3ye, 10 1HBECTHIINHUN
MIPOIIEC 3BOJAMTHCS JI0 TIPOIIeCy peaizallli IHBeCTHIIINHOT JiSJIbHOCTI, BIATIOBITHO 1
no iHBectuiiHoro 3abesmneueHHs. O. [limxoMHUN MPOMOHYE M1 1HBECTULIMHUM
MIPOIIECOM PO3YMITH IOCTIOBHI 3MIHM CTaHY KaIliTaldy B pe3yJibTaTi 31HCHEHHS
iuBectuiid [138, c. 16]. Take Bu3HaueHHs BKa3ye Ha Te€, IO IHBECTULIIMHUI
IpolleC TOBUHEH 3aBEpUIYyBATHCh 3MIHAMU B KamliTajal MIANPUEMCTBA 3
BUKOPUCTAHHSAM CYKYITHOCTI IEBHUX METO/IIB YIIPABJIIHHS 1HBECTUIIISIMHU.

BogHoudac, BapTO BKa3aTh Ha HAsBHICTh PI3HUX 33 3MICTOM HAyKOBUX
MIIXOMIB  IIOJO0  BHU3HAYCHHS  TEPMIHY  «IHBECTHIIMHE  3a0e3MeueHHs».
FO. Kanitanens 1HBecTHIlIIiHE 3a0€3MEUECHHS] TPAKTYE€ SIK CYKYIHICTh YMOB,
pecypciB 1 3axo0jiB, SIKI HEOOXITHO CTBOPUTH ISl 3/IMCHEHHS 1HBECTHUIIIHOTO
nporiecy [101, c. 141]. OnnHak, Take BU3HAUCHHS, Ha HAIle IEPECKOHAHHS, HE
MOBHOIO MIPOIO PO3KPHUBAE AOCTIIKYBaHY AE(IHILII, OCKIIBKA CYKYNHICTh YMOB
IUIS 3OIMCHEHHS 1HBECTUI[IM HA3MBA€THhCA I1HBECTHUIIMHMM KIIMAaTOM, TOIl SIK
CYKYIHICTh PECypcCiB SBISIIOTH CO0OI0 1HBECTHUIIIMHI pecypcu [26, c¢. 373;
161, c. 97]. HaBenene BW3HAYCHHS BKa3ye Ha Te, IO MIAMPUEMCTBO, Y TPOIECi
dbopMyBaHHS Ta peaimi3aiii TOJITHKA 1HBECTULIMHOTO 3a0e3MeueHHS CBOET
JUSTBHOCTI, TOBUHHE KOHLIEHTPYBaTH 3YCWJUISI Ha 3aJly4€HHI 1HBECTHULIIMHMX
pecypciB Ta OOTpyHTYBaHHI pallOHAJbHUX METOJIB YIPaBIIHHS HUMH. 3 IUM
BU3HAYCHHSIM MO>KHA TTOTOAUTHCH, OCKUIBKH BOHO Tiepea0dayae sik OOTpyHTYBaHHSI
MOKJIMBOCTEH 3aJly4eHHsSI 1HBECTUIINA, TaK 1 MEXaHI3MU I1X BHUKOPHUCTAHHS 3
MOAANTBIIIOK0 OIIHKOI €(heKTUBHOCTI.

Busuatoun HaykoBi m00yTku I. biranka Mo)kHa MIATH O BUCHOBKY, IO T
IHBECTHUIIMHUM 3a0€3IMEeUCHHSIM MIANMPUEMCTBA aBTOPOM PO3YMIETHCS CHUCTEMHO
o0’eHaHAa CYKYMHICTh TpoIeciB (popMyBaHHS Ta BUKOPUCTAHHS 1HBECTHUIIIMHUX

pecypciB, Ha OCHOBI TPUHHATOI Ha MIANPUEMCTBI MOJENI 1HBECTHUIIHHOI
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MOBEMIHKK, CIPSMOBAaHOI Ha WOTO COIIAJIbHO-CKOHOMIYHHI pO3BUTOK [26].
EdexTrBHICT MO/IET IHBECTHIIIMHOT TOBEIIHKH, TTPH LIbOMY, TOBUHHA TOCSTATUCS
32 paxXyHOK CHUCTEMH 1HBECTHUIIIMHOTO 3a0e3MeYeHHS MiAMPUEMCTBRA.

Ha ocHOBI KpUTHYHOT OIIIHKM TPaKTyBaHHS TMOHSATh «IHBECTHIIII»,
«IHBECTHIIIIHA [ISUIBHICTHY Ta «IHBECTHIIHHE 3a0e3ledYeHHsI» MOKHA CIIJI
3ayBa)XKUTH, 110 1HBECTHUIIIMHE 3a0€3MEUCHHS MIANMPUEMCTBA, Y CBOIl OCHOBI, SIBJISIE
co00I0  OpraHi3oBaHy  IHIIIATUBY  KEpPIBHUX  MIAPO3AUIB  CyO’ €KTIB
rocrofaproBaHHs, siKa 3A1MCHIOEThCA 32 HASIBHUX Y KpaiHi YMOB M1IPUEMHHUIIBKOT
JISJIBHOCTI Ta 13 KOMIETEHTHUMHM axiBisiMu, abo 0e3 iX ydacTi, mepemadadae
OOIpyHTYBaHHsSI HEOOXI1JHOCTI 3aJlyY€HHs Ta 1HBECTYBAHHS BH3HAYEHOrO 00OCITY
pecypciB, BUOIp BIAMOBIAHUX HAMpPsMIB Ta IHCTPYMEHTIB 1HBECTYBaHHS, pO3pOOKY
Ta YNPOBAJKEHHS 1HBECTHUIIIHOI MpPOTrpaMy, HAa OCHOBI OLIHKK JOLJIBHOCTI ii
peanizaiii Ta BU3HAYCHHS 1HIIMX MO3UTUBHUX €(MEKTIB ISl MiANPUEMCTBA a00
CepeloBHUIIA HOT0 PYHKITIOHYBaHHS.

Haronomryemo Ha 3Ha4yHii yBa3i, B MeXaX IJOCHIKCHHSI 1HBECTHUI[IHHOIO
3a0€3MeUeHHs] MIAMPUEMCTBA, MOTO PO3BUTKY, SAK OKpPEMOi CHCTEMH, IO
IHTErpoBaHa JO 3arajbHOi () IHAHCOBO-TOCMOAAPCHKOI CHCTEMH CyO’€KTa
HiANMpueMHHANTBA. TOOTO KIIOUOBUM acCIEKTOM 1HBECTHINHHOIO 3a0e3MeueHHs Ha
MIIPUEMCTBI  BUCTyHae 1ii cHCTeMHICTh. Tak, 30kpema M. JleHucenko Ta
A.I'pedan TpakTyrOTh IHBECTHUIIIMHE 3a0€3MEUECHHS K «CUCTEMY EKOHOMIYHHMX
BITHOCHH, CIPSMOBAaHMX Ha TOIIYK Ta YINpPaBJiHHS iHBeCTHIIMU» [68, c. 42].
A. Ilepecana, Ha BiAMiHY BiJl NONIEPEIHIX aBTOPiB, B OCHOBY BU3HAUEHHS MOKJIA/1a€
METOJIOJIOTIYHUN aCIeKT peai3ailii I1HBECTHI[IH B CHUCTEMl I1HBECTHUI[IHHOIO
3a0e3MeYeHHs] Ta BU3HAYAE OCTAHHE K «CHCTEMAaTHU30BaHy CYKYITHICTh MPUHIUIIIB
1 TpaBWI, MOKJIQJCHUX B OCHOBY EKOHOMIYHHUX BIJIHOCHUH, III0 BUHHUKAIOTh B
npoiieci iHBecTyBaHHs» [137, c. 38].

Y KOHTEKCTI JTaHOTO JOCIIIKEHHS TPOIMOHYETHCS PO3MEXKYBATH TOHSTTS
«IHBECTHIlIiHE 3a0€3MeUeHHs» Ta «IHBECTUIIIMHUN pO3BUTOK». Haronoiryemo Ha
HEOOXIZIHOCTI PpO3MUIAJATH 1HBECTHIIMHE 3a0e3MeyeHHs SIK TMPOIEeC MOMIyKY,

3aJIy4eHHS] Ta BUKOPUCTAHHS 1HBECTHULIIM, a 1HBECTULIMHUNA PO3BUTOK SIK THI a00
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croci® po3BUTKY MiANPHUEMCTBA, HOTO €KOHOMIYHE 3pOCTaHHS, M0 0a3yeThCs Ha
CUCTEeMAaTUYHOMY 3aJIy4€HHI 1HBECTHULIIN Ta POpMY€e BUCOKY BapTICTh Oi3HECY.
Buxonsun 3 HaBEIEHOTO, BBAKAEMO, IO TMPOIEC IHBECTHIIHHOTO
3a0e3neueHHs MiIPUEMCTBA TOBUHEH OYTH 30pi€HTOBAHMM Ha BKJIQJAHHS KOIITIB y
MarepiagbHI Ta HeMarepiajbHl aKTUBH, TPYJIOBI PECYpCH, IO JO3BOJIUTH
HapoIlyBaTH MaciTadu AisuIbHOCTI. CXEMaTU4YHO TIPOIeC 1HBECTHUIIMHOTO

3a0e3MeyeHHs MiAMPUEMCTBA MOYKHA TTOAATH HACTYITHUM YHHOM (puc. 1.1).

IuBecTHIiliHE 3a0€3NICUCHHS i IMTPUEMCTBA
E = T
T £ I &
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25| |5
= ! 1 1)
o] | 1 o
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&g 9 i | 1. ®opmyBaHHs 3. HocmimxenHsa Ta | ¢ 9
< E —> . . . | 8
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> EdexTuBHICTS cHCTEMU 1HBECTUIIIHHOTO 3a0€3MIEYEeHHS i ANPUEMCTBA

Puc. 1.1. Tlpouec inBecTULiiiHOrO 3a0e3MeYeHHS

CUIBCHKOT0CIOIAPCHKOI0 MiANPUEMCTBA

JI>xepeno: BIacH1 TOCTIKEHHS.

[TocmimoBHICTh  1HBECTHLIMHOTO 3a0€3MEUEHHS] BHU3HAYAETHCS TaKUMU
Kkpokamu: 1) popMyBaHHS IHBECTUIIIHOT NIPOrpaMu; 2) CTBOPEHHS OpraHi3alliiiHo-
CKOHOMIYHHX TEPEAYMOB 1HBECTHIIIMHOTO MpoLecy; 3) JOCTIDKEHHS Ta Meperis
HaNpsIMiB 1HBECTYBaHHs; 4) peaiizallisi IHBECTUIIIIHOT MporpaMu; 5) KOMIUIEKCHA

OI[IHKAa peai30BaHMX IHBECTUIIMHUX IIJIaHIB Ta CHUCTEMH 1HBECTHUIIAHOIO
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3a0e3neueHHs; KOperyBaHHS 1HBECTHILIMHOTO TUIaHY Ta YCYHEHHsSI HEIOJIKIB Ha
MaiOyTHE.

Bingrak, cuctema 1HBECTHUIIIHHOTO 3a0€3MEUYeHHS CUIbChKOTOCIIOIapChKOTO
HIANPUEMCTBA PO3MIIAAETBCS Yy POOOTI SK CYKYIHICTh B3a€EMOIOB’S3aHHUX
MEXaHi13MiB, IIPOIIECiB, IHCTPYMEHTIB Ta I 1100 3aJly4eHHsI BU3BHAYEHOTO 00CATY
pecypciB, BHOOpPY TMPIOPUTETHUX HANPSAMIB 1HBECTYBaHHS, pPO3POOKH Ta
yIPOBAPKEHHSI 1HBECTHIIMHOI MporpaMu Ha OCHOBI OIIHKH JOLUIBHOCTI i
peanizaili Ta BHU3HAUCHHS I1HIIUX MO3WTUBHUX €(EKTIB s MIANPUEMCTBA abo
cepefoBuia Horo (yHKIIOHYBaHHS. Big3HauaemMo BaXJIMBICTh MJII CHUCTEMHU
1HBECTHUIIMHOTO 3a0€3MEeUEeHHS ClIIbChKOTOCIIOAAPChKOr0 MiAMPUEMCTBA MOTUBAIIIT
Ta BIANOBITHUX YOPABIIHCBKUX BIUIMBIB, a TaKOXX HAsSBHICTh YITKHX
B3a€MO3B’SI3KIB M1XK ii €JIeMEHTaMH, KOKHEH 3 IKMX Ma€ KpUTUUHE 3HaueHHs. [Ipu
IIbOMY, KPYTrooOir 3a3Ha4eHUX €JIEMEHTIB CUCTEMHU 1HBECTHIIMHOTO 3a0e3neUeHHS
MOBUHEH CYMPOBOKYBATUCHh HASBHICTIO Y MIAMPUEMCTBA O3HAK 1HBECTHUIIAHOT
NpuBaOIMBOCTI, IO JJiI 1HBECTOpAa € MOTHMBOM BKJAJaHHS KOIIUTIB 1 (opmye
MOJIEI1 THBECTHUIIIHOT ITOBEIIHKUA CTEHUKXOJIZICPIB.

[IpyHIMIIOBUM MOMEHTOM MOXHA BBa)XaTH HEOOXIIHICTb BHKOPUCTAHHS
yCiX ~ MOXJIMBHX  JpKepen — (piHaHCyBaHHS ~ 1HBECTHUIIIMHOI  JiSUTBHOCTI
CUTbCHKOTOCTIONAPCHKUX  TANPUEMCTB. HalOLIbll MOMMPEHUMH  JKEeperTamMu
(iHaHCYBaHHS 1HBECTHLINA € BJIAcCHI Ta MO3W4yKoBi. Cepel BIACHUX KOIUTIB CIIIJ
BUJIIJTUTH TIPUOYTOK, aMOPTHU3alliifHI BiJpaXyBaHHs, O€3MOBOPOTHY (HIHAHCOBY
JIOTIOMOT'Y, BHECKH 3aCHOBHHKIB Y 30UIbIIEHHSI CTATyTHOTO KaIliTaly MiANpPUEMCTB.
Jlo TO3MYKOBUX PECYpCiB HAJEKaTh Pi3HI BUIW TPOIIOBUX KOIITIB, SIKI
OIIPUEMCTBA  3allydyalOTh Ta Yy TMOJAIBIIOMY CIUIAYyIOTh BIJICOTKH  3a
KOPUCTYBaHHSI HUMHU ab0 K HECyTb IMEBHI OOproei 3000B’s3aHHS Tepen
iHBecTOpamMu. Buxoasum 3 HaBeneHoi iHGopmallli MOXKHA 3a3HAYWTH, 10 BJIACHI
pecypcH MOXKYTh OyTH SIK BHYTPILIHIMH, TaK 1 30BHIIIHIMH (3aTy4€HUMH ), TOA1 5K
MO3UYKOBI PECYpPCH MOXYTh OYTH JIMIlI€ 30BHIMIHIMU. B 11bOMYy acriekTi HasiBHE
OTOTOXXKHEHHsI y pobOortax [. bimanka Ta I'. IBaHOBa mpo (opMyBaHHS BIIACHUX

IHBECTULIIMHUX  PECYpCiB  BUKIIOYHO 33 PaxyHOK BHYTPIMIHIX JKEpen
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(diHaHCYBaHHS, a MO3UYKOBUX Ta 3AIy4YCHUX — 33 PaXyHOK 30BHIIIHIX, € XUOHUM
[26; 81].

3a pesynbTaTaMyd aHaJI3yBaHHS HAyKOBUX JDKEpEN BITYM3HAHUX Ta
3apyOKHUX aBTOpPIB 3 TMHTAaHb I1HBECTHUIIIHHOTO 3a0€3MEUYeHHS, Yy3arajJbHEHO
Kjacuikaiiro 1HBECTHIIWHUX PECypciB, SKI MOTPIOHO AKTHBHO 31MCHIOBATU Y
PO3BUTOK MiANPUEMCTBA JUIS MIABUIICHHA €()EKTUBHOCTI TOCIONAPIOBAHHS

(puc. 1.2).
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Puc. 1.2. JI:xkepesia Ta ymoBu GpopMyBaHHS iHBeCTHIIITHUX pecypciB

CJIbCHKOTOCIOIAPCHKHUX MiAMPUEMCTB
JI>xeperno: y3arallbHEHO aBTOPOM Ha OCHOBI [26; 46; 56; 79; 81; 126; 138; 112; 137; 200].

[ToTpiGHO BIAMITUTH, 110 KOXEH BUJ 1HBECTHLIMHUX PECYpCiB MOXe OyTu
3a]lydeHUI Ha Pi3HUX yMOB. Tak, BIAcHI KOIITH, K1 MOKHA BUKOPUCTATH B SIKOCTI
1HBECTHULIIM, 3aJIy4alOThCA HAa yMOBaxX camO(iHaHCYBaHHS, TOJl SIK MO3WYKOBI Ta

3a]lyd4eHl MOXYTh 3aJ1y4aTUCh Ha yMOBaxX OOproBoro (QiHAaHCYBaHHS, OPECHIH,
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aKI1OHYBaHHA, Ta LUILOBOro (iHaHCyBaHHA. KokHa 3 IIMX yMOB 3aCTOCOBYETHCS
BIJIMOBITHO /10 MOJKJIMBOCTEH 3allyd€HHS TOTO YH IHIIOTO 1HBECTHIIHOTO
pecypcy.

[aBecTuitiine  3a0e3MeueHHsT  CUIbCHKOTOCHOMAPCHKUX  IMIAMPUEMCTB

MOBMHHO BKJIIOYATH €KOJIOTIYHY, CKOHOMIYHY Ta COLIaabHy CKIaaoBi (puc. 1.3).

Jlxepena iHBECTHUIIIITHOTO 3a0e3MeUeHHS

KpenutHa koomnepartist Imoreuni kpeauT

A 4

A

BaHKIBCHKI KpeIUTH 1 Iep>KaBHI AOTAIll | JIi3MHIOBI CXeMH

v

IHO3eMHI 1HBeCTHLIT Komrrtu rpomansu

A
v

A 4 \ 4 A 4

Exonoriuna (panmiamiiina) Exonomiuna ComianbHa
CKJIaioBa CKIIaJoBa CKJaJoBa
v \ 4 v
v v v v
Crpareriuna YmpapniHHS
HIJIECIPAMOBAHICTh Cucrema Cucrema J\ 1HBECTHUIIMHUMHU
JUSIIBHOCTI —'/ CTpaTeriuHux iHBECTHIIIHOIO —'/ pecypcaMu B CUCTEMI

T IIPUEMCTBA SIK MPIOPUTETIB 3a6e3McUeHHS CTpaTerigHux
TOJIOBHOTO KpUTEPist MPiOPUTETIB

4 |

Puc. 1.3. JI:xkepesia inBecTuliiiHOTO 320€3Me4eHHS

CiJIbCHKOI0CIOAAPCHKUX MiANPUEMCTB

Jl>xepero: y3aralbHEHO aBTOPOM Ha OCHOBI [8, ¢. 44; 28; 63, c. 100].

Y CBOIO yepry, cucTtemMa 1HBECTHUIIIAHOTO 3a0e3neueHHs
CUTCHKOTOCTIONAPCHKUX — MIANPUEMCTB  KOHQIrypye  (iHaAHCOBY, TEXHIKO-
TEXHOJIOTIYHY,  IHHOBalliiHy,  MarepiajbHy,  1H(OpMaIliiiHy,  KaJpoBy,
OpraHizauiifHy, —MapKeTHMHIOBY KOMIIOHEHTH, JWMHAMIYHE Ta  Yy3TrOJKEHE
GYHKIIOHYBaHHS SIKUX CHpHUSTUME €(EeKTUBHOMY BUKOPHUCTAHHIO 1HBECTHUIIHHUX

pecypciB Ta JOCATHEHHIO E€KOHOMIYHUX I1HTEPECIB YYAaCHUKIB I1HBECTHUIIIHHOIO
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nporecy. Ha puc. 1.4 HaBeneHI KOMIOHEHTH CHCTEMH I1HBECTHUIIIMHOTO

3a0e3MeyeHHsI MiITPUEMCTBA.

dinaHcoBI Texuiko- Kanposi
TEXHOJIOTIYHI]

A 4

KOMIIOHEHTHU
CUCTEMU
IHHOBAITIHHI _ [HBECTULIITHOTO P [ndopmartiiiai
3ABE3IIEYEHHA
[MIAITPUEMCTBA
/ 4
Opranizauiiini MapkeTHHToB1 MarepianbHi

Puc. 1.4. KoMIIOHEeHTH CUCTEeMHU IHBEeCTULIHHOIO 3a0€e3MeYeHH

CiJII)CbKOFOCHOIIapCl)KOFO Hi):[IIpI/ICMCTBa

JI>xepeno: BIacHI TOCTIKSHHS.

3MICT KOMIOOHEHT CHCTEMH 1HBECTHUIIMHOTO 3a0e3leueHHs MO)KHA I10JaTH
HACTYITHUM YHHOM:

— TEXHIKO-TEXHOJIOT1YHA CKJIaJ0oBa — IPEACTaBJIeHa CHCTEMOIO €JICMCHTIB
BUPOOHMYO-TOCTIOIAPCHKOI  ISIIBHOCTI  MIANPUEMCTB, KA TpPU3HAYEHA IS
TEXHIKO-TEXHOJIOTIYHOTO CYNPOBOAY BUPOOHUIITBA TOBApiB 1 MOCIYr, HA OCHOBI
BUKOPHUCTaHHS OOJIagHAHHS, BUPOOHUYMX JIIHIM, TEXHIKHU, TPAHCIIOPTHUX 3aCcO0IB,
nepeIaBabHUX MPUCTPOiB, 1HQOPMALIMHUX TEXHOJOTIH, IUIICHUX BHPOOHHYUX
MIIPO3JLIIB Ta MIANIPUEMCTBA B MLUIOMY, JJIsi SIKUX PO3pOOJISAIOTHCS IJIaHU
IHBECTHUIIIHOTO 3a0€3eYCHHS;

— MarepiajJibHa CKJIaJiloBa TIpPEACTaBlieHa CHCTEMOIO 3aroTiBelib Ta
MOCTa4YaHHS  CHUPOBUHHUX  pecypciB,  HamiBdaOpuKkariB,  MarepiaJbHOTO
3a0e3neyeHHs] BHUPOOHUITBA Y BCTAHOBJICHUX I1HBECTUIIMHUMH MPOEKTAMU
o0Ocsirax, HOMEHKJATypOol Ta BIAMOBIIHO JO BH3HAYEHUX I1HBECTHUIIHHUM

MPOIIECOM TEPMIHIB;
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— 1HHOBAIlIiHA CKJIAJIOBa SBJISIE COOOI0 CUCTEMY YIIPaBJIiHHS 1HHOBAIIMHOIO
MOJTITUKOTO TAMPUEMCTBA, HA OCHOBI KO 3[IHCHIOETHCS 1HBECTUIIIMHA TISUTHHICTh
3 ypaxyBaHHSAM KPUTEPIiB 3a0€3MeUeHHs KOHKYPEHTOCTIPOMOXKHOCTI;

— KaJpoBa CKJIaJI0Ba BHpPa)X€Ha CUCTEMOIO BITHOCHUH II0A0 (hOpMyBaHHS,
BUKOPHUCTAHHS, MEPEHABYAHHS Ta aTecTallli MPeJCTaBHUKIB TPYJOBUX KOJIEKTHUBIB
MINPUEMCTB, 3aIyYE€HUX JI0 BUKOHAHHS TEBHUX (YHKIH B 1HBECTHUIIMHIN
JUSIIBHOCTI,

— OprasizaifiiiHa CKJaj0Ba MICTUTh B3a€EMOIOB’SI3aHy CHUCTEMY BHYTPIIIHIX
NIAPO3AUIIB, CIY’KO Ta KEpiBHOTO CKJIaay HiANPHEMCTB, YHOBHOBXEHUX IS
3MIMCHEHHSI TIATOTOBKMA 1 TPUUHATTS pillleHb B CHUCTEMI 1HBECTUIIINHOTO
3a0e3MeUeHHs, BIJIMOBIATLHUX 3a (OPMYBaHHS Ta peai3allilfo 1HBECTULIIMHHUX
MPOCKTIB, JOCSATHEHHS TIOCTaBJICHUX IIJIe Ta 3aBlaHb 1HBECTHUIIIITHOTO
MEHE[KMEHTY;

— 1H(opmaliiiHa CKJIaloBa IHBECTHUIIIMHOTO 3a0e3MeUeHHs] — I CHUCTeMa
1H(pOpMAaIITHUX TEXHOJOrd Ta PecypciB MIANPHEMCTBA, ceped (DYHKIIN AKUX
MICTUTbCS O€3MEepepBHUI IUJIECIPSIMOBAHUNA MiA0Ip MPOMDKHUX Ta 3BITHHUX
MOKa3HUKIB, TPOBEACHHS IUIAHOBHMX, 3BITHUX 1 aHANITUYHUX pPO3PaxXyHKIB,
HEOOXI1THUX JIJIsl MPOEKTYBAHHS Ta peaiizallii pillieHb 1HBECTULIIMHOI JisSTIbHOCTI;

— ¢iHaHCOBa CKJIaJ0Ba MPEJACTABICHA CHCTEMOIO 3aXOMdIB M0 (DOPMYBaHHIO
o0csry (hiHAHCOBUX PECYPCIB, SIKI MOTPIOH1 JJIsl 1HBECTHUIIHHOTO 3a0€3IeUeHHS
MIMPUEMCTBA, IX OCBOEHHS, OIIHKA SIKOCTI Ta JOIIIBHOCTI 3aTyYCHHS;

— MapKETHHTOBa CKJIaJ0Ba 1HBECTHUIIMHOTO 3a0e3MedeHHs MpeiCcTaBlieHa
CUCTEMOIO0 MapKETUHTOBUX MPHUIOMIB BIANOBIHOTO MiAPO3AUTY Ha MIAMPUEMCTBI,
0 CTOCYIOTHCSA JOCHIIPKCHHS PHWHKIB, BIMOJ00aHb CIOXXHBAYiB, JOCIIKEHHS
KOMIUIEKCY MAapKETHUHT-MIKC, 30KpeMa, PeKJIaMHO1 JISUIBHOCTI, I[IHOBOI MOJIITUKH,
30yTOBOi Ta CEpBICHOI TMOJITHKA IS JIOCATHEHHS IIUICH, TIOCTaBJICHUX
KEPIBHUIITBOM ITIAMPUEMCTBA B paMKax 3I1MCHEHHS 1HBECTUIIIMHOT JiSTTHHOCTI.

Bci KOMITOHEHTH 1HBECTHUIIMHOI AISJIBHOCTI Ta I1HBECTUIIIMHOTO Mpolecy
MalTh BaXXJIMBE 3HAYCHHS I CHUCTEMH I1HBECTHIIIHOTO 3a0e3MeueHHs

MIJMPUEMCTBA, OCKUJIBKH 32 CyYaCHHUX YMOB TOCIOJApIOBaHHS YCKJIQJHIOIOThCS
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yMOBH e(eKTUBHOro BeAeHHS Oi3Hecy. HasiBHICTH (hiHaHCOBUX pecypciB s
NEepeBeIeHHsT 1X y 1HBECTHIIi HE € JOCTaTHbOIO YMOBOIO sl €(EKTUBHUX
BKJIaJICHb Y PO3BHUTOK Oi3HECY, MOTPIOHO MaTH HaJCKHE TEXHIKO-TEXHOJIOT1YHE,
MaTepianbHe, I1HHOBAIliiHE, KaJapoBe, oOpraHizamiiiHe, iHdoOpMarliiiHe Ta
MapKeTUHroBe MATPYHTS. TUIbKHM KOMILJIEKCHE B3a€MOY3TOJKEHE BUKOPUCTaAHHS
HABEJICHUX CKJAJOBUX €JIEMEHTIB JIO3BOJUTh 3a0e3Me4YuTH e(PEKTUBHICTh
(GYHKIIIOHYBaHHSI CUCTEMH 1HBECTULIIMHOTO 3a0€3MEUCHHS.

TakumM  4YMHOM, I1HBECTHIIMHI TMPOIECH y  JISUIBHOCTI  CyO €KTIB
TOCTIOJIaPIOBAaHHS BUHUKIN JOCHTH JAaBHO 1 JOCITIKYIOTHCS TPEICTaBHUKAMU
pI3HMX HAYOBHX IIKUI 1 Tewil. Buxoasum 3 mpoBeOEHOTO TOCIHIKEHHS MOKHA
3pOOUTH BUCHOBKH, IO CHUCTEMY IHBECTHUIIIMHOIO 3a0€3MedYeHHs MiAIpPUEMCTBA
PO3KpHUBAE MIUPOKUN KaTErOpIMHUN amapar, B IKOMY HE ICHY€ €MHHX BU3HAYCHb
II0JI0 TPaKTyBaHHS CYTHOCTI TEPMIHIB, JEsIKI 3 HUX MOKHAa BBaXaTH IEBHOIO
MIPOIO0 JUCKYTMBHHMH Ta HE MOBHHUMHM, 3Ba)KAIOUM HA HEBIIMOBIIHICTH YMOBaM
1HBECTYBaHHA 1 PUHKOBIM exoHowmili. BogHouac, po3kpuBaroud OCOOIUBOCTI
(GYHKIIIOHYBAaHHS ~ CHUCTEMM 1HBECTHIIIHHOrO  3a0e3ledyeHHs  IANPUEMCTBA,
BAKJIMBUM € OOTpYHYTBAaHHS BIAMOBIJIHUX NPUHIUMIB i (POpMyBaHHS, 0COOJIMBO
BIJIHOCHO CIJIBCBKOTO TOCIOJApPCTBA, IO € OJHUM 3 KIOYOBUX CEKTOPIB

HaIlOHAJILHOT EKOHOMIKH.

1.2. Tlpunuunu Ta aaroputm GopMyBaHHS CHCTEMHU iHBECTHLIIHOTO

3a0e3nme4YeHHs CilIbCbKOr0CNOAAPCHLKUX MiANPUEMCTB

CinpChKe rocrnofapcTBO € Tally3310 HAI[lOHAJbHOI €KOHOMIKH, SIKa BUMAarae
BIIMOBIIHUX 3HAHb Yy MPAIlIBHUKIB, 10 3alMarOThCS BUPOOHUIITBOM IMPOMYKIII.
HunimHsa curtyaris B arpapHoMy CEKTOpPi CYIPOBOJKYETHCS HEIOCTATHICTIO
BJIACHUX pecypciB s (DIHAHCYBaHHS PO3BUTKY MisUTBHOCTI, 3BXKAIOYHM HA IO
NIJIPUEMCTBA BUMYIIEHI 3aJlydaTH KOIUTHM Ta IHBECTYBATH iX y PI3HI IJIaHU
MOJIEpHI3aIlli BHPOOHUYO-TOCIIOAAPCHKUX TMPOIECIB. bBUIBbIIICTh MPOEKTIB 13

3a]ly4eHHs] 1HBECTULINA CUIbCHKOTOCIOAPCHKUMH MIANPUEMCTBAMU TOTYETHCS Ta
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peani3yeThCcsi CUCTEMHO 1 MPOJYMaHo, ajie, BOJAHOYAC, MOTPIOHO JOTPUMYBATHCH
NEBHUX MPUHIUIIB, 10 J03BOJATH MIABUIIUTU BiAJady 1HBECTULIMHUX PECYpCiB
Ta e(PEKTUBHICTH AISUTBHOCTI.

HasiBHICTP 3HA4HOI KUIBKOCTI JOCHIMKEHb Yy Teopii Ta MpaKTUIl
1HBECTHUIIMHOTO 3a0e3MeUYeHHs MANMPUEMCTB XapaKTEPU3YEThCA THM, IO 3-TIOMIXK
IHITUX ~TIOJOKEeHb, MAaIOTh MICIIE HalpallOoBaHHS CTOCOBHO Kjacudikarii
MPUHITUIIB IHBECTHUIIITHOTO 3a0e3MeueHHs, SKi MOYKHA afanTyBaTH 10 CHEIU(IKH
CUICHKOTOCIIOAAPCHKOTO  BUPOOHUIITBA. Cepen  MNPUHLMUIIB  CHCTEMH
IHBECTHUIIMHOTO 3a0€3MEeUCHHS] BUAUISIOTHCS Ti, SKUX MOTPIOHO IOTPUMYBATHUCH
M1 4ac po3pOOKM CTPATEriyHOi 1HBECTHUIIIMHOI MOMITHKU MIANPUEMCTBA, & CaMe:
MOTO/XKEHICTh TEPCIIEKTUBHUX, MOTOYHUX 1 OINEPATUBHUX IUIAHIB YIPAaBIIIHHSI
IHBECTHUIIMHUM PO3BUTKOM; aJaNTUBHICTh IHBECTUIIIITHOTO 3a0€3IMEUEHHS 10 3MIH
YUHHUKIB 1HBECTUIIIMHOTO CEpPEOBUINA; albTEPHATUBHICTh 1HBECTHIIIITHOTO
3a0€3MeUeHHs] y CTpaTeriyHiil MEepCHeKTUBl; MOCTIfHE BUKOPUCTAHHS JIOCATHEHB
HAyKW, TEXHIKM Ta TEXHOJIOTIM MiJ Yac BUPOOHUUTBA CLIBCHKOTOCHOJIAPCHKOT
MPOJIYKIii; BpaXyBaHHS IHBECTHUI[IHHUX PU3HKIB Ta PO3POOKA 3aX01 MPOTUIIT HUM
B Tpoleci NPUUHATTA IHBECTHHIWHUX pimeHb [26, c. 189-191]. Omuintoroun
BKa3aHI MPUHIUNHA, MOXHA BIIMITUTH iX 3arajJbHANA XapakTep Ta CJIa0Ky
aJIaNTOBAHICTh CaMe€ JI0 CUIbCHKOTO TOCIOJApCTBa, IO HE JI03BOJISIE TTOBHOIO
MIpOI0 BHUKOPHUCTOBYBAaTH iX y MeXaX (OpMyBaHHS CHUCTEMH I1HBECTULIMHOTO
3a0€3MeUeHHs arpOBUPOOHUKIB.

Amnanizyroun npaui H. Henmoroainoi, BapTo BIAMITUTH ii AYMKY, 3T1JTHO SIKOi
MiJl YaCc 1HBECTUIIITHOTO 3a0e3MeueHHs MiANMPUEMCTBA HEOOX1THO AOTPUMYBATUCH
NPUHININB  30aJJaHCOBAHOCTI  1HBECTHIIIMHUX TPOIECIB, CEKOHOMIYHOCTI Ta
palllOHANBHOCTI BUTpPAayaHHS PECYPCIB, Y3rOJKEHOCTI 1HTEPECiB YYaCHHKIB,
OCK1JIbKY 1HBECTHUIIHHUN PO3BUTOK CIPSIMOBAHHI Ha JOBTOCTPOKOBY MEPCIIEKTUBY
Ta 3pOCTaHHS PUHKOBOI BapTocTi mianpuemcTsa [131, c. 16]. BBaxaemo, 1110 Takuii
miaxiy 3a0e3nedeHHsT JOBrOCTPOKOBOI  JISNIBHOCTI  CUTIbCHKOTOCTIOIAPCHKOTO
MIIPUEMCTBA Ta 3POCTAHHS MOTO PUHKOBOI BapTOCTI € JIOCUTH CIIPaBEIMBUM.

[IpoTe, y cy4acHOMYy pHUHKOBOMY CEPEIOBHUII 1HBECTHIIHHA ISUIHHICTh
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3IIACHIOETHCS AJi 30€peKEeHHs Ta 3pOCTaHHsA JOOpPOOYyTy 1HBECTOPIB, BIAMOBIIHO
JI0 4Oro TOTPIOHO OpraHi3oBYBATH BHPOOHUYO-TOCTIOAAPCHKY MHisSUTbHICTH. s
JISUIBHICTh HE 3aBXK/IM MaTUME Ha METI JOBIOCTPOKOBHM Xapakrep abo 3pOCTaHHs
PUHKOBOI BapTOCTI arpapHOro MiANMPUEMCTBA, TOMY c(HOpMyIbOBaHI MPUHIIUIIN HE
MMOBHOIO MIPOIO MOXYTh OyTH 3aCTOCOBaHI Mij] Yac YIPaBJIIHHS 1HBECTUILIIMHUM
po3BuTkoM mianpuemMcTB chepu AIIK.

[loB’s13aHICTP  CHCTEMH  IHBECTHMIIIMHOTO  3a0€3MEUYeHHS  arpapHHux
MIJMPUEMCTB 13 JIOBTOCTPOKOBUM Ta CTpaTEriyHUM ILJIAaHYBAaHHSIM 1HBECTHUIINHOT
JUSTIBHOCTI, MOTpeOye PO3IIIALY XapakTepHUX I LHUX MPOLECIB IPHUHIIUIIIB.
[IpoanainizyeMo NpHUHILMIN, K1 TPOMOHYIOTECA B JOCIIIKEHHAX A. boraTupbosa,
A. byrenko Ta I. Ky3HenoBoi, 00rpyHTyeMO iX, BUXOAAYU 3 NPAKTHKHU IIsTIBHOCTI
CUTBCHKOTOCTIONAPCHKUX TianpreMcTs [37, c. 23-26].

OpHMM 13 IPUHLIUIIB € MPUHIUII CUCTEMHOCTI, 110 Nepeadayae KOMIIEKCHY
pO3pOOKY CHCTEMHM 1HBECTHIIIHHOIO 3a0e3MeUYeHHSI CLIbCHKOTOCIIOIAPChKUX
NIJOPUEMCTB Ta 1X MIAPO3AUIIB HAa OCHOBI IMOTOYHOTO, ONEPaTHBHOIO Ta
CTpATETIYHOTO TUIAHYBAaHHS 1HBECTUIIMHOI JisIbHOCTI. KpiM TOro, KOXHE
HIJIPUEMCTBO € CKJIQJHOK EKOHOMIYHOIO CHCTEMOIO, 3ay4aroyd 1HBECTHULII y
PO3BUTOK OKPEMHX €JIEMEHTIB $IKOI, KEpIBHUKM Ta BIJIACHUKU CTBOPIOIOTH
nepeayMOBH ISl 3POCTAHHS 3arajibHOT €KOHOMIYHOI €(DeKTUBHOCTI.

Hactynnuii npunuun nepeadayvae ONTUMaJIbHICTh KOMOIHYBAaHHSI PECypCIB
MiJ] Yac BUKOHAHHS 3aXOJiB 3 PO3BUTKY MISUTBHOCTI 3a PaxyHOK IHBECTHIIIH.
OOMEeXEeHICTh 3eMENIbHUX, TPYJOBUX, MaTeplabHUX, (PIHAHCOBUX, 1H(HOpMALIITHIX
Ta 1HIIMX PECYPCIB CUICHKOTOCIOAAPCHKUX MIANPHEMCTB BUMarae ONTUMalIbHOTO
Ta pallOHAIBHOTO X BUKOPUCTAHHS, L0 HAJa€ LbOMY MPUHLHUITY OCOOIMBOI
3HAYYIIOCTI y 1HBECTHIIMHIN AismbHOCTI. KoXHE 1HBECTHIIIHE pIIICHHS Mae
abTEPHATHUBHI BapiaHTH peaji3aiii Ta BHUKOPHUCTAHHS KOIITIB, TOOTO TEBHHMA
00CST 1HBECTHUIIITHOIO pecypcy HOTpIOHO BKJIaJaTH HE Yy OyIb-KHIl MpPOEKT, a
Juiie B TOM, o 3abe3neuyuTh BUlly Biggady. Lle MoxyTb OyTu sK ramysi
POCIMHHMIITBA, TaK 1 Tally3l TBAapUHHUITBA, OCOOJMBO SKIIO BpaxyBaTu

NPUBAOJIMBICT NEPIIMX Ta BAXKIMUBICTh 1HIIMX.
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Crenugika TpUHLIUITY CUTYaTUBHOCTI MOJISITae y 3a0€3MeUeHHI TaKOro X0y
BUKOHAHHS 1HBECTUIIMHMX IIJIAHIB, 32 SKOTO iX Jii Ta MOJIOKEHHS MOXHa Oyze
IIBUJIKO  aJamnTyBaTh JO0 3MiH (aKTOpiB  30BHIIIHHOTO 1HBECTUIIITHOTO
cepenoBumia. ToOTo, MallOyTHsS 1HBECTHIIIHHA MISUIBHICTh MIAMPUEMCTBA 3a
HanpsMamu, ¢GopMamMHu, METOJaMH PO3POOKH 1 KOHTPOJIIO, OpTaHI3aIlElo
yIpaBJIiHHS, TOBUHHA OYTH MPOTHO30BAHOIO 1 OMEPATUBHO pearyBaTH Ha 3MIHU
(dakToOpiB 30BHINIHHOTO I1HBECTHIIMHOrO cepeaoBuiia. Takox, BIAMOBIIHO [0
IIOT'O MPUHITUITY, OJTHUM 13 YMHHHUKIB, IKUH 000B’SI3KOBO MOTPIOHO BpaxOBYyBaTH B
nporieci dbopmyBaHHS CHUCTEMU 1HBECTHUIIIMHOTO 3a0€3IMeUCHHS
CUICBKOTOCTIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB, € PIBEHb 1HBECTHIIIITHOTO PHU3UKY, SKHIA
noTPiOHO MiHIMIZYBaTH. JIJIsI CIBCHKOTOCTIONAPCHKUX TMIMPUEMCTB 1€ MPUHIUTL
B 1HBECTULIITHOMY 3a0€3ME€YEHHI € BAKJIUBUM, OCKIJIbKM BUKOPUCTAaHHS B SIKOCTI
OCHOBHOTO 3aco0y Tmpaili 3eMelIbHI pecypcH Ta 3aJIeKHICTh BijJ O10JOTIYHUX 1
KJIIMAaTUYHUX YMOB BUPOOHHUIITBA MIPOIYKIlli, PYHKIIIOHYBaHHS MMiMPUEMHUIITBA B
arpapHOMY CEKTOpi € HaI3BUYaHO PU3UKOBAHUM.

[Ipuniun yyacti mnependadae OOOB’S30K KEPIBHUKIB BCIX MIIPO3ALIIB
CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKOTO MIANPUEMCTBA MPUHAMATH Y4YacTh B 1HBECTHULIIMHOMY
npoiieci. PeanmizyBatu 1utaH poO3BUTKY Traiy3l pOCIMHHHUIITBA, TBAPUHHUIITBA YU
MIPOMUCJIOBOT MEPEepOOKH MPOAYKIlI Ha ClIbCHKOTOCIOIAPCHKOMY IMiAMPUEMCTBI
HEMOXJIMBO 0e€3 BIANOBIAHMX (axiBUiB. OCKUIBKM BIACHUKM Ta KEPIBHUKU
HOIOPUEMCTB  HE 3aBXAM 0013HaHI y crenudimi CuUIbChKOTOCIOAAPCHKOTO
BUPOOHUIITBA, TO BAXJIWBO, MO0 HAMpsSMU 1HBECTYBaHHS MPOIOHYBAIU
KOMITETEHTHI CIEUIATICTH, a po3pO0KOI0 Ta peani3ali€l0 1HBECTUIIMHUX MPOEKTIB
— BIAMOBIIHI (haxiBIli 3 IHBECTUIIHHOTO MEHEKMEHTY.

3rifTHo 3 NpUHOUIOM  Oe3nepepBHOCTI,  (OPMyBaHHA  CHUCTEMH
IHBECTHUIIIMHOTO 3a0€3I[eUCHHS IIOBUHHE 3JIIMCHIOBATHUCS Oe3mepepBHO, ajle 3
MEBHOI0 NUKIIYHICTIO. Hampukian, MOCATHYBIIM TOCTAaBJICHI IUN Ta IIIAXH
MIJBUIICHHS TMPOAYKTUBHOCTI OJIHIE]T 3 Tady3ed pOCIWHHMIITBA, MOTPIOHO

pPO3pOOJIATH HOBI MU Ta NUIAXW IJBUIICHHS €(EKTUBHOCTI 1HBECTHIIIHHOIO
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3a0e3MeUeHHs] Tally3eld TBApUHHHUIITBA, MO 3aBEPIICHHIO SKUX CTABJIATHCS HOBI
3aBJIaHHS.

OcTaHHIM TPUHIMIIOM BapTO BUIUIUTH 3a0€3MEUEHHSI 3BOPOTHOIO 3B’SI3KY
MK y4YaCHUKaMH CHCTEMH 1HBECTHIIIMHOTO 3a0e3MeueHHs, 3TiAHO  SKOTO
3aBEpIICHHS peajli3allli IHBEeCTUIIHHOTO MPOEKTY HE TOBUHHE OYyTH IMiICTaBOIO JIJIs
MPUIIMHEHHS iX y4acTi y MATPUMII MIPOIECiB BUPOOHHUIITBA MpoAyKIlii. DakTuyHO,
y OyAb-AKUil MOMEHT MOBHMHHA OYyTH MOJIMBICTH OTPHUMAaTH KOHCYJbTalllliHI
MOCIAYrd Yy BIAMOBIAHUX (axiBIIB IIOAO0 BHPIMICHHS MNPOOJIEMHUX MHUTaHb
peanizarllii Ta QyHKI[IOHYBaHHS TUIaHY 1HBECTULIIHOTO 3a0€3MCUCHHS.

[IpomoBXyr0UM pO3IJISA TMHTAHHS TMPUHIAIIB (OPMYBAaHHS CHCTEMH
IHBECTHUIIIMHOTO 3a0e3MeUYeHHs CUIbChKOTOCIOAAPChKUX IMIAMPUEMCTB TOTPIOHO
HaBECTH 1HII iX Kiacu@ikamii Ta HaJaTH KPUTHYHI 3ayBa)KeHHs. Tak, BapTo
3BEepHYTH yBary Ha TBep/ukeHHs A. barpyrminoa, 1. bopeiiko, B. Bacuibena,
I'. 'punnmmna A. 3ybapesa, A. lllamapu [23; 28, c. 70; 57; 79, c. 10]. [Ipunnummy,
Kl  BHIAULAIOTBCS y  poOOTax  3a3HaYEHUX YUYEHHUX HE  CTOCYIOThCA
CLIbCHKOTOCTIOAAPCHKOIO BUPOOHUIITBA, ajie OMUCYIOYM iX OyJe 3amporOHOBAHO
aBTOPCbKE  3aCTOCYBaHHS MPUHLMIIB M Yac (OPMYBaHHS  CHCTEMH
1HBECTUIIIITHOTO PO3BUTKY CaM€ CLTbCHKOTOCTIOIAPCHKUX M1IMTPUEMCTB.

[lepmmm TpUHIIMTIOM € TpaHWYHA €()DEKTUBHICTh IHBECTYBAHHS Y PO3BUTOK
CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIMPUEMCTB. ArpapHi MIANPUEMCTBA 3aBXKIU MPATHYTh
OTpUMAaTH MPUOYTOK BiJl BUPOOHHUIITBA MPOIYKIIIi POCTUHHUIITBA 1 TBAPUHHUIITBA,
K€ TIOTPIOHO OPraHi30BYBAaTH 3a KPUTEPIEM ONTUMAIBHOCTI BUTPAT HA OJMHMIIO
BUpOOJIeHOT MpoayKuii. EQexkTuBHa AISIBHICTh MIANPUEMCTBA MaTUME MiCIe 3a
YMOBH TIEPEBUIIIEHHSI CyMH JOXO/dY BiJ peaiizailii ToBapiB, poOIT 4¥ MOCITYT HaJ
pO3MIpOM BUTpAT BHUPOOHMIITBA. Y IHIIOMY BHIAJAKy BHPOOHHUIITBO Oyne
HeepekTuBHUM. [Ipu 1bOMY, 3QIMINAETHCA BIAKPUTHUM THUTAHHS JOIUIBHOCTI
PO3IIMPEHHS] BUPOOHUYUX MOTYKHOCTEH Ta 0OCATIB BUPOOHUIITBA TIPOIYKITi, y T.
4. 3 BUKOPUCTAHHSIM I1HBeCTULIM. Moxke OyTH JeKijabKa BapiaHTIB BIAMOBIJIEH,
3T1THO TEPIIOT 3 SKUX BapTO HAPOIILYBATH OOCSTH BHPOOHHIITBA MPOIYKIIii, SKIIO

JIOX1J BiJ JOJATKOBO OTPUMAHOI OJMHUIN MPOAYKIIi TEpeBUIYE BUPOOHMUUI
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BuTpatd. CyTHICTH JApyroi BIANOBIAI MOJSIrae B TOMY, WIO JOLUUIBHICTh
PO3IIMPEHHs] BUPOOHUITBA BIACYTHS y BHIIAJKy PIBHOCTI MK OTPUMaHUM
JIOXOJIOM BIJT TIPOJaXy OCTaHHBOI OJMHMII MPOAYKIIi Ta BUPOOHUUYUMHU
BUTpaTaMu. SIKIIO TNPUHAMAETHCS pINIEHHS NP0 1HBECTYBAaHHSA KOIITIB Yy
BUPOOHUIITBO HA TAKUX YMOBAaX, TO MOTPIOHO KOHTPOJIIOBATH PO3MIp TPAHUIHOTO
JIOXOJly Ta BHUTpAT, SKI TOBUHHI OyTH PIBHUMH, IHAKIIE 3HUKYBATHUMEThCS
e(EeKTUBHICTh BUKOPHUCTAHHS I1HBECTHIIIMHMX pecypciB. B3aeMo03B’A30k MixX
MPOIIECOM  1HBECTYBaHHS 1  BIJAMOBIHUMHU  TOKa3HUKaMH  €(EKTUBHOCTI

(mpuOyTKOBOCTI1) IHBECTYBaHHS HAaBEJIEHO Ha puc. 1.5.
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[TpuOyTKOBICTh 1HBECTHIIIH, %

OOcsr 1HBECTHIIIH, MJIH TPH
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Puc. 1.5. Bu3HaYeHHsI ONTUMAJIBLHOTO 00CATY IHBECTULIH Y PO3BUTOK

CiJILCBKOr0CnoAapchbKOro MiaAnpueEMCcTBa

Jlxepeno: aganToBano [23, ¢. 12-22].

OT1xe, MpUOYTKOBICTh KOMXKHOI HACTYITHOI OJUHUIIl 1THBECTULIIM 3HUKYETHCS.
[IpakTrune 3HAYCHHS 300pakKeHHS MOJISTaE B TOMY, 1[0 HA MANPUEMCTBI Ha HOTO
OCHOBI MO’KHa BCTAaHOBUTH T'paHUYHUN poO3MIp 1HBecTyBaHHs. Ha OCHOBI 1bOTO
BUPINIYEThCS ONTUMI3aIliiiHa 3a7ada, 3a YMOBHM BCTAHOBJIEHHS MeEX Ta
CHIBBIIHOIIEHHSI MK TPHOYTKOBICTIO IHBECTHINN Ta iX po3mipoMm. «Kpyruzna»
rpadika rpaHu4YHOi €(heKTUBHOCTI 1HBECTYBAHHS 3aJICKUTh BiJl TEMIIIB 3pOCTaHHS

BUTPAT BHUPOOHUIITBA MPOAYKIII POCIMHHUIITBA YW TBAPWHHHUIITBA Ta IHIIUX
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napaMmeTpiB, cepell AKUX 3MiHa SKOCTI MPOIYKIIii, YacTKa MIANPUEMCTBA Ha PUHKY,
pO3TallryBaHHs BIIHOCHO PUHKIB 30yTY, TOIIO.

Lel mpuHIMN € HIHHUM JJIS1 IPAKTUKU JISTTBHOCTI CUIBCHKOTOCIIOAAPCHKUX
HiAIPUEMCTB, X04a MOXKe OYTH perpe3eHTATUBHUM y BUIIAJKY CTalOCTI PO3BUTKY
€KOHOMIYHOT'O CEepeIOBUINA B KpaiHi Ta HE3MIHHOCTI YMOB 3aJly4€HHS 1HBECTHIIIH.
Inakmie BMHUKATHME HEOOXITHICTh MOCTIMHOTO MEperjsay CHiBBIAHOIICHb MIXK
npuOyTKOBICTIO 1HBECTHIIM Ta oOCsSraMH 1HBECTYBaHHs, IO HIBEIIOBATUME
MPaKTUYHY 3HAYYIIICTh I[LOTO IPUHIIUITY.

Hactynnum € npuHmmn «Mactuku». e npuHuun ¢popMyBaHHS CHCTEMH
1HBECTHUIIMHOTO 3a0€3MEUYCHHS CIIIbCHKOTOCIOAPCHKOT0 MIAIPUEMCTBA MOJISATAE B
TOMY, 10 CBOOOJA MPUMHSATTS 1HBECTUIIMHUX PINICHb O TMOYATKY 3aTy4CHHS
IHBECTULIIM Ta iX OCBOEHHS € HAWOUIBIION, 1 MOYMHAE 3HMKYBATHUCh MO MIpi
JIOCSITHEHHS 1HBECTULIIMHUX pilieHb. JlJI CUIbCHKOTOCIIOAAPCHKUX MiANPUEMCTB,
K1 MaroTh crnenudiyHi 00 €KTH 1HBECTYBaHHS — TEXHIKY, TEXHOJIOTii, 0cOOJIuBE
oOnajHaHHS, TBapUHH, BHPOOHWYI TMPUMIIIEHHS — JOCHUTb  BaXKJIUBO
JOTPUMYBATUCH I[bOTO MPHUHIIMILY, PE3YJIbTATOM YOTO MOBUHHE OYTH palllOHaJIbHE
Ta OOIpyHTOBaHE NPHUUHATE pPIIICHHS I1HBECTULIMHOIO 3a0e3MeyeHHsl e 0
MOYaTKy MONIYKY IHBECTOPIB Ta MPOIIOHYBAHHSA HUM BIIMOBITHOTO MPOEKTY.

CiIbCHKOTOCTIONAPCHKE  MIAMPUEMCTBO,  SIKE  3QJIy4YHJIO  1HBECTHUIIINHI
pecypcH, TMOBWUHHE TMpAIlOBATH JOTH, MOKA HE OKYIUIATHCS BKJIQJCHI KOIITH,
iHakme Oyae 3arpo3a uoro mikBimamii. ToOGTo, BigOyBaeThCs 3aTATyBaHHS
IHBECTULIIMHOTO TMPOLECYy B «MACTUKY», OCKUIBKM MOXJIMBOCTI BUIBHOTO
MPUMAHATTS pllIeHb CYTTEBO CKOPOYYIOTBCH. s Cy4aCHUX
CITbCHKOTOCIIOAPCHKUX MIAIPUEMCTB, OCOOJHMBO THX, SKI MalOTh HEBEIHKI
pO3MipH, IUIONLY CiTbCHKOTOCTIONAPCHKUX yTiab 2—4 THC. Tra, 1ed NPUHIMI €
0COOJIMBO aKTyaJbHUM 1y MEPEBaKHIM OLTBIIIOCTI BUMAIKIB MOCTIHO Ma€ MicIIe.

VY Teopii 1HBECTUIIMHOTO MEHEIKMEHTY TMOMIMPEHUA TAaKOX MPUHIIHI
MOEIHAHHS MaTeplajJbHUX 1 TPOLIOBUX OLIHOK €()EKTUBHOCTI KamiTaJOBKIIAJEHb,
BIJIMOBITHO 1O SIKOTO ICHYE TPH BapiaHTH OIHKKA edekTuBHOCTI: 1) yepes

NOPIBHSIHHS BIJHOCHMX BapTOCTEHd BUTpAaT 1 o0OCAriB BUPOOHHUIITBA, TOOTO
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BUKJIIOYHO BAapTICHUM, TpomoBUi aHami3. SIK Toka3zye CBITOBUH JOCBIJ
1HBECTYBaHHS, CIUPATUCS TUIBKH Ha TPOILIOBY OIIIHKY €()EeKTHUBHOCTI 1HBECTHIIIH
HEJIOCTAaTHbO, OCKUIBKU uepe3 HenepeaoadyBaHy 1HGIALI0, SKa CIIOCTEPIraeThes B
YkpaiHi, Takuii Miaxia € TOMUAJIKOBUM; 2) Yepe3 MOe€THAHHS TPOLIOBUX 1 TEXHIYHUX
KpUTEPiiB €(PEeKTUBHOCTI. 3aNekKHICTh €(hEKTUBHOCTI IHBECTUIIMHUX BKJIAJIEHb BiJl
TEXHOJIOT1 BUPOOHMIITBA MPOIYKIII BUMarae BpaxyBaHHs ii crieniudiku 3a YMOB
dbopMyBaHHS CHUCTEMH I1HBECTHIIIHOTO 3abe3meueHHs. TEeXHOJIOTisI CTBOPIOE
crietiuigH1 YMOBH BUKOPHUCTaHHS BUPOOHHYMX MOTYKHOCTEH 1, OT)KE, BIJIMBAE Ha
MOPSAOK JOCATHEHHS 1HBECTUIIIMHUX LUJIEH CUILCHKOTOCIIOAAPCHKUX MiANPUEMCTB;
3) TeXHIYHUI TiAXia OUMiHKKA e(DEeKTUBHOCTI, KU HE BPaXOBYE€ PUHKOBOI OI[IHKH
Oi3HeCy y BapTICHOMY BHUpPaKCHHI Oyje BCE MEHII PENpe3eHTAaTUBHHUM i1 YMOB
YKpaiHChKOI €KOHOMIKH, B SIKIH 3a paxyHOK 00’€lHaHHA APIOHOTO arpapHOro
0i3HeCy Ta BHUXOJAY BEJIMKHUX arpornpoMHUCIOBHX (OPMYBaHb IIJABUILYETHCSA iX
PUHKOBa BapTICTh, a TEXHIYHA €()EKTUBHICTb HE Ma€ BU3HAYAJIBLHOIO 3HAYCHHS
[32].

3Bakalouu Ha BUKJIAJCHI TOJIOKEHHS, 1€ MPUHIUIT ISl YMOB YKPaTHCHKOI
€KOHOMIKM TOTPIOHO JOMOBHHUTH IYHKTOM, SIKHWA NependadyaTiMe MOXIJIHUBICTh
ypaxyBaHHS HE JIMIIE BapTICHUX 1 TEXHOJOTIYHUX TMOKA3HUKIB €()EeKTUBHOCTI
IHBECTHUIIIMHMX BKJIAJIEHb, a W KPUTEPIiB SKOCTI, KOHKYPEHTOCIIPOMOXKHOCTI
MPOAYKI[i Ha PUHKY, BIAMOBIJHOCTI 3amuTaM CIOXuBadiB. Tol 1ed mpUHIUI
OyZne MOXIMBUM JUIsl 3aCTOCYBaHHS B TIPAKTHUINl JISUTBHOCTI BITYM3HSAHHUX
CLIBCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIAMPUEMCTB.

B pamkax QopMyBaHHS CHCTEMHM I1HBECTHIIMHOTO 3a0€3MEYEHHS MOXKHA
TaKOX PO3TIISIHYTH MPHUHIIUI aIalTalliiHIX BUTPAT, 3T1HO SIKOTO A0 TAaKHUX BUTPAT
HAJCKHUTh PO3MIp TPOMIOBUX KOINTIB, BUTPAYCHUX HA TMPHUCTOCYBaAHHS
MIJMPUEMCTBA JI0O HOBOTO 1HBECTHIIIMHOTO CEpeJOBHINA. 30KpeMa, SKIIO
HIIIPUEMCTBO Oa)kae KapAWHAIBHO 3MIHUTH CBOIO Taly3eBYy CTPYKTYpPY, TO
ajanTaiiiiHi BUTpaTH SBJSAIOTH COO0OK BTpauyeHy BHUPYUKY BiJ peamizailii
NPOMYKIli, $fKy BOHO HE OTPUMAJO dYepe3 pPEOopraHizailifo BUPOOHUYO-

rocrnojiapcbkoi aisuibHOCTI. [1i yac peopranizaiiii BifOyBa€eThCs BCTAHOBJICHHS Ta
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BUIIPOOYBAHHS HOBOTO OOJIAAHAHHS 1 TEXHOJIOT1H, MPOBOAUTHCS MEPEIIArOTOBKA
kanpiB. Ha mepmmii mormsia, Juisl CUTBCHKOTOCIIOAAPCHKUX MMIANPUEMCTB JTaHUHN
IOPUHLIMII HE Ty’K€ BaXJIMBUW MiA 4ac (pOpMyBaHHS CHUCTEMHM iX 1HBECTHULIIHHOTO
3a0e3MeYeHHsI, OCKIIbKU OLIBIIICTh 3 HUX 00pOO0JIsie 3eMITI0 1 HE MOXKE 3aliMaTUCh
IHITUMH BUJIAMH JIISUTBHOCTI, SIK1 O BUKJTIOUYAIM TaKy HEOOX1aHICTh. Taka cuTyartis
HIBEJIOE BIUIMB KapJAWHAJIBHUX 3MIH Ha pe3yJbTaTUBHICTh T'OCIOAAPCHKOI
TiSUTBHOCTI. BUHATOK MOXYTh CTaHOBUTH OKpEMi Tajy3l TBapHMHHHUIITBA, 30KpeMa
JesKl MiAraay3l NTaxiBHHUIITBA, KPOJIBHUIITBO, CTPAyCIBHUIITBO, BIBYAPCTBO Ta
1HII, K1 HE BBAXXAIOThCA B YKpaiHl TPaJuUIMHUMU 1 NOTPEOYIOTh CYTTEBUX
BKJIAJICHb 1HBECTULIMHHMX pEeCypciB Ta JOCBiAy BHUKOHaBLiB. IIpore, 3MiHa
CHOXXUBYMX BIOJI00AaHb Ta 3pOCTaHHS MOMMUTY HA €KOJIOTIYHO YUCTY MPOAYKIIIO B
VkpaiHi B HalOJMXKYI MEPCHEKTHBI MOXKE 3MIHUTH CHUTYalll0 1 HPUHIUI
aJanTalifHUX BUTpAT Oy/ie TUIIOBUM IIij] Yac OpraHi3allii iHBECTHI[IMHUX MPOIIECIB
Ha CUIbCHKOIOCIIOIAPCHKUX MIAMIPUEMCTBAX.

AnanTaniiiHi BUTpATH, 3T1IHO 13 JAHUM HPUHIMIIOM, BKJIFOYAIOTHCS B IIHY
Ha HOBI TOBapW IMIJIPUEMCTBA, sKa I[IOBUHHA [E€PEBUILYBAaTH BapTICTh
BUPOOHMIITBA OJUHUII NOpOoAyKUii. Yum OuIbIIMI piBEeHb MOMNUTY Ha HOBI
MPOJIYKTH, TUM OUIBIIUN PO3MIp aganTalliiHUX BUTPAT MOXKE JIOMYCKAaTHUCh Ha
nignpueMcTBl. Ha mpakTuii AaHWil OpUHLUAN € JIEBUM, KOJH CIIOCTEPIraeThCs
TpUBaJE MEPEBULIEHHS I[IHU MONUTY HaJ WLIHOK MPOMo3ulii. 3a TaKUX YMOB
BKJIQJICHI 1HBECTHUIlI NPHHOCITH BHCOKI JOXOIW, HaBITh 3a BHCOKOIO PIBHSA
apantamiiHux BUTpar. B VYkpaini mo ranys3i, B gKy €(QEKTHUBHO I1HBECTYBAaTH
pecypcH 3a MPUHLUIIOM aJlalTalliiHUX BUTPAT, MOKHA BITHECTU CTPAyCIBHUIITBO.
Bucoka pusukoBaHiCTh I1i€l ramy3i B YKpaiHl Ta CKIAQIHICTh TEXHOJOTIT
OTPUMaHHs TPOAYKIil, COPUUMHSAIOTH HETIOBHE 3a0€3MEUYCHHsI TOMUTY SK Ha
BHYTPILIIHBOMY, TaK i 30BHIIIHbOMY PHUHKY, BIAMOBITHO 1O 4YOTO (POPMYETHCS
BHCOKA IliHa. ToMy 3a yMOBHU palliOHaJIbHOI Oprasizailii BUpOOHHYMX IMPOLECIB 3
BUPOIIYBaHHS CTpayciB, €(EeKTUBHICTb IHBECTHIIN Oyae 3ale3neuyBaTuCh LI

POTATOM 0araTh0X POKIB.
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[TpuHIIMTT MynbTUIUTIKATOpAa (MHOKHUKA) TaKOX MOYKHA BPaXOBYBAaTH i
yac (hopMyBaHHS CUCTEMH 1HBECTHUIIIMHOTO 3a0€3MeUeHHS CUIBChKOTOCITOTaPCHKUX
nignpueMcTB. JlaHuil mpuHIMI niependayae B3a€MO3B 30K Tally3eid, TOOTO picT
npuBaOIMBOCTI MOJIOYHOTO CKOTapCTBa MPU3BOJAUTH 10 HEOOXIAHOCTI PO3BUBATH
BUPOIIyBaHHs HETEJeH Ta KOpiB, BIATNOBIIHE MaTepiajibHe 3a0e3NedueHHs s
yTpUMaHHsI, TOJIIBJII Ta JOIHHS MOTOJIB’s. 3HAHHS TEXHOJOTIYHMX OCOOJIMBOCTEH
BUPOOHUIITBA MOJIOKA Ta 3B 530K IIi€1 BUPOOHUYOI CHCTEMH 3 1HIIMMH Tally3sMHU,
Jla€ 3MOTY OOYHCIUTH KOE(DIIEHT KOpemslii 1 MOXXKHa IMpOpaxyBaTH MalOyTHIN
MYJIBTUIUTIKAIIAHUN e(eKT IuX 3B’sA3KiB. B TakoMy BUIAAKy MYJIBTHILTIKATOP
B1JI0Opakae peajibHO ICHYIOUY 3alIe’kHICTh M BciMa chepamu AIIK Vkpainu Ta
JT03BOJISIE KIJIbKICHO OI[IHUTH 111 3B’ SI3KH.

Po3paxyHok  MyJnbTHIUIIKATOpAa  JO3BOJISIE  BU3HAYUTH  JOILUIBHICTD
1HBECTYBAaHHsI I1I€ HA TOYATKy MPUUHATTS TAKOro pIIICHHS, HA OCHOBI YOro Yy
BUIAJIKY OTPMMAHHS HETATUBHOTO €(EeKTy MOKHA 3MIHUTH HAmNpsM BKJIQJaHHS
iHBecTuuii. Ilicas nmeperysiny KaHaniB 1HBECTYBaHHSI BUKOHYIOTBCSI @HAJIOTIYH1 Ji1
II0JI0 BUSABJICHHS KOPCJLIIMHUX 3B’S3KIB  Ta OIIHIOETHCS  HEOOX1IHICTH
(GbopMyBaHHS CUCTEMHU IHBECTHI[IHHOrO 3a0e3nedyeHHs. MokHa MOOauuTH, IO
JAHUW TPUHIUAN € IIJIKOM  3aCTOCOBHUM  JUIS  CUIBCHKOTOCIOJIAPCHKHUX
MIIPUEMCTB, OCKUIBKH IIIHUPOKA CTPYKTypa arpornpOMHUCIOBOIO KOMILIEKCY
YkpaiHu, sfKka BKJIIOUA€ HE JHIIE CUIbCHKOTOCMOAAapChKe BUPOOHHITBO, a I
3a0e3Mneuyroun rajgysi Ta rajgysi nepepoOHOi MPOMHCIOBOCTI, MOKE MaTH 3HAYHY
KUIBKICTh B3a€MO3B’s13KIB. OTpUMaHUi MYJBTUILTIKATOP JO3BOJIUTH 3HU3UTHU
UMOBIPHICTh ~ NPUUHATTA  XUMOHOrO  pIMIEHHS  CTOCOBHO  1HBECTULIMHOIO
3a0€3MeUYCHHs] MIAMPUEMCTBA, @ OTXKE MIJABUIIUTA €(PEKTUBHICTH BUKOPUCTAHHS
1HBECTHUIIMHUX PECYPCIB.

Ocrannii npuHmmn — Q-MPUHITUI, 10 Tepeadavae BU3HAYEHHS 3aJI€KHOCTI
MDK BapTICTIO akTuBY Ha (OHAOBIM Oipki 1 WOro peasbHOI 1HBECTHIIIHOIO
BapricTio. IlokazHuk 11i€i 3anmexHoCcTi — Q-BIAHOIICHHS BH3HAYAETHCS 32

dbopmyoro:
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Y
O

ne Qf — BapTicTh akTUBY Ha (OHIOBIH OipKi (pPUHKOBA);
Qm — iHBecTULIII{HA BAPTICTh aKTHBY.

0 (1.1)

3a yMOBH, SIKIIIO BIJHOIIECHHS € OUIBIIMM OJWHHIN, TO 1HBECTYBaHHS €
BuriiHuM. [Ipuyomy, gyuM Oinbina pi3HUI, TUM €(GEKTUBHICTh € BHUIIOIO. Tak,
3pOCTaHHsI BapTOCTI arpapHOro Oi3Hecy Ha PUHKY MO BiJHOIIEHHIO O BUTpAT Ha
HOT0 CTBOPEHHSI, CTUMYJIIOBATHMME BKJIAJEHHS 1HBECTHIIN Y PO3BUTOK raiy3eu
CLTBCHKOTOCIIONAPCHKOTO BHUPOOHMIITBA OCKITBKA PHUHKOBA IIiHA BHUINA, HIXK
NOTOYHI 1HBECTULIMHI BUTpaTh. B ymoBax HasgBHOCTI JOCTYIy YKpPaiHCBKUX
arpoOKOMNaHIi 70 MDKHApPOJHUX PHUHKIB KalliTaliB, WOro 1HBECTHUIIIMHA
npuBaOIMBICT Oyae 3pOoCTaTH, a OTXKE 3acTOCYyBaHHS Q-TpUHIMIY Tia dac
dbopMyBaHHS CHCTEMH I1HBECTULIMHOTO 3a0€3MeUYeHHsI CLILChKOTOCIIOIAPChKUX
HIIPUEMCTB € TOIITHbHUM.

V3aranpHIOIOYM ~ BHILE3a3HAYEHl  MOpall  Ta  KPUTUYHY  OLIHKY
3aMpPONOHOBAHKUX Y HUX MPHUHIUIIIB, MOKEMO BUOKPEMUTH CYKYITHICTh IPUHITUIIIB
dbopMyBaHHS CHUCTEMM I1HBECTHUI[IHHOIO 3a0e3Me4YeHHsI CUIbChKOTOCTOIAPChKUX

nianpuemMcts (puc. 1.6).

Q-nmpunnun | |[[uHoBarmiiHicTH [ExoHOMIuHICTH | AnantuBHicTh| | CucTtemHicTs || PusukoBicts | |[KoMIuiekcHICTH

VYuacri

, .
O6’€KTHBHICTh PI3HOMIAHOBUX

CHewiaIicTiB

[MpuHiwnu GopMyBaHHS CUCTEMU
IHBECTULIIMHOTrO 3a0€e311eUYeHHs

Edexrusnictb

KaIliTAJIOBKIIA ICHb | »| besnepepsrocTi

Ta MAKJIIYHOCT1

CiHbCBKOFOCHOI{apCLKI/IX Hi,IalI/IGMCTB

OnTnmansroro 3BOPOTHBOCTI
KOM61HyB.’f1HH$I 3BA3KY
pecypci
B3aemoysro 30amaHCOBaHICTh ParionanbHiCTh I'parnuna [MpuHIwn IpuHIwI
JOKEHICTD IIJIaHiB Ta y3rof BUTpaYaHHA e(heKTUBHICTD azanTaminHux MYJIbTUTUTIKA
KEHICTb IHTepeciB pecypcis MIPOEKTY BUTpAT Topa

Puc. 1.6. llpunuunu (popMyBaHHA CHCTEMH iHBECTUILIHHOTO 3a0e3MeYeHH

CJIbCHKOTOCIOAAPCHKHUX MiAMPUEMCTB
I[)KCpCJ'IOI y3araJibHCHO aBTOPOM 3a pE3yJibTaTaMU aHaJ'IiBYBaHHSI HAYKOBHUX JIDKCPCII.
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3BakaloyM Ha 3MICTOBHE HAMIOBHEHHS aBTOPCHKOTO BU3HauUeHHs (AuB. 1m.1.1)
Ta 3 ypaxyBaHHS HEOOXIJHOCTI HOTO eKCTpamoJiAIlii y IUIONIUHY JOCIIIXKEHb
TEPUTOPIA 31 CHEMIAIBHUM PEKUMOM OOMEXEHHS TOCHOIAPChKOi MisUTBHOCTI,
pPO3pO0JIEHO TEOPETUKO-METOJUYHI TOJOKEHHA 1010 (OPMYBaHHS CHUCTEMU
IHBECTUIIIMHOTO  3a0€3MEYEeHHS]  CUIbCHKOTOCIOMAPCHKOTO  MIANPHUEMCTB — Ha
panianiifHo 3a0pyAHEHUX TEPUTOPISIX, IO ITPYHTYIOTHCSA Ha BUKOPUCTAHHI METO/IIB
CTpaTErivHOro Ta 1HBECTUIIMHOTO aHaji3y 1 JAeTaiizailii aJroputMmy MoOyaoBH i
KOPETYBaHHS CHCTEMH, /i€ aKIEHT pPOOHUTbCA Ha CTPATEriYHOMY IIJIaHyBaHHI
JIOCSITHEHHSI IIJIEH 1HBECTHIIIITHOTO 3a0e3MneueHHs (3 OpieHTaIlier0 Ha crerudiyHi
MPUHITUIN 1HBECTYBAHHS Ha pajialiiiHo 3a0py/THEHUX TEPUTOPISLX) Ta PO3PAXyHKY
MOKA3HUKIB €)EKTUBHOCTI JISIBHOCTI IianpuemMcTBa (puc. 1.7).

Ha nepmomy erami ¢opMyBaHHS CHCTEMHU 1HBECTUIIIMHOTO 3a0e3MeueHHS
CUIBCBKOTOCIIOAAPCHKOTO MIANPUEMCTBA MOTPIOHO BHU3HAYATH LIl 1 3aBAAHHS.
BusHaueHHs muiel 1 3aBAaHb HEOOXITHO Oy/yBaTM Ha OCHOBI I'€HEPAIbHOI METH
abo Micli mAnpUeEMCTBa, B PE3yJIbTaTi Yoro OyayBaTu «JiepeBo iiiei». Ha npomy
Ta Ha BCIX HACTYNMHHUX €Tanax MOoTpiOHO 3aJly4aTH BIAMOBIIHUX CHELIATICTIB, AKI
BUKOHAIOTh OCHOBHY pOOOTY Ta OIIHATh MOJIMBOCTI JOCSTHEHHS LUIEeH 3a
PaxyHOK HassBHOTO 1HBECTULIMHOTO MOTEHIIIaTY.

Hactynaum eranom anroputMmy (GOpMYBAaHHS CHCTEMH 1HBECTULIIMHOIO
3a0€3MeUYeHHs CUIbCHKOTOCIIOAAPCHKOTO MIAMPUEMCTBA € aHali3 30BHIINIHBOTO Ta
BHYTPIITHBOTO CEPEIOBUINA 3 BUKOPUCTAHHSAM METOJIIB CTPATETiYHOTO aHali3y.
Jlnst 3miiCHEHHS TaKoro aHaii3y MOKHa 3acTOCOBYBaTv 1HCTpymeHTH PEST,
SWOT-ananizy, SPASE-ananizy, no6ynoBy marpuilb BCG ta MakKin3i. Takox Ha
bOMY eTani JIOLIJIBHO MPOAHAII3yBaTH KOHKYPEHTOCIIPOMOXKHICTh
CIIbCHKOTOCIIOAPCHKOTO  MIANPHEMCTBA 3  BHKOPUCTAHHSIM  BIJIIOBIJIHHUX
MOKa3HUKIB, a00 3 MOOYI0BOIO KAPTH CTPATETIYHUX IPYN KOHKYPEHTIB UM MaTpPHIIL
KOHKypeHTHoro mnpo¢gumo. Ha ocHoBi nporo OyayTh BHU3HAauYeHI (akTopu

KOHKYPEHTOCTIPOMO>KHOCTI, SIK1 BAPTO PO3BUBATH 1 MIATPUMYBATH.
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@opMyBaHHS CHCTEMH iHBeCTHLIHHOTO 3a0e3nMeUyeHHs MiANPUEMCTBA

[HBeCTHUIIITHUI MEHEXKMEHT, IHHOBAIIIIHI IHCTPYMEHTH, MOTHBAIIHHI MEXaHI3MH
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EdexTnBHa cucTema iHBECTHLIIIHOTO 3a0€3MeYeHHs CLIIbChKOrOCIOIAPCHKUX MiIIPUEMCTB
Ha paianiiino 3a0pyIHEHUX TEPUTOPIIX

Puc. 1.7. Exciiikanis cucreMHy iHBEeCTHLHIHHOIO 3a0e31MeYeHHA

CUIBCHKOT0CIOAPCHKOI0 MiANPUEMCTBA

JI>xepeno: BIacHi JOCITIKEHHS.

AHaJli3 BHYTPINIHBOTO 1 30BHIIMIHBOTO CEPEAOBUI JAacCTh MOXKJIUBICTh
oOpaTH CTpaTeriio 1HBECTHIIITHOTO 3a0e3MeUeHHsI MiANPUEMCTBA, CHOPMYITIOBATH
NUISIXM  JIOCATHEHHS 1HBECTHIIIMHMX NUIEeH, $KI 3aHOCAThCSA B 1HBECTHUIINHY
nmporpamy, ¢ KOHKPETH3YIOThCS 3aXOJd MO JOCATHEHHIO 1HBECTUIIMHMX IIUIEH,
BU3HAYAIOTHCSA CTPOKHU IX peaiizarlii Ta oocsar moTpiOHux inBectuiliii. [lotpeda B

1HBECTHI[IIX CTBOPIOE MPOOJIEMY 3HAXOKEHHS JKEpeN iX HaIXOJKEHHsI, 10 €



56

HACTYITHUM €TalmoM CcHCTeMU (OpMYBaHHA I1HBECTHIIMHOrO 3abe3meueHHs
CLIbCHKOTOCTIOAAPCHKOTO MIANPUEMCTBA.

BignosigHo 10 npuHLIMMIIB (OpMYyBaHHS AOCIIIKYBAHOI CUCTEMHU, TOTPIOHO
OOTPYHTOBYBaTH HE OJAWH, a JIEKUIbKA aJbTEPHATUBHUX CIIOCOOIB 1HBECTUIIIMHOTO
3a0e3reueHHs], SKi MalTh OyTH BiAMiHHUMH. ETanm mnepenbadae BUKOPHCTaHHS
METO/IIB aHai3y clieHapiiB. Takoxk, 3a JOMOMOTOI0 METOIB PU3UK-MEHEHKMEHTY
NOTPIOHO OIIHIOBAaTH MOKJIMBI PHU3UKM peali3aiii aJlbTepHATHBHUX BapiaHTIB
1HBECTHUIIIMHOTO MPOEKTY Ta MPOIMOHYBATH CIIOCOOH 1X MiHIMIi3aIlii.

HactynHuMm eranoM iHBECTULIHHOIO 3a0€3MeUEHHs CLIbChKOTOCIIOAAPCHKUX
HIJIPUEMCTB € PO3PAXYHOK €()EKTUBHOCTI aJbTEPHATUBHUX MPOEKTIB, IO Ja€
MOXJIMBICTh OOpaTH AOMUIBHUN JUIS 3allydeHHS 1HBECTUIIMHMX pecypciB. Y
BUIAJIKY HEE(EKTUBHOCTI MPOEKTIB MOTPIOHO MOBEPHYTUCA 1O BHU3HAYEHHS
NUISIX1B JOCATHEHHS IIJIEH 1HBECTULIIMHOTO IPOIIECY 1 MEePErISHyTH 1HBECTHUIIIHHY
nporpamy, 3HAWTH 1HII NUIISXHM Ta BUKOHATH Jii B paMKax ONHCAHUX paHille
eTamiB. /{ani OLIHIOETHCS PE3YNBTATUBHICTH PO3POOJIEHOTO IUIAHY 1HBECTHUILIIITHOTO
3a0€3MeUeHHs], pe3yJIbTaTH CIIBCTABIISIIOTHCS 3 PO3POOJICHUMH paHilie MUIIMU. Y
BUIMAJIKY HEJOCSKHOCTI TMOCTaBJIEHUX e, iX MOTpIOHO KOperyBaTu W
MOBTOPIOBATH 3HOBY BcCi eranmu c(opMOBaHOI CHCTEMH IHBECTHIIIITHOTO
3a0€3MeUeHHsI CIIbCHhKOTOCIIOIAPCHKOTO MMiIMPUEMCTBA.

3aBepIasbHUM €TaroM ajaropuTMy (OpMyBaHHS CUCTEMHU 1HBECTULIMHOTO
3a0€3MEeUYEeHHs CUTbCHKOTOCIIOIAPCHKUX MIANPUEMCTB € peajizallisi, KOHTPOJb 1
KOpEryBaHHs 1HBECTULIMHOTO TuiaHy. Ha mpomy erami BUpOOJISA€TbCS MPOAYKIIIS
a00 pO3BUBAETHCS HEBUpOOHHMYA cdepa MOIANPUEMCTBA. 3a pe3yJbTaTaMu
MPOMIDKHHX TEPIOAIB 1HBECTHIIITHOTO TPOEKTY BiAOYBAa€ThCS KOHTPOJbL 3a HOTO
BUKOHAHHSIM Ta BHUPIIIYIOTHCA TOTOYHI MpoOsieMH. BiANoBiIHO 10 NPUHLHUITY
Oe3rmepepBHOCTI BUKOHAHHS €TalllB CHUCTEMH 1HBECTHIIIHHOTO 3a0e3leucHHS
MiIPUEMCTBA TMOBUHHO TOBTOPIOBATUCH IIiJI Yac JOCATHEHHS I1HIIUX ITJIeH
BIJIIOBIAHO A0 MICIi.

Bapro 3a3zHauuTH, MO OAHUM 13 KJIIOYOBUX NPHUHIMMIIB (OPMYBaHHS

CUCTEMHU I1HBECTULIMHOTO 3a0€3MEYEeHHsS] CUIbCHKOTOCHOAAPChKUX TMIAIPUEMCTB
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CIIBBAKATH TPUHIUI AJaNTHUBHOCTI, TOOTO CHCTeMa IOBHHHA BpPaxOBYBATH
0COOJMBOCTI Ta BIAMIHHOCTI Y (PIHAHCOBO-TOCMOJMAPCHKINA MISUTBHOCTI arpapHUX
TOBApOBUPOOHUKIB, KYJIM BIIHOCUMO 1 3/IIMICHEHHS TAaKO1 JAISJILHOCTI Ha pajialiitHo
3a0pynHeHux TepuTopisx. OKpeclieHe BHMarae XapakTEPUCTHKUA OCOOJMBOCTEH
CHUCTEMH 1HBECTUIIIHHOTO 3a0€3MEeUeHHS ClIbChKOTOCIOAAPCHKUX IMANMPUEMCTB
pasiaiiitHo 3a0pyIHEHUX TEPUTOPIM, 10 JO3BOJUTH PO3POOUTH MPOMO3HUIIIT 100

HANPSMIB 11 yIOCKOHAJICHHS.

1.3. Oco0auBOCTI iIHBECTHLIIHOTO 320€3MeYeHHS CiJILCHLKOTOCIIO-

AAPCHKUX MiANPUEMCTB pajianiiiHo 32a0pyIHEHUX TEPUTOPIi

ExoHOMIYHE 3pOCTaHHS ClIBCHKOTOCIIOIAPCHKUX MIMPUEMCTB Y KpaiHu, Y T.
4. ¥ Ha pajaiamiifHo 3a0pyJHEHUX TEPUTOPISX, 3HAYHOIO MIPOI0 3aJICKUThH BiJl
palioHadbHOI 1HBECTHUIIMHOI MONITHUKH, fKa 3/IHCHIOETHCS 13 BUKOPUCTAHHSIM
pi3HHX (OpPM I1HBECTULIMHOIO 3a0e3nedyeHHs. YCHIIIHE BUPIMIEHHS Mpo0JieM
IHBECTHUIIIMHOTO  3a0e3MeYeHHs  CUIbCBKOTOCHOMAPChKUX  IMIAMPUEMCTB  Ha
paianiifHo 3a0pyAHEHUX TEPUTOPIAX 3AICKUTH BiJl IHBECTUIIMHOTO MOTEHIATY i
JIOCTYITHOCTI ~ pI3HOMAHITHUX JpKepen (iHaHcoBux pecypciB. [ligBuiieHHs
3HAUEHHS ClIbchbKOTOCTIonapcehkoi npoaykiii y BBIT Ykpainu, neBna yactuna sikoi
BUPOILIEHA Ha pajialiiiHo 3a0pyIHEHMX TEPUTOPISAX, BHMArae TMOIIYKY
paIioHaJIbHUX HAIMPSIMIB PO3BUTKY il BAPOOHUIITBA HA yMOBAaX 1HBECTYBaHHSI.

3aBAsSKY 3aIy4EHHIO 1HBECTHUIIHUX PECypCiB arpapHUMU MIIITPUEMCTBAMU
30UIBIIYIOTHCSL 00CSITH BUPOOHMIITBA CLIILCHKOTOCIONAPCHKOI MPOAYKIIi, 3pOcTae
MPOIYKTUBHICTh TIpalli, BiAOYBa€ThCA ONTHMI3allisl TalTy3€BOi CTPYKTYpH, IO
COpHsiE PO3IIMPEHOMY BIATBOPEHHIO BUPOOHMYMX CHJI Ta MIiABUIIYE 3amacu
HaI[IOHAJIBHOTO OaraTcTBa. 3pPOCTAaHHsS OOCSATIB BUPOOHUIITBA MPOMYKIII CHpHUSE
MOKPAIICHHIO (DIHAHCOBO-TOCTIOAAPCHKUX TTOKA3HHUKIB POOOTH arpapHOTO CEeKTopa
€KOHOMIKH, TT1JIBUIIICHHIO SIKOCTI Ta PI1BHS KUTTS HAaceJICHHs. PeanbHi 1HBECTUIIIHHI

peCcypCn M™MarTb BHU3HAYAJIBbHC 3HAYCHHA JJIA 3a0e3IeueHHs PO3LMIMPCHOIO
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BIITBOPEHHSI OCHOBHHUX 3aC00IB 1 MOCTAHOBKM BUPOOHUYMX MPOIIECIB Y HAMpsMi
BHCOKOTEXHOJIOTIYHOTO PO3BUTKY 3 BUKOPUCTAHHSIM 1HTCHCUBHUX TEXHOJIOT1H.

Cnemudika ¢yHKIIIOHYBaHHSA ClIBCHKOTOCIOAAPCHKUX IMIAMPUEMCTB Ha
pamiamiiHo 3a0pyIHEHHX TEPUTOPISX TMOB’si3aHAa 13 HAAMIPHHM BMICTOM
PaIOHYKJIIIIB, III0 MAIOTh 37aTHICTh HAKOIIUYYBATUCh Y POCIHUHAX 1 TBAPUHAX Ta Y
NOJANIBIIOMY — Y JIIOJICBKOMY OpraHi3Mi, YUM 3TyOHO BIUIMBATH HA 370pOB’A
HacenenHs [105, c.85-86]. Kpim cepitosHux nemorpadiyHUX HACIIJIKIB,
paniamiiiHo 3a0pyJHEHI NPOIYKTH XapyyBaHHS 3HIKYIOTh SKICTh TpPYJIOBOIO
MOTEHIIIATy, YHUCENIbHICTh Mpale31aTHOr0 HACEJIeHHS, a BIATaK — €()EKTUBHICTH
pOOOTH CIITBCHKOTOCIOJAPCHKUX MIANMPUEMCTB Ta BCI€T HAIIIOHAIBHOT €KOHOMIKH.
3a Takux yMOB OUYEBHAHO, IO I1HBECTHIIAHE 3a0e3MeueHHs MisJIbHOCTI
CUICHKOTOCTIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB Ha padlaliiHO 3a0pyJIHEHUX TEPUTOPIAX
MOBUHHO CHPSIMOBYBATHCh Ha PO3BUTOK THX Traiy3el, MpOAYKIlis AKuUX He Oyie
NPUHOCUTH 3HAYHOT IIKOIHU 310poB 10 Jojeit [105, c. 87-90].

3a po3paxyHKaMu YKPaiHChKUX CIELIAIICTIB, CyMapHl €KOHOMIYH1 30UTKH
JUIst YKpaiHu 3a POKH JIIKBIJAIi HACHIAKIB CTAHOBUTH He MeHie 180 mupx mo.
CIIA, Bkiroyaroud po3MIpU HENpsSMUX 30UTKIB YHACHIAOK HEBUKOPUCTAHHS
3a0pyIHEHUX CUIBIOCIYTiAb, BOAHUX 1 JICOBUX PECYPCIB, a TaK0X CKOPOUYEHHS
BUPOOHMIITBA €JICKTPOCHEPTIi, 3SMEHIIICHHSI BUPOOHUIITBA TOBAPIB, HAJIAHHS MMOCITYT
tomo [123].

Posrnsig naHoro muTaHHA TOTpeOye KOHKPETH3allli MEBHUX TEPMIHIB Ta
BU3HAYCHb, OCKUIBKA HE 3pPO3YMUIMMH 3aJUIIAIOThCS HHU3KAa MPOOJIEeMHUX
MOJIOKEHB, Cepe]l AIKMX MOKHA BUAUIMTH HACTYIIHI:

1) BU3HAUYCHHS Ta TEpENiK TEepPUTOpid YKpaiHH, IO BIAHOCATHCS 0
pagianiiHo 3a0pyJHEHUX;

2) meperiik BHIIB MPOAYKINI, sIKi MOYXHAa BHUpOIIYBAaTH Ha 3a0pyJIHEHHX
PaI0aKTUBHUMU €JIEMEHTAMU TEPUTOPISX;

3) BIICYTHICTh HAJIGKHOTO JCPKABHOTO PETYJIOBAHHS  IHBECTHIIIMHUX
MPOIIECIB HA TEPUTOPIAX, SKI OynM BiJHECEHI IO pajialiifHO 3a0pyIHEHHX Ta

MpaKTUYHA HEJJOCKOHAIICTh MUTAHHA II0JI0 KOHTPOJO 00Iry Ha PUHKY MPOAYKIIII,
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BUPOIIEHOI  CIICHKOTOCHIOJAPCHKUMH  MIANPHUEMCTBAMH 3 MOHAJHOPMOBUM
BMICTOM PaJiOHYKJIiIIB;

4) xapakTep paiOaKTHBHOIO 3a0pYAHEHHS TEPHUTOPIH, HAa OCHOBI SIKOTO
MOKHAa pOOUTH BHUCHOBKM TPO HEAOUIIBHICTH BHUPOOHHUIITBA TEBHUX BHUJIB
MPOAYKIIT 3 MPUYMHM 3JJaTHOCTI BOUPATH TOW UM IHIIUN €IEMEHT 13 3eMJIi;

5) BIACYTHICTh  IOCTIHHOTO  HAyKOBO-TEXHIYHOI'O  MOHITOPDHHTY  Ta
OOTpYHTYBaHHS  MOXJIMBOCTEH BECTH IHTEHCHBHE CUIbCBKOTOCIIOIAPCHKE
BUPOOHUIITBO, B T. Y. 3 BUKOPUCTAHHSIM 1HBECTUIIITHUX PECYpCIB, HA TEPUTOPISX,
K1 BBOKAJIUCh pajialiitHo 3a0pyTHEHUMH a00 K HaBIaKU — TAKUMH HE OyJu;

6) 3acTapiylicTh HOPM Ta IMOJIOKEHB, IO PETYJIIOIOTh MUTAHHS MIKiTTUBOTO
BMICTY PaJIOHYKIIJIIB y CUIBCHKOIOCIOJAPCHKIM MPOAYKINi Ta Maike MOBHA
BIJICYTHICTh PEKOMEHJallld 3 MNpUBOAY OE3MEYHOro CHOKHUBAHHS XapuyOBHX
MPOJYKTIB, BUPOOJEHUX  CUICHKOTOCHOJAPCHKUMH  MIANPUEMCTBAMH  Ha
pamianiiHo 3a0pyIHEHUX TEPUTOPISIX;

7) HEIOCKOHAJIE MOJATKOBE 3aKOHOJABCTBO, SIKE HE CTUMYIIOE arpapHuX
BUPOOHMKIB e(eKTUBHIIIE (QYHKIIOHYBaTH Ha pajialiifHO 3a0pyIHEHHX
TEPUTOPISAX Ta 3a]yyaTH 1HBECTHULIIIHI pecypcH;

8) BiICYTHICTb JOCIIIPKEHB 111010 MOKIMBOCTEH HACEJICHHS, SIKE MPOKUBAE
Ha pajianiiHo 3a0pyIHEHHX TEPUTOPISX, MPOAYKTHBHO BUKOHYBATH BUPOOHUYI
3aBJIaHHS Ha MIANPUEMCTBAX, K1 3AIy4aTUMYTh 1HBECTHULI ISl CBOTO PO3BUTKY.

Hiss Ta mposiBU MMX TPOOJEMHUX acCIeKTIB pajlaliifHO 3a0pyaTHEHUX
TEpUTOPi OyIyTh BHU3HAYATH MOKJIMBOCTI 1 OCOOJMBOCTI 1HBECTHUIIIHHOIO
3a0€3MeUeHHsI CUIbChKOIOCIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB, 10 (GYHKLIIOHYIOTh Ha HUX.
Omxe, Mg TOro, moO BH3HAYUTHCH 13 BHXITHOK 043010 JUIS IOJAJIBIIOTO
aHaJ13yBaHHS TCHJICHIIIN 1HBECTUIIMHOI TISIIBHOCT1 TOCTIHKYBAHUX T1ANPUEMCTB
noTpiOHO chopMyBaTH MEPENIK paaiamiitHo 3a0pyAHEHUX TepUTOPiN B YKpaiHi.

3rigno 13 cT. 1. 3akony Ykpainu «IIpo mpaBoBuii pexxum TepuUTOPii, 110
3a3Hajia PajloaKTUBHOTO 3a0pyAHEHHsS BHACHIIOK YOopHOOMIIbCHKOI KaTacTpodu»
[147], mo «repuTOpidd, MO0 3a3HAIM PaATI0AKTUBHOTO 3a0pyJHEHHS BHACIIJIOK

YopHoOUNIBChKOI KaTtacTpou, B Mekax YKpaiHM HayeXaTb TEPUTOPIi, Ha SKHUX
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BUHUKJIO CTiiiKe 3a0pyqHEHHS HaBKOJHUIIIHHOTO CEPEJOBHINA PaTi0aKTUBHUMH
pEUYOBMHAMH TIOHAJ J0aBapiiHUN piBeHb, IO 3 ypaxyBaHHSIM MPHPOIHO-
KJIIMAaTUYHOT Ta KOMIUIEKCHOI €KOJIOTIYHOI XapaKTEepUCTUKU KOHKPETHHUX
TEPUTOPI MOKE MPU3BECTU 0 onpomiHeHHs HaceneHHs nmonan 1,0 m3B (0,1 Gep)
3a PiK, 1 AKe MOTpedy€e BKUTTS 3aXO1B IIOJI0 PaialiifHOTO 3aXUCTy HACEJISHHS Ta
IHIIUX CIeHIAIbHUX BTPy4YaHb, CIHPSMOBAHMX Ha HEOOXIJIHICTh OOMEKEHHsI
JIOTaTKOBOTO  OMPOMIHEHHS  HACEJICHHS, 3yMOBJICHOTO  YOpPHOOMIBCHKOIO
Karactpodoro, Ta 3abe3MeyeHHs WOro HOPMalIbHOI TOCMOAAPCHKOI AISUTBHOCTIM
[147].

BignoBigHO A0 yKpaiHCBKOTO 3aKOHOJABCTBA, TEPUTOPIS Pal0aKTUBHOIO
3a0py/HEHHSI TOAUISIEThCS Ha Takl 30HU: 1) 30HA BIAYYIKEHHS; 2) 30HA
0e3yMOBHOT0 00OB’SI3KOBOr'0 BIJCEJIEHHS; 3) 30HAa FapaHTOBAHOIO JOOPOBIIBLHOTO
BiJIceNIEHHS; 4) 30Ha MOCUJICHOTO Pa/iloeKoJIoriyHOro KoHTpoito [154]. Kpim toro,
icHye 11e ABa (haKTOpH, 3a SKUMH OKpeMl TePUTOPIi MOXKYTh BIJHOCUTHUCS JIO 30H
3a0pyIHEHHS: COLIIAJIbHO-€KOHOMIYHMK Ta e(eKTMBHAa €KBIBaJ€HTHa J03a
onpoMiHeHHs JroauHu Oibine S0 mbep/pik [147].

Ilepenik HaceleHMX TMYHKTIB, BIIHECEHUX [JI0 30H PaJl0OaKTUBHOTO
3a0pyIHEHHS BHACIIJIOK YOPHOOMIbCHhKOT KaTacTpodu, HaBeneHno y Jomatky Ne 1
[TocranoBu KabGinety Minictpis YPCP Big 23 mumus 1991 p. Ne 106 [146]. Bin
MeperisiIacThCs BIAMOBIIHO /O BHUCHOBKIB €KCHEPTIB 1 OMIMIHHO BUAAETHCS
Kabinerom MinictpiB Ykpainu 1 pa3 Ha Tpu poku. Biarak, 10 paaioakTHBHO
3a0pyHEHUX 3eMeJb Ha TepuTOopli YKpaiHM HajekaTh YaCTKOBO a0O0 TMOBHICTIO
teputopii Kutomupcekoi, KuiBchkoi, BonuHcbkoi, BinHuibkoi, PiBHEHCBHKOI,
Cymcekoi, Yepkacwkoi, UYepniBenpkoi, UYepHiriBcekoi, I[BaHO-®paHKiBCHKA,
TepHonuibecbkoi, XMeNbHUIBKOI o00siacTeld, TOOTO ypaxkeno Onuszpko 12,0 %
CUTHCHKOTOCTIOAAPCHKUX YT1/1b.

Y JKuromupcekii 0o0macTi 10 pPamioaKTHBHO 3a0pyJHEHUX HaJIeXKaTh
teputopli  Hapomunpskoro, Ospyubkoro, Kopocrencbkoro, JlyruHcbkoro,
Manuncekoro, OneBcbkoro, €minpunHCHKOro, HoBorpaa-BonumHcbkoro Ta

Bostonapcbko-BonuHcbkoro (XoporriBebkoro) paiioHis (Tadum. 1.2).
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Tabnuys 1.2
IlepeJiik HaceJieHUX NMYHKTIB 2Kutomupcbkoi 00acTi,

BiJITHECEHMX /10 30H PAIi0AKTHBHOI0 3a0py/AHEHHSA

No KinbkicTb
- Cratyc Paiton HACEJICHUX
30HU .
MTYHKTIB
. Hapoanubknit 4
1 30Ha BITYY)KEHHS™* DOAHIBIY
OBpy1LbKUA 3
Kopocrencbkuit 1
Jlyruncpkuit 4
3o0Ha 6€3yMOBHOTO I >
X ManuHChKUH 1
2 (000B’3KOBOTO) >
. x Hapoaunpkuit 36
BiJICEJICHHSA =
OBpyubKHii 10
OneBcbkuit 2
€MITBYHMHCHKUIT 44
Kopoctencokuii 26
3o0Ha =
JlyruHchKuit 35
rapaHToOBaHOIO =
3 . Haponunpkuii 36
T0OpPOBIIILHOTO v
. N Hogorpaa-BonuHcbknii 8
BiJICEJICHHS .
OBpyubKHUii 107
OeBCchKHI 44
Bonoaapceko-BonnHcbkuit 8
E€MIUTLYNHCHKHIN 75
KopocteHchkmii 90
30Ha MOCUJIEHOTO Jlyruncbkuit 11
4 PaioeKOIOTYHOTO ManuHcbKUHI 103
KOHTPOJFO**** Haponutpkuit 9
Hosorpan-BonnHcbkuii 26
OBpyubpKHii 43
OneBcbkuit 15
Bceworo 9 741
[IpumiTka: *— me TepuTopis, 3 SKOI MPOBENEHO eBaKyallilo HaceleHHS B 1986 p.; ** — me

TEPUTOPIs, IO 3a3Haja IHTEHCUBHOI'O 3a0pyJHEHHS JOBrOKHMBYUHMH PaiOHYKIiZaAMHU, 3 IIUIHHICTIO
3a0pyIHEHHS. TPYHTY IOHaJ JOaBapiliHuii piBeHb i30Tomamm nesiro Big 15,0 Ki/km?Ta BuIE, a6o
crponiro Bix 3,0 Ki/km? ta Bume, a6o ruryroniro Bix 0,1 Ki/km™ Ta BuILE, 1€ po3paxyHKoBa e()eKTHBHA
CKBiBaJICHTHA JI03a ONPOMIHEHHS JIOJWHU 3 ypaxyBaHHSAM KOCQII€HTIB Mirpamii pamioHyKIigiB Y
pocnuHU Ta iHmMX (akropiB Moxe mepeBumutd 5,0 mM3B (0,5 Oep) 3a pik moHan 103y, SKy BOHA
oJlepKyBalla y J0aBapiHHMK MEpioj; OHAa TapaHTOBAaHOTO JOOPOBIJIHLHOIO BiJCEICHHS - 1€ TEPUTOPIS 3
IIBHICTIO 3a0pyJHEHHSI TPYHTY MOHAJ [10aBapiiiHuii piBeHb i30Tomamu nesiro Big 5,0 mo 15,0 Ki/km?,
a6o crponuito Bix 0,15 mo 3,0 Ki/km? a6o muyronito Bim 0,01 mo 0,1 Ki/km?, me po3paxyHKoBa
e(eKTHBHA EKBIBAJICHTHA JI03a2 OIPOMIHEHHS IIIOJWHU 3 YpaxyBaHHAM KoeimieHTiB Mirparrii
PaliOHYKIIIIIB Y POCIIMHY Ta iHIMX (akTopiB Moxe nepesumuta 1,0 M3B (0,1 Gep) 3a pik nmoHan 103y,
SKY BOHA OJIep>KyBaja y foaBapiiiHuii epiog [147].
Jlxepero: moOynoBaHo 3a gfanumu [146; 147].

Jlns  Toro, 100 BHU3HAYUTHUCH 13 OCOOJHMBOCTSIMH I1HBECTHIIITHOTO
3a0€3MeUeHHsI CIbCHbKOTOCIIOIAPCHKUX MIMPUEMCTB Ha PalialliiftHO 3a0pyaHEHUX

TEPUTOPIAX, TMOTPIOHO PO3TISHYTH, SKI TEPEIIKOIM BUHHUKAIOTH JJIi TUIIOBOT
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TiTEHOCTI cy0’ekTiB TocmofaproBanHs. [licist YopHOOMIBCHKOI KaTacTpodu Ha
3HAaYHI TepuTOopli, OCOOJMBO 30HU BITUY/PKCHHS 1 O€3yMOBHOTO BiJCENCHHS
Kutomupcrkoi, KuiBcbkoi 1 UepHIriBebKoi 00s1acteit, o0OMexeHo abo MPUITMHEHO
TOCIIOIAPChKY [IATBHICTh, OCKIIBKA BHUpPOOJIEHA arpapHa NOpOAYKIIs Ha IMX
TepUTOPIAX OyJia HAA3BUYAMHO IIKIAJTUBOIO IS JIOAUHU. Y 3B’SI3Ky 3 IIUM, Ha
JepKaBHOMY PiBHI OyJIO MPUHHATO HU3KY 3aKOHOAaBYMX HOpM [52; 72; 79].

[Ipote, 3abpynHeHa mioma YHNPOAOBX OCTaHHIX 30 pOKiB 3MEHIIMIACA
yABIUl, PajloJOriyHa CHUTYyalllsl 1CTOTHO MOJIMIIMIACS YHACTITOK 3aCTOCYBaHHS
3aXHMCHUX 3axo[iB, (hi3uyHOr0 po3manxy pamionykiiai [148; 149], mominmmancs
COLIIAJIbBHO-€KOHOMIYH1 YMOBH, $IK1 JO3BOJISIIOTh OBEPHYTH YACTUHY TEPUTOPIN 110
rOCIOJIapCHKOT0 BUKOPUCTAHHSA, 110 MIPU3BOAUTH /10 MIJBUIIEHHS 1HTEpecy 3 OOKY
1HBeCTOpiB (AK BITYM3HSIHHUX, TaKk W iHO3eMHHUX). [IeBHI Ji€BI KPOKH y I[bOMY
HaIpsiMi poOUTH 1 JeprKaBa, Xo4a 0OMEXKEHICTh (DIHAHCOBHX PECYpPCiB HA PI3HUX
PIBHSX HAIlOHAJIbHOI EKOHOMIKM HE JIO3BOJIIE HAJIaroAuTH e(eKTUBHE
BUKOPUCTAaHHS 3€MEJIbHOTO (DOHAY CLIBCHKOTOCHOJAPCHKUMHU IMIIIIPUEMCTBAMH,
aki O BHUPOOJSUIM TPOIYKIIID Ta CTBOPIOBAIM poOoui Micusd, ¢GopMyroun
NEPEeIyMOBH IO PO3BUTKY CUIBCBKHUX TEPUTOPI Ta 3pocTaHHS 100poOyTY
HaceneHns [102].

Y Crparerii mnomonanHs HachiakiB YopHOOMIBCHKOI KartacTpopu Ta
BiIpO/DKeHHA TepuTopit  mpotarom 2021-2025 pp. MIaHyeThCS MOMAAJIbIIE
KOMITJIEKCHE PaJi0JIOTIuHe OOCTEXXEHHS CUILCHhKOTOCIIOAAPCHKUX YTib, JICIB, 3
METOI0 BU3HAYCHHsSI TMPUAATHOCTI JO BUKOPHCTAHHS Ta TMOBEPHEHHS [0
rocriogapcbkoro  00iry. Kpim  Toro, nmjaHyeTbcsi CTBOPUTH  Cy4YacHy
1HGPACTPYKTYpY A MPOBEACHHS MiKHApOAHUX mociimkenb [173]. Ha Oimbin
BiJaNieHy mnepcrnekTuBy (2026-2042 pp.) ypsaoM IUTAHYEThCS 3a0€3MEUUTH
(diHaHCYBaHHS 3axOJlIB PAaIalIfHOTO 3aXUCTy HACEJICHHS y THUX HACEICHHUX
MyHKTaxX, J€¢ MacrmopTHa piyHa ePeKTHBHA J03a OMPOMIHCHHS HACEJICHHS MOXKE
nepeBuiyBaTu 1 M3B.

B ymoBax ocTaHHIX CBITOBUX TEHICHIIM MEpexoay eKOHOMIKU A0 CTIHKOTo

PO3BUTKY, 10 Iependayae  ekoJioro0e3neyHe BUPOOHUIITBO, OpTraHIuHE
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BUPOOHMIITBO, 3aCTOCYBaHHsI O10TEXHOJIOTi, OCOOJMBO HETaTHMBHO BILIMBA€E Ha
MO3UTHBHI PIIICHHS 1HBECTOPIB HASBHICTh y CUIBCHKOTOCIOAAPCHKUX YT1ISIX
3a0py/IHEHUX TEPUTOPIN paI0aKTUBHUX PEUOBMH, 110 MAlOTh JOBIHM IMepiof
po3may Ta BUBECHHS.

OcHOBHUM paZl0oaKTUBHUM €JIEMEHTOM, SKUM 3a0pyIHEHO
CLILCHKOTOCIIONApPCEKi yrinas Ykpainm, € i3oton nesio (3¥'Cs). Jlomyckaernes
3a0pyIHEHICTh OPTaHi3My JIIOJWHUA BHACIIIOK Jii OMPOMIHIOIYHX €JIEMEHTIB HE
oinpmie 7 Oep mpotsarom >kUTTs ado 0,1 Gep 3a pik. Pazom 3 TuM, po3mipu
3a0pyHEHOCTI pajiamiel0 B YKpaiHl JOCUTH 3Ha4HI. PajioakTMBHUM II€31€M
mineHicTIo moHan 7 kbx/m? (1 Ki/km?) BpaxkeHO 61u3bK0 3,1 MIIH ra OpHHX 3€MEb
(9,3 % Bim 3aranpHOi KUIBKOCTI B Ykpaini) Ta 1,5 MiH ra iHmmx yrige. Ha
paJl0aKTUBHO 3a0pYyJHEHUX TEPUTOPIAX B YKpaiHl npoxkuBae 2,4 MiH 0ciO,
30KpeMa, B Takux o0jacTsX sik: BonuHcbka, Binauibka, XKuromuperka, KuiBebka,
PiBHeHchka, Cymchka, Uepkachka, UepHiBerbka Ta UepHirieska [135, €. 247].

3Bakarouu Ha Taki 00CTaBHHU, IHBECTHIIIITHA TISIIBHICTD
CUTbCHKOTOCTIOAAPCHKUX  MIAMPUEMCTB TMOBHHHA BpaxoBYBaTH IMOBIPHICTb
HAJMIPHOTO HAKOMWYEHHS PATIOHYKIIAIB Yy MOPOAYKIIi Ta ii HEMOXIIMBICTb
peamizaiii Ha pUHKY. ToMy Tmepes MPUUHATTAM pPIlIEHHS IIOJ0 1HBECTYyBaHHS
KOIITIB TMOTPIOHO TIPOBECTH pETENbHE OOCTEXEHHS YriAb. Y BHUMAAKY iX
0e3MeYHOoCTl JUIsl CUIbCHKOTOCHOJAPChKUX KYyJNbTYp Ta MPAIl[iBHUKIB arpapHoro
MIIPUEMCTBA, MOXHA BKJIAQJaTd 1HBECTHUINlI Yy PO3BUTOK BUPOOHHYUX
MOTY)KHOCTEM Ta BHUPOOJSATH BIAMOBIIHI BUAM MPOAYKIIi, TUM CaMuUM
3a0€e3Meuyour YMOBHU HAJIEKHOTO (DYHKIIOHYBAHHS CUTbCHKUX TEPUTOPIH.

CtpumyrouuM (akTopoM pPO3BHUTKY Ta CHPOIIEHHS 3aTy4eHHS 1HBECTHUIIIN
CUIbCHKOTOCTIOAAPCHKUMHU  MIANPUEMCTBAMM ~ HA  pajialiiHo  3a0pyIHEHHUX
TEPUTOPIAX € TaKOX TICHUH B3aEMO3B’SI30K MIXK ONPOMIHEHHSM JIIOJWHH Ta
CTIO’KMBAHHSM MIPOYKTIB XapuyBaHHsI, OJep>KaHUX 3 Takux Teputopiit [107, c. 74].
ﬁﬂeTLCH npo Te, 10 Oarato MeENIKaHIiB YKpaiHu OUIbIIEe MOJIOBUHU 3arajibHOi
71031 OTIPOMIHEHHSI OJICPXKYIOTh Yepe3 M0 PaJl0aKTUBHUX PEUOBHH, IO MICTSATHCS

Yy CIIOKUTHUX XapUOBHUX IMPOAYKTaX. €I[I/IHI/IM MOXXJIUBHUM 3aXO40M 3HHKCHHS piBHSI
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ONPOMIHEHHS OpraHi3My € KOHTPOJIb 3a pIBHEM paJlOHYKIIIIB y XapyoBHUX
npoaykrax. [limmpueMcTBa-BUPOOHUKH CUIBCHKOTOCIIOAAPCHKOT TMPOIYKINi, SIKi
HECyTh MTOBHY BIJIIOBIIAJIBHICTG 3a pajialiiiHy Oe3MeUHICTh XapuOBUX MPOIYKTIB,
(GYHKIIIOHYIOTh 32 YMOB MiJBHILEHHS 1HTEpECy 0 37A0POBOTO Xap4YyBaHHS, YUM
CTPUMYIOTBCSI 1HBECTHUIIIHHI MPOLIECH Y JISJIBHOCTI arpapHUX MiIIPUEMCTB Y 30HI
pamianifHoOro ypakeHHsl. 3 OJJHOTO OOKY, Xap4yoBi MPOJYKTU HE MATUMYTh MOMUTY
4yepe3 HaAMIpHUN BMICT PaiOHYKIIIIIB, 3 1HIIIOTO, IHBECTOPH (K BITYU3HSIHI, TaK U
1HO3eMH1) HE MaTUMYyTh JOIJIBHOCTI 1HBECTYBaHHS KOIITIB y PHU3UKOBY
JUSATBHICTD, MOJOJIATH TEPENOHU B SIKI BOHM HECIPOMOKHI 3TIAHO MOCTYJATIB
PHU3UK-OPIEHTOBAHOTO MIAXOY.

3BakaloyM Ha Taki OOCTaBMHM BHUPOOHMIITBO CUIBCHKOTOCIIOIAPCHKOT
MPOAYKIIi 32 Cy4aCHUX YMOB MOTPIOHO BECTH 3a TEXHOJOTISIMU, 110 COPUATUMYTh
MaKCUMaJIbHOMY 3MEHIICHHIO TIEPEMIIICHHS PaJAIOHYKIIIIIB 3 IPYHTY JO POCIHH,
Bl POCIIMH 10 TBapHH, a BiJi TBApHWH JO TOTOBOi MPOJYKINI Ta Oe3rnocepeaHix
CrokuBauiB.  ICHyroul  JOCHIDKEHHS  JIOBOJATH  MOMJIMBICTH — 3HIDKCHHS
3a0pyIHEHOCT! MPOAYKIII PaJiOHYKIIJaMU 3a PaXyHOK arpoTEXHIYHUX 3aXOJiB,
BHECEHHsI BallHA Ta 1HIIMX €JIEMEHTIB, BUCIBAaHHS KYJIbTYp, sIKI HE OyayTh UTH Ha
CIOYKHUBAHHS JIFOAMHOIO Ta iHmIi 3axoau [135; 139].

Pi3nuii ctymine pamiamiitHoro 3a0pyHEHHS CUTbCHKOTOCTIOIAPCHKUX YT1/ib,
BHACIIJOK MOTPAIUISIHHS Y HUX BIJAMNOBIIHUX PEYOBHH, 3YMOBUB BHJIJICHHS B
arpapHOMy BUPOOHHMIITBI JEKUIBKOX 30H, 1110 MAIOTh Pi3HY HIIJIBHICTh 3a0pyTHEHHS
[147]. Ane, opieHTyBaTHCh Ha HE3MIHHUI PiBEHb PaTiOHYKIIAIB IPU BUPOOHHIITBI
CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKOI MPOAYKIIT HAa TaKUX TEPUTOPISIX MPOTATOM TPHUBAJIOrO
nepioly HEMpPaBWJIHHO, TOMY PIIIEHHS MPO MPOBEACHHS JC3aKTHBAIIWMHUX POOIT
NOTPIOHO MIAKPIIUTIOBATH I1HIIUMU JaHUMH. Y I1[bOMY BHUIIQJIKy JOCHUTH TOYHI
XapaKTEPUCTUKN TEPUTOPIi MOKHA OTPUMATH, OI[IHUBIIW BEIUYUHY MOTIUHYTOI
CHOKMBaYaMH €(EKTUBHOI EKBIBAJIEHTHOI /103U ONMPOMIHEHHSI, SKa Ja€ 3MOTY
3pOOMTH BUCHOBKH CTOCOBHO CTYNEHSI MpPOSIBY paniodiosioriunux edexris. B
JTAHOMY BUTIAJKy MPUUAHATTS PIIICHHS NPO BUOIp KYJIBTYp B CIBO3MiHI 3aJICKUThH

BiJl PIBHS 3a0pYyAHEHOCT] TEPUTOPIM, SIKUH HE € CTATUM 1 3MIHIOETHCS, 3aJI€KHO BiJl
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MPU3HAYEHHS WX KYJBTYP, TOIIIHHOCTI BUPOILYBaHHS Y KOHTEKCTI TTOAIBIIIOTO
BUKOPHCTaHHSA Ta 3a0€3MeUYeHHs] HEOOX1THOTO PiBHS €(EKTUBHOCTI.

HaykoBi gocimipkeHHS BKa3ylOTh, IO Ha pajialiiiHo 3a0pyJIHEHHX
TEPUTOPISIX MOKHa O€3MEYHO BUPOIILYBAaTH KyJIbTYpH, HE TMpU3HAYCHI IS
CIIO’KUBAHHS HACEJICHHSM, a TAKOX OKPEM1 36pHOBI KYJIbTYPH, CEPEIl AKUX STUMIHb,
poco, KyKypya3a. BcraHoBieHO, IO 3a3HavyeHl 3€pHOBI KYJIbTypU y JEKUIbKa
pa3iB HAKOMUYYIOTh MEHIIE PaTIOHYKJIiAIB, MOPIBHAHO 3 TPEUKOI0, COE€I0 Ta
rOpOXOM, a OTXKE€ IX MOXKHA PO3TJSJaTH [K TMOTEHIIHHI chepu I1HBECTYBaHHS
pecypciB [129, c. 364]. I3 3epHOBUX KyIbTyp MOXKHA BHPOOJSATH CHOUPT, KU HE
Oyzae BUKOpPHCTOBYBaTHCS y XapuoBux insix. [Llogo xapuoBoro BUKOpHCTaHHS, TO
NOTPIOHO TPOBOJUTH JOCTIIKEHHS, 11100 TOTPUMYBaJlaCh YMOBa O€3MEUHOTO JIs
KUTTS JIIOAVMHU HAKOMWYEHHS PAAIOHYKIIIIB Y MPOAYKI(i, MICIS YOTO MOKIIUBO
pO3BHUBATH arpo0i3HEC HA TAKUX TEPUTOPISX 3 BUKOPUCTAHHSIM 1HBECTHIIIH.

OxkpemMa yBara JIOCJIIHUKAMHU aKIEHTY€TbCSI HA MOKJIMBICTh BUPOIIYBaHHS
TEXHIYHUX KyJIbTYp, 30KpeMa pinaky Ta COHSIIHMKY. Pimak MoXHa
BUKOPHCTOBYBATH Ui BHPOOHHUIITBA OiojioriuHMX BHIIB mamuBa [125, c¢. 3-9].
30kpema, Tpynoro BueHHMX [loJIICBKOTO HAIIOHATBHOTO YHIBEPCHUTETY 32
pe3ysbTaTaMi BUBUCHHSI PaJIIOHYKIITHOTO 3a0pyIHEHHS PIMaKy, BUPOIIEHOTO Ha
cuibchKOTOCTIONApChkuX yriaaiax Hapoauipkoro paiiony XKutomupchkoi o0macTi
yrpoaoBx 2007-2010 pp. BCTaHOBJIEHO, III0 OCHOBHA Maca PaJi0aKTUBHOTO IIE3110
B Iepioj] AO3piBaHHS KyJIbTypu mepexoawia B HaciHHA (44—60 %) 1 craHoBUIA B
cepennbomy 400-700 Br/kr. 1llomo pamioaktuBHOro crponuio (*°Sr), To Bim
PO3MOAUISETHCS y cTeONMax Ta CTpydkax y KUIbKOCTi 15—17 Bk/Kr, 1m0 CTaHOBUTH
34-39 %. Ilo3uTHBHUM y JaHOMY BHUMAAKYy € T€, IO B pe3yjibTaTi mepepoOKu
HACIHHA pinaky Ha oo 0Jau3bko 98 % paaloHYKIIIIIB 3aIMIIAEThCA B Makycl. Lle
3a0e3nedye HE3HAYHUN BMICT PAJIOHYKIIAIB y pIMaKoBid oJii BHACIIIOK
XOJIOJIHOTO TIPECYBaHHs HACIHHA — MeHmie 7 bBx/kr, mo poOuTh MOXIMBUM
10J1aJIbIlIe BUKOPUCTAHHS ITi€T 0111 0e3 Oymb-sakux oOMexensb [125, ¢. 7].

BaxnauBo TakoX HE JOMYCKaTH MOJANBIIOTO  PO3LIMPEHHS  IUIOI]

CUIbCHKOTOCTIOAAPCHKUX YTiAb, 3a0pYJHEHUX PpaTIOHYKIIaMH, 32 MOKJIUBOCTI
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rapaHTyBaTh Oe3leKy MpalliBHUKaM MIANPUEMCTB Ta HACEJICHHIO TEPUTOPIH, II0
MPOKMBAIOTh Yy HECTHPUATIWBHX perioHax. B TakomMy BuUIaaKy, Kpim
1HBECTHUIIIHHOTO 3a0e3MeueHHs] BUPOOHUIITBA ClIbCHKOTOCIIOAAPCHKOI MPOIYKIIiT
JUIS OTPUMAaHHS I1HBECTHIIIMHOTO [0XOAy, MOTPIOHO MpPHUBEPTATH KOIITH Y
OYJIIBHUIITBO COLIAJIBHOI 1HGPACTPYKTYpH ceja, MiABUIIECHHS SKOCTI MEAUYHOTO
0oOCITyrOBYBaHHS MPAIIBHUKIB Ta I1HIIMX MEIIKAHIIIB TEPUTOPIH, JOMOMarata y
HIOPIYHOMY O37I0POBIICHHI MPALIBHUKIB Ta YICHIB X POJHH.

3BakalouM Ha 3a3Ha4YeHe, OpraHi3allis BUPOOHHUIITBA CLIbCHKOTOCIIOIapChKOT
OPOAYKUII Ha paJialifHO 3a0pyAHEHUX TEPUTOPISIX, B T. Y. 3a pPaxyHOK
IHBECTHIIIMHOTO 3a0€e3IIeYCHHS, TOBUHHA 3/I1CHIOBATHCS BIAIIOBIIHO J0 ITOJIOKEHD
HOPMATHUBHOI JIOKYMEHTaIlli, $IKI PEryJIOl0Th TMPOXKUBAHHS 1 3alHSTICTD
HACEJICHHs, 3 JIOJIEPKAHHAM OCHOBOIIOJIOXKHHUX 3acaji pajiarifiHoi Oe3neku 1
3a0e3neduyBaTd BUPOOHUIITBO XapuyOBUX MPOJYKTIB, BMICT pPaJAl0OaKTUBHUX
PCUOBHH B SKHUX HE TICPEBUIIYE A0MycTUMUX piBHIB (JIP-97) [148].

BusHauuBmuch 13 NepeIymMOBaMU  IHBECTHIIIHHOTO  3a0e3MeYeHHs
CUTBCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB Ha padlalliiHO 3a0pyIHEHUX TEPUTOPISAX
BapTO BIAMITUTH, WO MJiSIbHICTh CUIBCBKOTOCIOAAPCHKUX BUPOOHUKIB, SIKI
3aJTy4nIId 1HBECTHUIIIMHI peCypcH Ha BKa3aHUX TEPHUTOPISAX, MOBUHHA TepeadadaTu
BUPIIICHHS HACTYITHUX 3aBJIaHb:

Mo-Tepiie, OpraHi3oBYyBaTHU BUPOOHUIITBO TaKOl CUILCHKOIOCTIOAAPCHKOT
MPOAYKIlli, BHACIIJIOK HEOOMEXKEHOr0 CIOXKMBaHHS SKOi JIIOJIMHA HE OTpUMAE
CepeIHbOPIYHY €(PEKTUBHY CKBIBAJICHTHY 703y ONpPOMiHEeHHs piBHOIO 1 M3B [147];

Mo-Apyre, BKJIAIATH IHBECTUIIINHI PECYPCH Y 3aX0/IH, K1 IO3BOJIATH IIIOPOKY
3HIDKYBAaTH BMICT PaJIOHYKIIIJIIB B CUTBCHKOTOCTIONAPCHKIM MPOAYKIIii, 32 YMOBU
30epeKeHHs] BUMOT II0JI0 HOPMAaTUBHOIO BMICTY PaJIlOHYKIIAIB Ta OOTpyHTYBaHHS
C€KOHOMIYHOI JOIIIJILHOCTI MTPOBEICHHS TAKUX 3aXO0/IiB;

MO-TPETE, PO3POOIIATH Ta peaai3oByBaTh MacCIITaOHI MPOEKTH YM HEBEIHKI
pILIEHHS, CTIPSIMOBAHI HA YTPUMaHHS PaJlOHYKIIIIB HA TEPUTOPIAX iX MOCTIHHOTO
po3TalryBaHHS 1 HE JO3BOJSATH HE 3a0pyIHIOBAaTH BIIHOCHO CIIPHUSTINBI

CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKI 3eMIII UM TEPUTOPIT HACETIEHHUX MyHKTIB;
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MO-4€TBEPTE, BUSABIATA HAMPSIMU Ta 3HAXOJUTH 1HBECTUINMHI MOMKIMBOCTI
010 30epEeKEHHS AKOCTI poO0UO0T CHIIH, BITHOBJICHHS MPAIe3JaTHOCTI HACEICHHS
Ta CIIPUSHHS JeMOrpadiyHOMY PO3BUTKY Ha pajlialliiiHO 3a0pyIHEHUX TEPUTOPIAX;

MO-T1’AT€, BIAMOBIMAILHO BKJIAJATH 1HBECTHIINHI PECypcH Y BUPOOHHIITBO
CUIbCBKOTOCTIONAPCHhKOI  MPOAYKINli, TMOoJajblIe 3aKkoHHE ab0  He3aKOHHE
BUKOPHUCTAHHS K0T HE Oyie 3aBJIaBaTH KUTTIO Ta 3710poB’t0 HacesenHs [100].

JlocmiauBim MOJKJTUBOCTI BEJICHHS TOBApPHOTO BUPOOHMIITBA
CUIBCHKOTOCTIONAPCHKOT MPOAYKIIT CIIILCHKOTOCTIONAPCHKUMHU MIAIMPUEMCTBAMHU Ha
paaianiiftHo 3a0pyAHEHUX TEPUTOPIIX HABEIEMO MOXJIMBI HAIIPSIMH 1HBECTYBaHHS,

Kl CHPUATUMYTh 3HI)KEHHIO BMICTY paIlOHYKIIIIB Ta iX HAKONMHYEHHIO Y

pociunax (puc. 1.8).

JocaimkeHHs MOKINBOCTEH
BUKOPHUCTAHHS Pi3HUX
KOMOIHAII#l 03 BHECEHHS

> no0puB

IIpoBeneHHs MeTiOpaTHBHUX
3aXO0/1B IO 3HIDKEHHIO
PaioaKTHBHOTO
3a0py/IHEHHS 3eMelTb

BHECEHHSl OpraHiuHux no0puB (THIH, TOpQ,
carporienb, KOMIOCT TOIIO);BHECCHHS a30THUX
JOOpHB i3  JIOTPUMAaHHSIM  ONTHMAIBHOTO
cuiBBigHomenHs N : P : K; cymicHe BHeceHHS
pPI3HHX BUAIB MiHEpaIbHUX Ta OPTaHIYHUX
100DUB.

BallHyBaHHS KHCIHMX IPYHTIiB; TillCyBaHHS
Jy>KHUX IPYHTIB.

!

3aMiHa KyJIbTyp B CiBO3MiHI
Ha OUIBII CTIMKI J10

HAKOMMYEHHS PaliOHyKIIiJIB

a00 TEXHIYHUMU KyJIbTypamMu

|

Po3BuTok TexHOIO0IHM Ta 1X
MpaBUIIbHE BUKOPUCTAHHS
JUISL 3pOIITyBaHHS
CLITBCHKOTOCITOIAPCHKUX
YTiZlb

MOCIB 3€pHOBUX KYyJbTYp JUIS TEXHIYHHX Ta
XapyoBHX Iijed (MIIEeHWIs O3WMa, SYMIiHb,
KYKypy/3a, TpPOCO)IMOCIB TEXHIYHUX KYIbTYpP
JUIE  HEXapyoBHX IMijed Ta BHPOOHHIITBA
OioeHeprii (pinak, MBUAKOpPOCIa BepOa).

3a0e3MeueHHs TOCTYITY POCIUH 0 YHUCTOT BOJU
32 pPaxyHOK IOJMBHUX CHCTEM;BUKOPHCTAHHS
CHCTEM JIJIS TIOBEPXHEBOTO TIOJIMBY KYJIBTYP; IO
MOXITUBOCTI TPOBOJUTH IOJMBUA Ha pPaHHIX
mepioiax BereTamii pociyH.

——>) 3acTocyBaHHs

arpoTeXHIYHUX NpUoMiB
3HIKECHHS pajiaiiHol
3a0pyTHEHOCTI IPYHTIB

CIIEHU®IYHI HATIPAMU IHBECTYBAHHA
CIUJIBCBKOT'OCIIOAPCHKUX HIAITPUEMCTB

—

TpaHcopmallis 3eMEeNbHHUX YTi/lb;BUKOHAHHSI
TEXHOJIOTIYHUX  Ofepamiif, o J03BOJISATh
MiHIMI3yBaTH BIUIMB Ha TPYHT, IOBEPXHEBE
MOJIMIIEHHS TMAaCOBUI 1 CIHOXATEH; IOCIB
TpaBOCYMIIIel 3 MiHIMaTbHUM HAKOIMMYCHHSIM
PanioOHYKIIiiB.

Puc. 1.8. Cnenudiydi HanpsiMu iHBeCTYBaHHS

B JiSUIBHICTH CiJILCHKOTOCIIOAAPCHKHUX MiIMPUEMCTB

Ha pagianiiiHo 320py/IHEHUX TEPUTOPIAX

JI>xepeno: BIacH1 TOCTIKEHHS.



68

BaxxnuBum HampsiMOM 1HBECTYBAHHS B JISUIBHICTH CLIBCHKOTOCTIOAAPCHKHUX
MIJMNPUEMCTB, IO 3HAXOJATHCA Ha paaialliiHO 3a0pyAHEHUX TEPUTOPIAX,
BOAYAETHCS HANArOJKEHHS MOTYKHOCTEHN 3 mepepoOKH BUPOOIIEHOT MpoayKiii. Sk
MOKa3yIOTh JOCITIKEHHSI BYCHMX, SIKICHA TepepoOKa MPOAYKIli POCIMHHHUIITBA
3MaTHA 3HU3UTH KOHIICHTPAIIIO PATIOHYKIIIIB Y KIHIIEBOMY TPOAYKTi, IO
YMOKJIUBIIIOBaTUME 11 TOJANbIIE€ BUKOPUCTAHHS Yy TEXHIYHUX MLUIAX YW IS
ciokuBaHHs HaceneHHsSM [117]. 3okpema, MokHa OyJyBaTH TOTYXXHOCTI 3
nepepoOKH HACIHHA Ta COJIOMH pimaky, cTebla MBUAKOPOCIOi BepOu Ha
010JI0T14YHI BHJM TaJMBa, PO3MIIIYBaTH BITPOBI 1 COHSYHI E€JEKTPOCTAHINI A
BUPOOHHMIITBA EJIEKTPOEHEPrii 1 peam3amii ii mo «3eneHomy Tapudy» abo x
BUKOPHUCTAHHS JJI1 MOTpeO mianmpueMcTBa. MoKHa IepeadadyuT, 10 1HO3EMHI
NPEACTaBHUKUA OI3HECY Y IMONIyKax KaHajiB MPUOYTKOBOTO BKJIAJIEHHS CBOTO
KaITliTaay MOXKYTh 3al[iIKaBUTHCh TTOIIOHUMU Tipono3umismu [99, c. 214-217].

AKTyaJbHUM IMATAHHIM IHBECTHUIITHOTO 3a0e3neyeHHs
CUTCHKOTOCTIONAPCHKUX MIAMPUEMCTB Ha PaJlialliftHO 3a0pYyJHEHUX TEPUTOPIAX €
BU3HAYCHHS JDKEpEeN 3alyyeHHs 1HBECTHIlM, SK KJIOYOBOTO  €JIIEMEHTY
JOCTIKYBaHOT ~ CHCTEMH. 3BHYalHO, IO JUIS  3QJIyYCHHS  IHBECTHUIIIH
MINPUEMCTBAMU, OCHOBHA BHUpPOOHWYA MJISTIBHICTh SIKUX 3IMCHIOETHCS Ha
TEPUTOPIAX 3 MIABUIICHUMH PIBHAMH paJl0aKTUBHUX €JIEMEHTIB, MOTPIOHO
BUKOPHCTOBYBATH yC1 MOKJIMBI PECYPCH — BJIACHI, 3JIy4€H] YU MTO3UYKOBI.

IcHye TakoX MpakTUKa BUKOPUCTAHHS MIKHAPOAHHUX OJIArOMIMHUX BHECKIB,
I'paHTIB, 0€3MOBOPOTHOI (PIHAHCOBOI Ta MaTEPIAIbHO-TEXHIYHOI JOMOMOTH. Y POKHU
nicass YopHoOUIbChbKOi KatacTpou 3HAUYHA KIIBKICTh MIXKHAPOJHUX OpraHizalliii
B3sJIa Y4acTh Y BIIHOBJICHH1 3a0py/IHEHUX TEPUTOPIH Ta HACEIICHHS, KE MPOKUBAE
Ha HUX. YacTHWHA MPOEKTIB CTOCYBANIACH 1 CLIILCHKOTOCTIOAAPCHKOTO BUPOOHUIITBA,
30KpeMa: perioHaJIbHUN MPOEKT MikHapoaHoi opradizamii MAI'ATE, mo
nepeadayae po3poOKy cCTparerii JTOBrOCTPOKOBUX 3axO[dIB 100 peadimiTarii
pPagloOaKTUBHO  3a0pyJHEHUX TEPUTOPIM Ta OPOTUPATIALIAHOTO  3aXUCTY
HACEJICHHS, SIKe MPOXKMBAE HA PaJIOAKTUBHO 3a0pyIHEHUX TEPUTOPISLX; MPOEKT

npencrapauiTBa [IPOOH B YkpaiHi, OCHOBHUMH CIIOHCOpPaMH SKOTO BUCTYITUJIH
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®onp noBipu 3apaau Jroacbkoi 0esnekn OOH, cneuwianbHuii GOHI BOJOHTEPCTBA
OOH, mBelnapchbke areHTCTBO 3 CIIBMpalll Ta PO3BUTKY, BIAJII 3 KOOPAMHAIII]
rymaHiTapaux nutanb OOH [141]. BaxkimBa miaTpuMKa WX OpraHi3aiii s
arpapHoro 0i3Hecy B YKpaiHi moJisrae He juiie y piHaHcoBoMy 3a0e3IeUeHHI, aie
M y JOCHDKEHHSX CTaHy IPYHTIB Ta BUSBICHHI HeOE3MeKH BiJ iX BUKOPUCTAHHS,
KOHCYJIbTYBAaHHSI Ta MIPOEKTHA MIATPUMKA 3 MO3UIIIA MOKIUBOCTEHN Ta JOIIBHOCTI
BUPOOHUIITBA ClJIbCHKOTOCIIOAAPCHKOT MPOYKITIi.

Y pamkax IOCTIKEHHS OCOOJMBOCTEH 1HBECTHIIIMHOTO 3a0e3MeUYCHHS
CLIbCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIMPHEMCTB Ha pajialliifHO 3a0pyIHEHUX TEPUTOPISX,
BApTO 3BEPHYTHM YBary Ha oOprasizaiiiHy Cckji1ajoBy, TOOTO Ha HEOOXiIHICTb
palioHaIbHOI opraHizailii BUKOPUCTAHHS 3€MENIbHUX pecypciB. B Takuii criocio
3a0e3MeuyBaTUMETLC HaJC)KHA OCHOBA JIJIA OINTHMI3allii 1HBECTHIIH, OCKUIBKU
BUKJIFOYaTUMETHCS  IMOBIPHICTh BHUpPOOHMIITBA 3a0pyJIHEHOI MPOAYKIII Ta
HEMOKJIUBOCTI iX e(eKTHBHOI peanizamii. OOpoOITOK pagloaKTUBHO 3a0pYyIHEHUX
CUIbCHKOTOCTIOAAPCHKUX YT TOTPIOHO 3MIMCHIOBATH 3TIHO 13 TUIAHAMH
3eMJICYCTPOIO0, B OCHOBI SIKUX 3HAXOJATHCS arpOeKOJIOTIYHI YMOBHM TEPUTOPINA Ta
rocrofapchka [isUIbHICTh arpapHuX MIANPUEMCTB. BximagaTu 1HBECTHINITHI
pecypcd MOKHA JMIe B Ti YTijys, Ha SKHAX, 3a pPe3yJbTaTaMH CKJIaJaHHS
KapTorpaMu ramma-GoHy TEpUTOpIi 3 JTOMOMOTOK aeporaMMacieKTPOMETPUIHOT
3MOMKH TIE€BHOI TEPUTOPIi, paJioaKTHUBHE 3a0pyAHEHHsS 130TONOM I1e3ii0 137 He
nepesulye KputuaHOro piBHsa B 5 Ki/km? [129]. BupilleHHS DaHOTO NUTAHHSA
MOXxe OyTH TMpHUCKOpeHe abo 3abe3mnedeHe 3a JOMOMOTOK Pi3HUX MIKHAPOIHHUX
oprasizauiii, fKi J03BOJIATh HaJaTh OO €KTHUBHY OLIHKY TEPUTOPIA Ta TOYHO
BU3HAYHUTH PIBEHb iX pajiaiiidHoro 3a0pyaHeHHs. Ha miii ocHOBI MokHa Oyne
3a]lyddTH 1HBECTHUIIIMHI PECypCcHM HE JHIIe YKpaiHChKUX 1HBECTOpIB, ayie i
3aKOPJIOHHUX, SIK1 O1JIbIIIE JOBIPSFOTH BUCHOBKAM M1XHAPOIHUX €KCIIEPTIB.

OLIHKY YHUCTOTH CUIbCHKOTOCHOMAPCHKUX YTiJib JOLUIBHO MPOBOJIUTH 3
BUKOPUCTAHHSAM CYKYITHOCTI IMOKa3HMKIB, KJIIOUOBUMHU 3 SIKMX €: E€KCIO3MIliHA
7032 TaMMa-BUMPOMIHIOBAHHS Ha TPYHTI; IIIJIBHICTh 3a0pyJHEHHS TPYHTIB

pPaI0AKTUBHUMHU €JIEMEHTAaMH; BMICT O10JOTIYHO 3HAYMMHX PAJIOHYKIIIIB, IO
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MICTSTBCS Y clibchbKorocnogapchkii mpoaykuii [107; 135]. IcHyroTh meBHi
crienupiyH1 YMHHUKH, SKI COPUYMHSAIOTH MMABUIIEHE HAIXO0/KEHHS PalOHyKJII1/IIB
y CUIBCBKOTOCTIOAPCHKY MPOAYKIIIIO, 30KpeMa: JIETKUi rpaHyJIOMETPUYHUHN CKIIajl
IPYHTIB 3 HU3BKHUM BMICTOM TyMYCy; KHCJa peakilii IPYHTOBOTO CEpPEIOBHIIA;
HEJOCTaTHIM piBEHh OOMIHHOTO Kaliio; HM3bKa MpOTHAEDIAIIHA CTIHKICTD, sKa
IPHU3BOIUTH J0 Mirpaliii pagioHykiIiaiB y pociaunu [129; 134; 187].

OueBuHO, 10 IHCTUTYII1OHAJIbHI NepelyMOBH  1HBECTHUIIIITHOTO
3a0€3MeUeHHsI CUICHKOTOCIIOAAPCHKUX MIAMPUEMCTB MOBUHHI PO3BUBATUCH YepeE3
BpaxyBaHHS crenu@iKu CHOpsIMyBaHHS Ha BUPIIMICHHS IUX MPOOJIEMHUX MUTaHb,
30KpeMa NUIAXOM MIJIBUIIEHHS BMICTY TyMycy B 3a0pyJHEHUX IpyHTax,
BaITHYBaHHSI ClIIbCHKOTOCIIOIAPCHKUX YT1/1b, HACHYEHHSI OOMIHHUM KaJi€eM.

Bapro BigMITUTH, 010 3HayHa IUIOLIA CLIBCHKOTOCHOJAPCHKUX YT1/ib,
ypa’k€Ha paJlOaKTUBHUMH €JIeMEHTaMu BHACIIIOK YOpHOOUIBCHKOI KaTacTpodu,
HUHI IHTEHCUBHO EKCIUTYyaTye€TbCSl PI3HMMH Tally3SMH HApOJHOrO TOCIOJIapCTBa,
IO CIOBUIBHIOE TEMIT 3MEHILIEHHS paAlalliiHOro 3a0pyJHEHHS 3€MEJIbHUX
pecypciB, B T. 4. W CUIbCBKUX TEpUTOPI. BIACYyTHICTP KOPOTKOTEPMIHOBOIO
BIUIMBY Ta JIOCTaTHIX (PIHAHCOBUX PECYPCIB JIEp>KaBU 3aJUIIAIOTh 0€3 HaJEeKHOT
yBaru 110 mpoOjieMy 3 OOKYy BIJIMOBIAHUX OpPraHiB Ta HACEJCHHS, OCKUIbKU
ICHYIOTh HarajabHl MOTOYHI MUTAHHA, K1 XBUJIIOIOTH MEPEBAXKHY WOTO OLIBIIICTS.
Tomy, i yac BEIEHHsI 1HBECTHUIIMHOI MISUIBHOCTI Ha pajialliiHO 3a0pyIHEHHX
TEPUTOPIAX CUIBCHKOTOCMOMAPCHKUM MIANPUEMCTBAM BaXKJIMBO, KPIM PO3BUTKY
BUPOOHMIITBA €KOJIOTIYHO YMCTOT MPOIYKIlli, BAKOHYBATH COIIATbHY (DYHKIIIO Ta
MIITPUMYBATH CLIBCHKUX JKUTEIIIB, IIIOHAMMEHIIIE BIACHUX IPalliBHUKIB.

[HBecTHUIIIViHI TIpOlIECH Ha PaJialliifHO 3a0pYIHEHUX TEPUTOPISX HEMOKIUBI
0e3 BUpIIICHHS 3HAYHUX MPOOJeM, AKi TypOyIOTh CUIbCHKUX MEIIKAHIIB Ta 1HIIUX
NPEACTaBHUKIB MICHEBUX TEPUTOpiaIbHUX TpoMazd. Jlo Takux TpagumidiHux
npo0eM PO3BUTKY CUIBCHKUX TEPUTOPIH, SIKI 3HAXOASTHCA B 30HI pajialliiiHOrO
3a0pyIHEHHSI, MOXHA BITHECTH HACTYITHI: HEOOXITHICTh 3a0€3MeUYeHHS pOOOUYNMU
MICLSIMU CIJIbCBKHMX JKUTEJIB JJIS MOJOJAaHHS OIJHOCTI Ta Majio3a0e3IIe4YeHOCTI;

COpsIMyBaHHS 1HBECTHIIIN Y PO3BUTOK CUIbCHKOI 1H(PPACTPYKTYpPHU Ta COLIATBHOTO



71

3a0€3MeYeHHs, 30KpeMa, PEMOHT JOpIr, BIAHOBJICHHS MEIUYHUX 3aKJIaIiB,
JUTSYUX CaJ0UKiB, HAaBYAIBHUX 3aKJIaJliB, 3aKJIaAiB JO3BLUIL Ta TOPrOBEIBHUX
MEpeX;  PO3BUTOK  arpolpOMHCIOBOIO  BHUPOOHHUIITBA 32  PaxXyHOK
CLTBCHKOTOCTIONAPCHKUX KYJIBTYp, Ha TPOAYKIIIO SKUX CYTTEBO HE BIUIMBAE
panianiiine 3a0pyAHEHHs] Ta BOHH HE OyAyTh BUKOPHUCTOBYBATUCH Y MOJAJIBIIOMY
B)KHBaHHI Ha IIKOAY 30pOB’10 JIIoauHI a00 AoBkimtio [98, ¢. 86-89].

3a paxyHOK peasizallii BiIMOBIIHUX 1HBECTULIIMHUX PIIICHB, IO J03BOJIATH
BUPIIIUTHU II0 CYKYITHICTh MUTaHb, MOKHA 3a0€3MEYUTH 3pOCTaHHA €()EeKTUBHOCTI
BUPOOHUIITBA CLILCHKOTOCHIOAAPCHKOI MPOAYKIII Ta HagaTH MPOXUBAIOYOMY Ha
3a0pyAHEHUX TEPUTOPISAX HACEJCHHIO YMOBH JJII MOBHOI[IHHOI KUTTEISIILHOCTI.
[Tpu npoMy, sIK Ha piBHI JE€pXKaBU, TaK 1 3 OOKY IMpare3/laTHUX JKUTEIB MOTPIOHO
3HAXOJUTH MOKJIMBOCTI JJIsi TIEpeceNieHHsI Ha BIIHOCHO He3a0pyIHEH1 pajaialliero
TepuTopii. SKIIO HE BHUPIMIUTH LHUX TpolJieM, TO TMepeBaKkHA OUIBIIICTh
IHBECTUI[IMHUX  1HIIIATUB  MIAMNPUEMCTB  arpoOMPOMUCIOBOTO  KOMIUIEKCY,
CIPSIMOBaHUX Ha PO3BUTOK pajialliifHO 3a0pyAHEHUX TEPUTOpIA HE MaTHUME
YCIIiXy, OCKUIBKH 1X He OyJie KoMy peati3oByBaTh Ha mictsx [94, ¢. 153-157].

3Ba)karoud Ha OKpeclieHl MpOoOJIeMHI acMeKTH, MOKHA 3allpONOHYBAaTH Taki
HANPSIMH PO3BUTKY CLILCHKOTOCIIOAPCHKUX MIAMPUEMCTB Y 30HAX pajiaIiitHOro

3a0pyIHEHHS 3 BUKOPUCTAHHAM 1HBECTHUIIIHHOTO 3a0e3neueHHs (puc. 1.9).

BapianTu Biipo/KeHHs CUTLCHKUX TEPUTOPIH, 110 3HAXOASTHCS Y
30H1 pajialiifHoro 3a0pyTHEHHS 3 BUKOPUCTAHHAM iHBECTHIIIITHOTO

3a0€e3IeueHHs
A v \ 4 v
PozBuTox CtBOpeHH: CrtBOpEHHs [Tomryx MoxknuBOCTEN 10
COLliAJIbHO- ¢doHaiB CTIPUSTIUBOTO 0e3MmeYHoro
€KOHOMIYHO1 BIIPOKEHHS IHBECTHIIIHHOTO BUKOPUCTAHHS HasiBHOTO
iH(ppacTpyKTypH TEPUTOPIH KJimMary MOTEHIIaTy TEPUTOPIii
\ 4 v v
3a0x0ueHHS Hanauus comanbpHO- 3aryueHHs 1HO3eMHUX 1HBECTHUIIIH
CaMO3alHATOCT1 €KOHOMIYHUX ITIJIbT BIJIMTOBITHO 1O Mi>KHAPOHUX
HAaCEJICHHS MIPOYKUBAIOYHM MPOrpaM 3aXKMCTy HACEICHH, 1110
MIPOXKUBAE Y JIEMTPECUBHUX PETiOHaX

Puc. 1.9. MoxJnBi BapiaHTH PO3BUTKY CiJIbCbKUX TEPUTOPIii

B perioHax pajaianiiiHoro 3a0pyJAHeHHs
JI>xeperno: BIacHi JOCTIIKEHHS.
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Bimpomxenns — panmiauiiHo — 3a0pyJHEHUX  CUIBCBKUX  TEpUTOPIH
HiAIPUEMCTBAMU-BUPOOHUKAMH  CLITBCHKOTOCMOIAPCHKOT MPOAYKIli Ha OCHOBI
3aJly4€HHs 1HBECTHUILIIM MOBUHHO CYIMPOBOKYBATUCH MIJBUIEHHSAM SIKOCT1 KUTTS
HACEJICHH, JJIs Yoo SK Ha Makpo-, TaK 1 Ha MIKPOPIBHI HEOOX1IHO 3a0e3neuyBaTu
MO>KJIMBOCTI MOTO0 CaMO3alHATOCTI, 110 JO3BOJIMTh BUPIIIUTH MUTAHHS JOXOJIIB
npare3aTHOI YaCTUHU CUTbChKUX MEIIKAHIIIB.

OxpemMuM NHUTaHHSAM MIOAO (OPMYBAaHHS CHPHUATIMBOTO IHBECTUIIHHOTO
KJIIMAaTy JJs CUIbCHKOTOCHOAAPChKUX MIANPUEMCTB € BBEACHHS CIEIiaIbHUX
peXUMIB  OMOJATKyBaHHS. Bapro BIAMITUTH, 10 CUIBCHKOIOCIOAAPCHKI
NIJIPUEMCTBA CILIAYYIOTh (PIKCOBAaHUM CUIbCHKOTOCIOJAPCHKHUIM MOJATOK, PO3MIP
SKOTO 3HAYHO MEHIIMM BiJl MOJATKIB 1 300piB, SKI CIUIAYYIOTHCSA MO 3arajibHid
cucTeMi omnojatkyBaHHs. YacTthHa pafiamiiiHo 3a0pyJAHEHUX 3€Melb, 110
00pOOJIAIOTECS  CLIILCHKOTOCTIOAAPCHKUMH  MIAIPUEMCTBAMH, 3TITHO 3 HOpMamu
nm. 283.1.1 TlomatkoBoro koaekcy YKpaiHu, 3BUIBHSIIOTHCS BiJl ONOJATKYBaHHS
wiatoo 3a 3emumo [140]. Jlo ciIbChbKOTOCTIOAAPCHKUX YTib 30H PagiOaKTHBHO
3a0pyJHEHUX TEPUTOPINA HAJIEXKATh TaKl, CTATyC SKUX BU3HAYEHO 3aKOHO/IABCTBOM,
1o nepeadavyae 0OMEKEHHs MO0 BUPOOHUITBY CLIbCHKOTOCIOAAPCHKOI MPOAYKIIi,
TOOTO 11 BUpOIIYBaHHS, CIOXMBaHHS B CHUpOMy ab0 mepepoOJeHOMY BHUTIISL 1
MOJKJIMBOTO BHUKOPUCTaHHS B HEXapyoBUX LUIAX. DakTUYHO, BKJIAJAI0UU
IHBECTHIIII Ha pagialifHO 3a0pyAHEHUX 3eMJISIX  CUIbCHKOTIOCIOIapChKI
MIIPUEMCTBA 3BUIBHSIOTHCS BiJ TJIATH 332 3€MIIIO, SIKA CIUIAUYETHCS Y BUTIISIL
(h1KCOBAHOTO CUIHLCHKOTOCIOAAPCHKOTO MOJAATKY. JlaHe MOJO0KEeHHS € MO3UTUBHUM
1 MOX€ CTUMYJIOBaTH IHBECTHUI[IHI BKJAJEHHS, ajleé PU3UK BHUPOOHMIITBA
MIKIJJTMBOT MPOAYKINT HA TaKUX 3eMJISIX CIOBUIBHIOE I1i mporiecu. KpiMm Toro, Ti
3eMeJIbHI JUISHKH, K1 BpaXeH1 paJl0aKTUBHUMHU €JIEMEHTAMH, ajie He OOMEXeH1 y
BUKOPHUCTaHHI JJI CLILCHKOTOCTIOAPCHKOTO BUPOOHUIITBA, HE 3BUILHSIOTHCS BIJ
3eMEeJIbHOTO TOJATKYy, 110 COPUYUHSE CYNEePeUSIMBUN XapaKkTep JaHOi HOPMH Ta He
CTBOPIOE MUIBIOBUX YMOB JJISl JisJIBHOCTI CLIBCHKOTOCIIOAAPCHKUX MiAMPUEMCTB

Ha 3a0pyTHEHUX TEPUTOPISIX.
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[aBecTuIiiine 3a0e3reuyeHHs TISUTBHOCTI CLTBCHKOTOCTIONAP CHKUX
HiANPUEMCTB Ha pajialliiHO 3a0pyJHEHUX TEPUTOPISIX MA€ P OCOOIUBOCTEMH, K1
MOB’s3aHl 13 TMOIIYKOM MOXJIMBOCTEH HEWTpasizalii IIKiJJIMBOTO BIUIUBY
palioaKTUBHUX €JIEMEHTIB Ha BHUPOOJIEHY TMPOAYKIIID Ta  CIOXKHUBAYiB.
OOMEXEHICTh 3eMeJlb Il BUPOOHMIITBA MPOAYKIli, a TaKOX IMOCTiiiHEe, XodYa 1
MOBUIbHE, 3HIDKCHHS PIBHSA 1X paJiloaKTUBHOI 3a0pyJHEHOCTI CIIOHYKaTHME
MOTCHIIIMHUX 1HBECTOPIB I BKJIQJAHHS KOMITIB Y PO3BUTOK WX TEPUTOPIH.
Biarak, Mo)xHa 3pOoOMTH BHCHOBOK, IO HAaMOUIBII MOKJIMBUMH HaIlpsMaMu
BKJIaJIaHHA 1HBECTULIIMHUX pecypciB Ha pafialiidiHO 3a0pyAHEHUX TEPUTOPISIX
MOXYTh OyTHU: BUPOOHMIITBO OIOJIOTIYHUX BHUIIB TMajlvBa Ta OYJIIBHUIITBO
MOTYXXHOCTEW i 1X TepepoOKu, OOMexeHe BHUPOOHUIITBO  MPOAYKINT
POCJIMHHUIITBA 11 XapyoBHX a00 TEXHIYHMX LUICH, BIJHOBJICHHS POJIOYOCTI
IPYHTIB, PO3BUTOK CIIbCBKMX TepuTopiid. OCTaHHIM HampsiM € O0COOJUBO
aKTyaJIbHUM, OCKUIBKM YMOBHM TMIPOKUBAHHS Ta  SKUTTEAISUIBHOCTI Y  30HI
pamianifHoro 3a0pyIHEHHSI 3HAXOJAThCS Yy JIOCUTh IMOraHomy crtaHi. Jlus
BUPIIIEHHS HassBHUX MPOOJIeM MOTPIOHO 3aCTOCOBYBATU CUCTEMHHM MIIX1JI, KU
nepeadayaTUME peanti3aliio pi3HUX BaplaHTIB BIAPOIKEHHS CUIbCHKUX TEPUTOPIN
Ta 3a0€3MeUeHHS COIiabHO1 BIIMOBIAAIBHOCTI arpapHoro O13HeCy.

OTxe, HAa OCHOBI y3araJbHCHHS KJIFOYOBUX IIOJI0XEHb (0COOJMBOCTE)
dbopMyBaHHS CHUCTEMM I1HBECTHUIIIHHOIO 3a0e3MeUYeHHsI CUIbChKOTOCHOIAPChKUX
MIIPUEMCTB Ha pajialliifiHO 3a0pyTHEHUX TEPUTOPISLX, 3pOOJICHO TaKi BACHOBKHU:

1) nporiec iIHBECTUIIIHHOTO 3a0e3MeYeHHS MOBUHEH OyTH CUCTEMHHM, TOOTO
CIUPATHCh HA CHCTEMHUI aHalli3 TeOopli 1 MPAKTUKHU 1HBECTULIIMHOTO MEHEIKMEHTY
Ta BpaxoByBaTH YyCi (aKTOPU BHYTPIIIHHOTO 1 30BHINIHBOTO CEPEIOBUI 3
ypaxyBaHHSIM O0OMeEXeHb 11010 JIsUTbHOCTI Ha IIUX TEPUTOPISIX, 110 BILUIMBAIOTh Ha
pe3yIbTaTUBHICTh 1HBECTYBAHHS;

2) IHBECTUIIIHUI PO3BUTOK MOBUHEH OYyTH KOMIUIEKCHHM, IO 3YMOBITIOE
HEOOXIJHICTh BpaxyBaHHS B 1HBECTULIMHHOMY TMPOIECI OKPEMHX pPO3JLIIB

peai3allii MpoeKTy;
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3) cuctema IHBECTHIIMHOTO 3a0€3ICUYCHHS IMOBHMHHA OyTH 00’ €KTHUBHOIO,
nependadyaTd BUKOPUCTAHHS B 1HBECTHUIIIITHOMY MEHEIKMEHTI IOCTOBIpHOI Ta
peneBaHTHOI 1HdOpMalii (mepeayciM IMOA0 IOTPUMAHHS BHUMOI €KOJOTTYHOTO
3aKOHO/IaBCTBA B YaCTHMHI BEJCHHA Oi3HECY Ha TaKMX TEPHUTOPISIX), SKa BPAXOBYE
YMOBHU PO3BHUTKY CUIBCHKOTOCIOJAAPCHKOIO BHPOOHHUIITBA Ta OCOOJMBOCTI 1
TEHJICHIII1 3MIHU Pi3HUX (PaKTOPIB IHBECTUIIHHOTO CEPEIOBUIIIA;

4) cucreMa  IHBECTHIIIHHOTO  3a0€3MEYCHHS  MiANPHEMCTBA ITOBHHHA
BpaxOBYBaTH JIWHAMIYHICTh Ta MIHJIMBICTh (DAaKTOPIB BIUIMBY Ha 3aTBEPHKCHHS
IHBECTULIIMHUX TMporpaM Ta Mependadyatd MOXKJIMUBICTh 1X KOPUTYBaHHA 3a
HEOOXI1THOCTI;

5) popMyBaHHS CHCTEMH IHBECTHIIIMHOTO 3a0€3ICUEHHS arpapHOro Oi3Hecy
MOBUHHO TiepeAdavaTy JOCSKHICTh Ta PEabHICTh IIJIeH, 3aBlaHb Ta 3aXOMIiB 1
JoKepen X (piHaHCYBaHHS;

6) pe3ynbTaTh 1HBECTYBaHHS IIOBHHHI 3aJ0BOJILHATH I1HTEPECH YCIX

YYaCHUKIB IHBECTULIIITHOTO MPOIIECY.

Bucnosku 10 Po3ainy 1

1. Ha ocHOBI KpUTHUYHOI OIIIHKM HAYKOBHX JOCIHIKEHb BITUYM3HSIHUX Ta
3aKOPJJOHHUX BYEHUX BHU3HAYEHO CYTHICTb Ta B3a€MO3B’SI30K TEPMIHIB
«IHBECTHIIII», «IHBECTUI[IMHE 3a0e3leUeHHs», <«IHBECTHI[IMHA IISJIBHICTHY,
«IHBECTUI[IMHUNA TMpOIEC», «IHBECTUIIMHUI PO3BUTOK» 3 aKIIEHTOM Ha
BUKOPUCTaHHI IUX TEPMIHIB Ha MIKpOpIBHI (MiANpUEMCTBA). AKLIIEHTOBAHO yBary
Ha HEOOXIJHOCTI PO3MEXKYBaHHsS KaTeropil «iHBeCTHUIIiHE 3a0e3NeyeHHs» Ta
«IHBECTHUI[IMHUM  PO3BUTOK», 110  JO3BOJMJIO  PO3TJSIATA  1HBECTHUIIIMHE
3a0e3MeyeHHs K MpoIeC MOIIYKYy, 3ajJy4yeHHS Ta BUKOPHCTAHHS 1HBECTHUIH, a
IHBECTHUIIITHUI PO3BUTOK SK THUI a00 CHocid pPO3BUTKY MiAMPHUEMCTBA, HOTO
€KOHOMIYHE 3pOCTaHHs, [0 0a3ye€ThCsl HA CUCTEMAaTHYHOMY 3a]Ty4Y€HHI 1HBECTHIIIN

Ta (hOpMy€e BUCOKY BapTICTh O13HECY.
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2.3a pe3yabTaTaMH JOCHIPKEHHSA 1€papxXii Ta OHTOJIOTi CHUCTEMH
1HBECTHUIIITHOTO 3a0€3MeYEHHS ClJIbChKOTOCIIONAPCHKUX MIAMPUEMCTB y3arajabHEHO
HAyKOB1 MIAXOIW 7O PO3IJIAAY 1HBECTHUIIIMHOTO 3a0e3IleueHHs SIK 1HCTPYMEHTY,
mporecy (mii), MICHCTEMHU Ta CHUCTEMH YIpaBiiHHA. JIOBEIEHO, MO0 KIOYOBE
3HAUEHHA Yy MeXaX I1HBECTUIIHHOTO 3a0e3MeYeHHs] Ha MIANPUEMCTBI HAJIECKUThH
CUCTEMHOCTI, WO JO3BOJIMJIO BHUOKPEMUTH Ta HAJAaTH BU3HAYEHHS MOHSATTS
CUCTEeMH I1HBECTHIITHOTO  3a0e3Me4YeHHs MIANPUEMCTBA K  CYKYIHOCTI
B3a€MOIIOB’I3aHUX MEXaHI3MIB, MPOIIECIB, IHCTPYMEHTIB Ta I I10J0 3aIy4CHHS
BU3HAYEHOr0 00CSTY pecypciB, BUOOpPY MNPIOPUTETHUX HAIPSAMIB 1HBECTYBaHHS,
pO3pOOKK Ta yHpOBAaJKEHHS 1HBECTHUIIMHOI MpPOrpaMud Ha OCHOBI OLIIHIOBaHHS
JOIUIBHOCTI 11 peanizallii Ta BHU3HAYEHHS IHIIUX TIO3UTUBHUX €(EKTIB s
MIJIPUEMCTBA a00 cepeloBUINA HOT0 (QYHKITIOHYBaHHS.

3. CuctemMaTH30BaHO MPUHLUIIH 1HBECTHUIIIITHOTO 3a0e3MeUeHHS
CUIBCHKOTOCTIONIAPCHKUX MIAMPUEMCTB, KIIIOUOBHUMH 3 SIKMX CJiJi BBa)KaTH TaKi:
B32€EMOY3TO/I)KEHICTh Ta 30aJ1aHCOBaHICTh 1HTEpECIB CTEHKXOJJIEpIB
1HBECTULIITHOTO TMPOIIECY; AaJaNTUBHICTh JO 3MIH 30BHIIIHBOTO CEPEIOBHIIA;
aNbTEPHATUBHICTh Ta CHUTYaTUBHICTh 1HBECTHIIITHOI CTparerii; 1HHOBALIWHICTb
HNIANPUEMHHAIIBKAX  1HIMIATUB;, Q-TPUHIMI; palliOHAJIBHICTE Ta ONTHUMI3allis
peCypCcHOTO  TOTEHIlIaly; CHCTEMHICTh OINEPaTHBHOTO Ta  CTPATETIYHOTO
MJIaHYBaHHS 1HBECTHULIIMTHOTO 3a0e3MeueHHs; Mnepea0avyeHHs] Ta PU3HMKOCTIHKICTD
1HBECTULIITHUX 013HEC-TIPOEKTIB; Oe3MnepepBHICTh Ta UKIIIYHICTh
KaMiTaJIOBKJIA/IEHb Y Taly3l pOCIMHHULITBA 1 TBAPUHHUIITBA; MYJIbTUILIIKATUBHICTb
3 OMISAYy HAa B3a€EMO3AIEKHICTh MNPUPOJHHUX TMPOLECIB y Taly3l ClLIbCHKOIO
rocroaapcTra; GhigdeK B OTpUMaHHI KOHCYJIbTaTUBHHUX MOCIYT.

4. 3BakaroyM Ha 3MICTOBHE HAIIOBHCHHS aBTOPCHKOTO BHU3HAYCHHS Ta 3
ypaxyBaHHS HEOOX1THOCTI HOTO €KCTPATOJISIT y TUIOIUHY JTOCTIKeHb TEPUTOPIi
31 CHemalbHUM PEKUMOM OOMEKEHHS T'OCHOJAPCHKOI ISNIBHOCTI, PO3po0JIeHO
KOHIIENTYaJIbHUHM TAX17 70 (OpMYyBaHHS CHUCTEMHU 1HBECTHUIIIMHOTO 3a0€3IeUeHHs
CLTBCHKOTOCTIOIAPCHKOTO MIAMPUEMCTB Ha pajialliifHO 3a0pyJHEHUX TEPUTOPIsX,

[0 TPYHTYIOThCSI Ha BUKOPHUCTAHHI METOMIB CTPATETIYHOIO Ta 1HBECTHUIIIHHOIO
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aHamizy 1 Aeramizauii adroputMy MmoOyJOBH 1 KOPETyBaHHS CHUCTEMH, A€ aKICHT
pOOUTBCS HAa CTpATEriYHOMY IUTAHYBAaHHI JOCATHEHHS IUJIEH 1HBECTHIIIITHOTO
3a0e3reueHHs (3 OpieHTAIll€l0 Ha crenudiyHl MPUHIMWIN 1HBECTYBaHHS Ha
pamiaiiHo 3a0pyAHEHUX TEPHUTOPIAX) Ta PO3PAXYHKY MOKA3HUKIB €(HEKTUBHOCTI
JUSITBHOCTI MiANPUEMCTBA.

5. JloBeneHO BaXXIMBICTh PO3BUTKY CLIHCHKOTO TOCTIOIAPCTBA HA paaialliiiHO
3a0pyIHEHUX TEPUTOPIAX YKpaiHu, y T. 4. B JKUTOMHUPCHKiit 00aacTi. Y3araipbHEHO
KJIFOYOB1 TOJIOXKEHHSI 1 PO3KPUTO OCOOJMBOCTI 1HBECTUIIMHOTO 3a0e3MeueHHS
CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB HA padlaliiHO 3a0pyJHEHUX TEPUTOPISIX, HA
OCHOBI 40ro C(OpPMOBAHO MEPEIIK HANpAMIB IHBECTYBaHHS B iX MJISUIBHICTH 3
aKIIEHTOM Ha MPaKTU4YHI BUMOTH WIOJO 3IHCHEHHS TOCHOJAPCHKOI ISIILHOCTI
CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKUMU MIANPUEMCTBAMH PAIIALINHO 3a0pyAHEHUX TEPUTOPIN
(3MEHIIIEHHsI PIBHS Pa/l0aKTUBHUX PEYOBUH Yy TOTOBIA mpoaykili). Oxpemo
HABEJICHO BapiaHTH PO3BUTKY CUIbCHKUX TEPUTOPIM B perioHax paaiariiiHoro
3a0pyHEHHS, /1€ aKIEHT pOOUTHCS HA MAaKCUMAJIbHIN BapiaTUBHOCTI, 301IbIIICHH]
1HBECTHIIIH, PO3BUTKY COII1aIbHO-€KOHOMIYHOT 1HGpaCTPYKTYpHU Ta

nuBepcudiKamli manpueEMHUIBKOL JISTIbHOCTI.

Pesynbrat mocmijpkenHs, npeacTtaBieHl y Pozmini 1, omyOnikoBaHO Y

npamsx aBropa: [87; 88; 94; 95; 97; 99].

B Po3aini 1 BukopucTaHo maTepiaid 3 BIANOBIIHUM IMOCUJIAHHSM Ha Takl
HAYKOBI Tpari 31 COUCKY BUKOpucTaHux mkepen: [1; 2; 4-31; 33-38; 40-54; 56—
68; 70-85; 101-108; 110; 111; 113-118; 120-125; 127/-131; 134-157; 159-165;
169-173; 175-185; 187-194; 197-203; 206—-220].
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PO3JILI 2
CYYACHUI CTAH I TPEH/I ®OPMYBAHHSI CACTEMHU
IHBECTHUILIITHOTO 3ABE3NEYEHHS CLIbCHKOTOCIIOJAPCBKHUX
MIJITPUEMCTB HA PAIALIIIAHO 3ABPYIHEHMUX TEPUTOPISIX

2.1.  Cy4acHi TpeHau iHBeCTHLiHHOI TiSIJILHOCTI CiJIbCHKOT0CIO-

AapcbKHUX MiIMPUEMCTB

CubChbKe TOCIIOAAPCTBO € OJIHIEIO 3 KIIOYOBUX raily3eil eKOHOMIKU Y KpaiHu,
0 Mae CyTTeBUW BIUIMB Ha (opmyBaHHs BBII, 00csriB excrnopry, moJaTKOBHX
HAJIXO/DKCHb Yy OIOJKETH PI3HUX PIBHIB, PIBEHb 3aHHATOCTI Ta JIOXOJ1B HACEICHHS
kpainu. Y 2002 p. ygactka cuibcbkoro rocmojapctBa y BBII kpainu ckiana
12,28 % (npyra 3a po3MipOM YacTKH Tally3b MICJs MepepoOHOi MPOMHUCIOBOCTI), a
y 2019p. — 9,7% (tpers 3a poO3MIpOM YACTKH Taly3b MICJIs MEpepoOHOT
IPOMHKCIIOBOCTI Ta TopriBii) [166]. YacTka %k CiTbChKOTO TOCIOAPCTBA Y €KCIOPTI
VYkpainu 3a ynponosx 2002-2019 pp. 3pocna Ha 37,74 % no piBus 44,3 %, uio
3pOo0OMJI0 CUIBCHKOTOCIIONAPCHKY Taly3b KIIOYOBHM EKCIIOPTEPOM KpaiHH CTaHOM
Ha kiHenpb 2019 p. [166].

[TlinTpumyemMo TOuKy 30py HaykoBmiB [126; 158; 174], mo BiTYu3HSIHE
CLIbCBKE TOCIIOIaPCTBO Ma€ 3HAYHHUI Hepeai30BaHUi MOTEHIIiad PO3BUTKY, € 10
KIIOUOBUX  JECTUMYJIIOIOYUX  (aKTOpiB  BIUIUBY  HalexaTh  MpodiieMu
1HBECTHUIIHOI A1sTbHOCTI. OCOOJMBO BaXXJTMBUM 1€ BOAYAETHCS JJis BUPOOHUKIB
CITbCHKOTOCIIOAPCHKOI MPOYKINii, M0 3A1MCHIOIOTh BUPOOHWYY AISUIBHICTH HA
pamiamiitHo 3a0pyAHEHUX TEPUTOPIAX, SKI MOTPEOYIOTh JO0MAaTKOBUX (DIHAHCOBHUX
BKJIaJICHb  BPAaxOBYIOUM  OCOOJMBOCTI  3/1MCHEHHS  BJIAaCHOI  (PiHAHCOBO-
rocroapcbkoi  aismpHOCTi. [lpm  1poMy, mpobOiemMaTHKa — 3alydyeHHS 1
BUKOPWCTAHHS IHBECTHIIIi Ma€ HETATUBHUN BIUIMB HE JIMIIE HAa MIKPOPIBHI
(manpueMcTBa), ane W Ha MakpopiBHI (PErioOHW), KyAH MOKEMO BIJIHECTH 1

Kuromupceky o6nacts. HaBenene Bumarae imentudikaiiii TpeHAIB 1HBECTUIIIHHOT
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TUSTTBHOCTI  CUTBCHKOTOCTIONAPCHKUX — MIANPHEMCTB  paliallifHO  3a0pyaHEHUX
Teputopiit JKutomupcrkoi o0acTi.

Jlo TepuTOpiid, SIK1 TOTEPILIN Bl HACHAKIB aBapii Ha YopHoOunbcbkit AEC
y Kutomupcekiii o0nacti, BXOIATh N1eB’ATh paiioHiB: OBpyibkuid, OIEBCHKHM,
Hoorpan-BonuHchkuid, Hapoanuipkuid, JIyruHCchKHM, ManuHCbKUMH,
Kopocrencbkuit, €minpunHChbKUNA, XopolmiBchbkuil (Bonomapchko-BoanHchkumii)
[126; 154; 158]. Haiipuiwuii pisens 3a6pyanenns ='Cs y mexax 5,0-15,0 KU/km?
MalOTh CUIbCHKOTOCIIOAAPChKI  YTiJii B TOCHOJApCTBAaX TaKUX pPailOHIB:
Hapomuupkomy — 35,3 %, Kopocrencekomy — 14,6, Jlyrancekomy — 13,0 Ta
Ospyuskomy — 7,6 %. 3 piBem 3a6pynnenns nonaz 15 KU/km? Bussneno 10 Tuc.
yrifb. HaiOuten Mol CuUIbChbKOTOCIOAPCHKUX YIijlb, 110 MalOTh PIBEHb
3a6pymuenns PSr y mexax 0,15-3,0 KU/km?, Ha Teputopii Hapoaumpkoro paiiony
cTaHOBIATH 43,3 Tuc. ra. Jlemo menuie — B OBpynpkomy i JIyriHCbKOMY paiioHax,
€ BOHM 3aiiMarOTh IUIONTy  BiAmoBimHO 29,7 Ta 14,5 T1HC. Ta.
CinbcbKOrocrnoaapehbki yrigas 3 pisHem 3a6pymsenas °Sr momam 3,0 KU/km?
craHoBysITh 5,0 % y OBpyupkomy Ta JlyrancekoMy paiionax [126; 154; 158], mo
MO3HAYMJIOCh Ha 3araJibLHOMY piBHI 1HBECTYBaHHSI y CUIbCHKOTOCHOIAPChKE
BUPOOHMIITBO Y IIMX palioHax 00JIACTI.

BBaxkaemo gopedHMM Ha TOYaTKy JOCIHIDKEHHS PO3KPUTHU  MICIIe
Kutomupcekoi 001acTi y pO3BUTKY EKOHOMIYHOI CHUCTEMHU Ta CUIbCHKOTO
rocriofgapcTBa kpainu. llpu mpoMy, 3a mepion gociikeHHs o0pano 2002-—
2019 pp., mo oOyMOBJIEHO, 3 OJHOTO OOKy, IOCTYIIOM JO CTaTUCTHYHOI
iH(popmarii (no 2002 p. BIACYTHSA NEBHA CTaTHCTHYHA iH(pOpMAIlisi, 0COOIMBO Ha
pErioOHaTFHOMY PiBHI), 3 IHIIOTO — HEOOXIJHICTIO MPOBECTU AOCIIHKEHHS IIOJ0
3HaYHOTO YacOBOTO TOPH30HTY PO3BUTKY EKOHOMIYHOI CHCTEMH Ta CiIHCHKOTO
rocrofapcTBa KpaiHu, y T. 4. Ha pajliaiiifHo 3a0py/THEHUX TEPUTOPILX.

Oninka guHamikn dvactku JKutomupcskoi ob6macti 'y BBII, o6csrax
EKCTOpTYy, 00csArax eKCHopTy arponpoayKIlii, CUIbChKOMY TOCIOJApPCTBI KpaiHU

(momatok A, puc. A.1, A.2, A.3, A.4) no3Boisie 3poOUTH BUCHOBKH:
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— JXutomupcrka o0nacTh BIAHOCUTBHCS A0 oOjacTel KpaiHu, IO MAaroTh
BIIHOCHO HU3bKWMU BIUmMB Ha ¢opmyBanHs BBII. Opnak ciig BigMITHTH
MO3UTUBHUM TpeH/ 3011bIIeHHS YacTku obsacti y BBII kpainu, mo po3nodaBcs y
2009 p. (+0,7 % 3a ommHamusTh pokiB mo 2,3 % BBII y 2019 p.). HaBenene
CBIIYNTH MPO 3HAYHHMI TMOTEHIA] 3POCTAHHSI €KOHOMIKH 00J1acTi, 1m0 MoTpedye
aKTHBI3AIlli 3yCHIIb 11010 HOTO peai3allii;

— BIJHOCHO EKCHOPTY MOXJIUBO BIAMITHTH JOCHUTH CXOXY CHUTyalilo 3
yacTtkoro y BBII kpaiau. [lounnarouu 3 2012 p. crocTepiraerbcsi MO3UTUBHUMN
tpenn (+0,6 % 3a BiciM pokiB 10 1,4 % y 2019 p.), m1o TakoX BKa3ye Ha 3HAUHI
MO>KJIMBOCTI1 00JIACT1 y 301IbIIEHH] €KCIOPTHUX MOKA3HHUKIB;

— YacTKa EKCHOpPTY CUIbChbKOrocnoAapchbkoi mnpoaykuii KuTomupchkoi
o0nacTi y 3araJibHOMy 00Cs31 €KCHOpTY KpaiHM TaKoX MNpOAEMOHCTpyBaia
NO3UTUBHUM TpeHa ynpojox 2012-2019 pp. (+0,4 % mo 0,9 % 3aranbHOrO
excriopty y 2019 p.). ¥V To#i *e 4ac BiAMIYaeMO, 110 Taka YacTka OyJia MEHIIOIO,
HIXK 3arajbHa 4acTKa 00JIacTl y €KCHOPTI KpaiHW Ta 3pOCTaHHS ii OyJI0 MEHILUM,
HIK YacTKd JKUTOMUPIIMHM Yy 3arajbHOMY EKCHOpPTI KpaiHW, IO BKa3zye Ha
HasIBHICTh HU3KH MPOOJIEeM;

— wdvactka JKutomMupchkoi o001acTi y HalllOHaJIbHOMY BHPOOHMIITBI
culbchbKOTOCTIONapCchkoi  mpoxmykuii y  2002-2019 pp.  nmemoHcTpyBana
pi3HOHampasieHi TpeHau. Ognak 3 2015 p. Mae micle CyTTeBe 3pOCTaHHS YacCTKU
00JacTl y cUTbCbKOMY TocmoaapcTsi kpainu 3 3,4 % y 2015 p. no 4,3 % y 2019 p.
Hagenena CUTyalis BKa3ye Ha  JIOCTaTHil BILIUB BUPOOHUKIB
CITBCBKOTOCIONAPCHKOI  MPOAYKIIi  00JacTi Ha  HaIlOHAIbHE  CLIbChKE
rOCIOJIapCTBO.

Takum 4MHOM, MOHA BIJI3HAYUTHU MiAHECEHHs poii Kutomupchkoi 06acTi
y EKOHOMIYHIA cucTeMl KpaiHd, Je KIIo4YOBe MiICIEe 3aliMae CUIbChKE
rocroapcTBo. BogHouac, 1s raixy3b Mae MeBHI MPOOJIEeMH, SIKI JI€CTUMYIIIOI0UE
BIUIMBAIOTh HA PO3BUTOK 00JIACTI B IUJIOMY, IO 3HAXOJIUTh OCOOJIMBE

BiJIOOpaKEHHS Yy MOKa3HUKAX €KCIIOPTY arponpoayKIIii.
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Hocmimkennss yactku JKutoMupchkoi 00jacTi y €KCHOpTI Ta EKCHOPTI
arponpoaykiiii mpoBogmiochk ympoaorxk 2012-2019 pp. depe3 BiICYTHICTh
CTaTUCTHYHOI iHGpopMamii 3a iHmi poku (2002-2011 pp.). VYV mnopaibimux
JOCIIDKEHHSAX y PpO3Miai, 3a YMOBH BIJACYTHOCTI JOCTOBIpHOI CTaTUCTHYHOI
iHopmMmarrii, OyayTh OpaTHCh CTAaTUCTHYHI JlaHI 3a TI POKH, IO HAJAIOTHCS
odiIMHUMHU JepKaBHUMU Ta PET1OHAIBHUMHU IHCTUTYTaMHU.

BpaxoByroun HaBeneHe, BBAXKAEMO HEOOXITHUM OIIHUTH JUHAMIKY YaCTKH
JKutomupchkoi 007acTi y KamiTaJbHUX 1HBECTHINSAX KpaiHW, KamiTaJbHUX
IHBECTULIISIX Y CUIbCbKE TOCIHOJIAPCTBO HA HAILIOHAJBHOMY PIBHI, y 3aJly4€HHI
npsamux 1Ho3emMHuX iHBectuli (ITII) Ta 3amydenni Il B ykpaiHCbKe CUIbChKE
rocnosiapctBo (moxatok b, puc. b.1, b.2, b.3, b.4). HaBeaena o1iHka MmokJIMKaHa
BKa3aTH Ha POJIb IHBECTHUIIN B pO3BUTKY KHUTOMUPCHKOI 00JaCTi Ta ii CUTBCHKOTO
rocrogapcTna. 3 MO3UIliA OKPECICHOT0 3p00JICHO HACTYIHI BUCHOBKH:

— yacTtka JKUTOMHUPIIMHU y KamiTaJbHUX 1HBECTHUIIAX KPaiHU YIPOIOBK
JTOCHIKyBaHOTO —mepiony Oyna He3HauHow. Ilpu  1pomy, BiAMIYa€eThCA
30uTbIeHHs 1i€i yacTku npotsirom 2010-2019 pp. na 0,3 % no piBas 1,4 % Bin
3arajbHOr0 O0CATy KamiTalbHUX 1HBecTHMLId B Ykpaini y 2019 p. AkueHTyemo
yBary Ha HeraTtuBHuil TpeHn y 2017-2019 pp., mo cBiauuTh npo mpodiiemMu 3
IHBECTUIIIMHUMHM BKJIaJICHHIMH B 00JIaCTI;

— yacTka JKUTOMHpCHKOI 00JacTl y KamiTaJIbHUX 1HBECTULIAX Y CLIBCHKE
rOCIoAapCTBO KpaiHu Oysa MOMITHOIO, TIPOJEMOHCTPYBABIIH 3pocTanHs 3a 2010—
2019 pp. 3 1,8 % y 2010 p. m0 3,0 % —y 2019 p. OgHak, BUKIUKAE 3aHETTOKOEHHS
HeratuBHuIA TpeHa y 2017-2019 pp. (3HrkeHHs yacTku 3 4,1 % y 2017 p.);

— JKutomupceka o6macte kputuuHo mano 3amydana [ ympomosx 2010—
2019 pp., ockiJIbKY i1 YacTKa Bech nepioj gociimkends oyna menmie 1,0 % sixg T1I1
3ally4eHHUX B YKpaiHy. AKLIIEHTyeMO yBary Ha HeratuBHu Tpena y 2018-2019 pp.;

— BimHOocHO 3amyueHHs [III B cinbcbke rocmomapcTBO JKUTOMHPCHKOI
00J1acTi, TO CIIA BIIMITUTH 3HAaYHO OUIBIILY YACTKY 00JacTl y 3araJibHOMy po3Mipi

[1II B cinbchke TOCTIOAAPCTBO KpaiHu. Biamivaerbes pizke 3meHmenas yactku [111
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B ClUIbChKe rocnomapcTBo mpotsarom 2015-2019 pp. (3menmenns 3 2,8 mo 1,3 %
BiJ 3aranibHOro o0csry 11l y BiTun3HsAHE ClIbChbKE TOCTIOAPCTRO).

Takum uymHOM, JKuTomMHupchbka 00JacTh HEIOCTaTHHO 3allydyae  SiK
KamTalbHuX 1HBecTHiiv, Tak 1 [III, me kmro4oBHM 00’€KTOM I1HBECTyBaHHS
BUCTYIIA€ CUIbChKE TOCIOAAPCTRO, sike mpoTsroM 2017-2019 pp. pi3ko 3MEHIIUIIO
oOcAru 3ajdyyeHHs 1HBECTULIMHMX pecypciB. HaBejeHe BuMarae BHOKpPEMIICHHS
CydyaCHMX  TPEHIIB  IHBECTHIIIHHOI  MISUTBHOCTI  CLIBCHKOTOCIIOAAPCHKUX
iANpUeEMCTB JKUTOMUPCHKOT 00JIaCT] 3 aKIIEHTOM Ha arpapHUX TOBapOBUPOOHHUKIB
3 pajiaiiitHo 3a0pyIHEHUX TEPUTOPIH.

JlocmmkeHHs 1HBECTUILIIMHOT TISUIBHOCTI CLIILCHKOTOCIIOJIAPChKUX
HIJIPUEMCTB TTOBUHHO BPaXxOBYBaTH iX CTPYKTYpYy 3a po3Mmipamu (IogaTok B,
tabn. B.1). BiamiuaeMo 3MiHy HEraTMBHOTO TPEHAY BIJHOCHO KIUJIBKOCTI
arpoBUpOOHUKIB 00JacTi, 10 crocrepiraBcs ymnpoaoxk 2005-2010 ta 2015-
2016 pp., Ha nmosutuBHut — y 2017-2019 pp. Ilpu upomy, y 2019 p. KUIBKICTH
CUTBCHKOTOCIIOAPCHKUX MIANPUEMCTB cTaHoBUIa 1339 on. (mpyruii pe3ynbrar 3a
2002-2019 p. micisg 2005 p. (1348 o11.)). AKIICHTYEMO yBary Ha 3HAYHHUX 3MiHaX
CTPYKTYPH BHUPOOHHMKIB ClIBCHKOTOCIOAAPCHKOI MPOYKIi, A€ BiIOYBaJOCh J1Ba
B32€MOIIOB ’13aH1 MPOIIECH: MO-TIepIiie, 30UTBIIIEHHS YaCTKH MaJIuX MiJANPUEMCTB 32
paxyHOK CepeaHiX MIANPUEMCTB (HEraTMBHUN TPEHM); MO-Ipyre, 301IbIICHHS
YaCTKHA MajuX MIAMPUEMCTB 32 PAXyHOK MIKPOMIANPUEMCTB (TO3UTUBHUMA TPEHN).
TakuM YWHOM, MOKEMO BKa3aTH, 10 TMEPEBaXHY OIIBIIICTh arpoBUPOOHUKIB
Kutomupcrkoi obnacti ckiaafaroTh Malll mianpueMmcTBa. OpHak, HEOOX1THO
BUJIIUTH 10sIBY Y 2019 p. 0JHOTO BENIMKOro MiJAMPUEMCTBA, a TAKOXK aKTHBI3ALIIIO
po0OOTH B 00J1aCTI arpOXOJIIMHTIB.

ATpOXOJAWHTH, 3BaXalOud Ha MacmTabu AiSIbHOCTI, MAaOTh 3MOTY
3a]lyddTH OLIBINE 1HBECTUIIIMHUX PECYpCIB, 30KpeMa Ha OCHOBI BUKOPUCTAHHS
TaKUX 1HCTPYMEHTIB, SIK KPEAUTHI pecypcu Ta iHaHCYBaHHS KOIITaMH 1HO3EMHHX
iHBecTopiB. Toxi, Ak Mali ¢pepMepCchKl TOCMOAAPCTBA MOXKYTh XapaKTepU3yBaTUCS
OCHOBHOIO KOHKYPEHTHOIO TEpeBarol0 — BHPOOHHUIITBOM OPTaHIYHOI MPOMYKIIIi.

BoaHouac, BOHM HE MOXYTb MaTH 3MOTH 3aJy4yUTH OAHKIBCbKE KpEIUTYBaHHS
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4yepe3 BIACYTHICTh MOCTIHHOTO MO3UTUBHOTO TPOIIOBOTO TOTOKY Ta HAasBHOCTI
KaCOBUX PO3PHUBIB, OCOOJIMBO B OCIHHBO-3UMOBHI Tiepiogn. Came arpoXoJIuHTU
MOXXYTb C(POpPMYBaTH MO3UTUBHUN IMIDK YKpaiHU B oMy Ta JKUTOMUPCHKOTO
perioHy sk Oa3u JUIsi 1HBECTHLIN, 30KpeMa i 3alydeHHs MIKHAPOIHUX
1HBECTOPIB 32 YMOBH CHPUATIMBOI MaKpOSKOHOMIYHOI cuTyalii. /[ mopiBHAHHS:
CLJIbCHKOTOCIIOAPCHKI MIANpUeEMCTBA JKUTOMUPCHKOI 00J1acTi BosIoir0Th 500 THC.
ra 3eMellb, & B CyKYNHOCTI arpOXOJJIMHTH YKpaiHH KOHTPOMOITh 4,1 MIH Tra
3eMeJIbHOr0 0aHKy Ha OCHOBI JJOBrOCTPOKOBOI opeHau 3emui [119].

Ha Ttepuropii JKutomupchkoi o001acTi JiI0Th Takl arpOXOJIIWHTH:
Kopnopauii  «Capor Bect I'pym»  (npexactraBieHHid — MIINPUEMCTBAMU
TOB «EBpazisa-Cepicy,  TOB «Arpodipma  OpmiBceka»,  TOB «Csapor
Huicrep») [186], BepTHKalbHO IHTETPOBAaHUI arpONPOMHUCIOBUN  XOJIMHT
Acrapra-Kuie ~ [195], arpokommanis  «AgroGeneration» (12,0 tuc. ra
XKutomupcbkoi  obmacti  [109; 196]), amBepcudikoBaHHUN  BEpTUKAIBHO-
IHTErpOBAaHUN CUIBCHKOTOCIOAAPCHKUN BUPOOHUK KOMITaHisl «ArpoTon» (21 Tuc.
ra Ha Teputopii JKutomupchkoi obGmacti [119]), arpokommanis «ABaHrapma»
(imkybatop «CnaBsHe» Ta mnraxodabpuka «MakapiBcbke» Ha TepUTOPIl
Kuromupcekoi  obnacti [3]), arpoXOJIMHT  «YKPIPOMIHBECT-ATpPO»
(ITponoBonbua kommanist «3ops [logumns», ska QYHKIIOHYE Ha TEPUTOPIT
PyxxuHcbkoro paiiony XKuromupcrkoi odmacti) [119].

Arpoxonguar Acrtapra-KuiB y 2011 p. excnoptyBaB 12 % Bin ychoro
o0csary BupoOaeHoi mpoaykiii, Toai sk y 2018 p. — 61 %, moxoau CTaHOBUIU
448 miH €Bpo y 2019 p., a yncTuii npuOyTOK y IbOMY poIii ckiaB 1,7 MiH €Bpo. Y
2017 p. xommaHier0 AcTpara TOpuUa0aHO OCHOBHHMX 3aco0iB, HeMaTepiaIbHUX
aKkTuBiB Ha cyMmy 593,8 muH rpH, y 2018 p. — Ha cymy 1 543,4 muH rpH, y 2019 p. —
Ha cymy 2 019,1 mun rpu [195].

Arpoxomnanist «AgroGenerationy y 2017 p. 3mpilicHuia OpuaOaHHS
OCHOBHHUX 3ac00iB Ha cymy 2,1 miH eBpo, y 2018 p. — Ha cymy 7,1 MJIH €BpoO, y

2019 p. — Ha cymy 8,2 MIIH €BpO, TIpUAOAHHS HEMATEPlaIbHUX AKTHUBIB HA CyMY
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195 tuc. eBpo y 2017 p., Ha 57 tuc. eBpo — y 2018 p. ta Ha 122 Tuc. €Bpo — y
2019 p. [196].

TOB «Arpodipma OpmiBceka» 3aidicauna y 2017 p. 1969 tuc. rpH
KaImTaJIbHAX 1HBECTHUIIIH B OCHOBHI 3acobu, y 2018 p. — 2,2 muH rpH, y 2019 p. —
2416 tuc. rpa. Komnanis «Arpoton» y 2017 p. 3aificHuna npua0oaHHs OCHOBHHUX
3aco0iB Ta HeMaTepilalbHUX aKTHBIB Ha cymy 1,7 MaH noi., y 2018 p. — Ha cymy
4,1 maa gon., y 2019 p. — Ha cymy 4,3 MIH 110J1. ATpOKOMMaHIs «ABaHTapa» y
2017 p. 3miicauna npuadanHs aktuBiB Ha cymy 13,0 miuuH mon., y 2018 p. —
1,6 miH o1, y 2019 p. — 2,0 Mt o [3; 109].

Came arpoXOJJUHTH MOXXYTh 3a0€3MEUUTH BUKOPUCTAHHS HOBHUX IIJIXOJIB
0 0OpOOITKY IPYHTY Ta BIPOBAHKCHHS HOBUX I1HHOBAIIMHHUX TEXHOJOTIM Ha
OCHOBI IPOEKTIB, a TOMY 3aJy4ydTH I1HBECTOPIB BKJIAJaTH KOILUTH Yy PO3BUTOK
CUTBCHKOTO TOCMOAapcTBa. TakuM YMHOM, 3Ba)Kalouu Ha Te, 1m0 B KUTOMUPCHKi
00JacTl Mpe/ICTaBICHO BUPOOHUYI MOTYKHOCTI arpOXOJIMHTIB, IO OPEHAYIOTh
3€MJIl, PETIOH € CHPUATIMBUMU ISl BEICHHS CUIBCHKOTO rOCHOAapCTBA. 3a3BUYail
arpoXoJuHrd (OpMYIOTh BIIACHUN 3€MENIbHUM OaHK y BUIJISI KJIACTEpiB, IO
3HAXOAATHCS HA TEPUTOPIi 0OsacTel, OIM3bKUX OJHA 10 OJTHOI 32 PO3TALTyBaHHSIM.
Taka ocoOnMuBICTh Jla€ 3MOTY 30UIBITYBaTH ONepaliiHy €(heKTUBHICTD TisSITLHOCTI
Ta TOCTIMHO MIHIMI3YBaTH BUTPATH 3a PaXyHOK OMNTHMI3allli BUKOPUCTAHHS
TEXHIYHUX Ta JIIOJCBKUX PECYpCIB, CIHpHUsi€ €(PEKTUBHOMY MEHEIKMEHTY, SIK
oTeparifiHoMy, Tak ¥ 1HBECTHUIIIHHOMY. AHami3 (iHAHCOBOT 3BITHOCTI TAKOX JIaB
3MOT'y BUSIBUTH OCHOBHI OCOOJIMBOCTI BIIPOBAI>KEHHS IHHOBAI[IMHUX TEXHOJIOTIN Ta
3aJTy4€HHsI IHBECTOPIB JIJISl UX LIJICH.

ArpoxonauHri  cpopMyBaNM IHBECTHIIMHI KOMITETH, IO JIa€ 3MOTY
BUKOPHCTOBYBATH CBITOBY YINPAaBIIHCbKY MPAaKTUKY Ta MOCTIHO 1HBECTYBaTU B
KYIIBIII  CUIBCHKOTOCIIOMAPCHKOI TEXHIKM W  O0OJNagHaHHS B MPOBIIHUX
MDKHaponHux OpennaiB. KommaHii BHKOPHUCTOBYIOTH HOBITHI TEXHOJIOTIYHI
npuiiomu s oOpoOITKY TIPYHTY, BHUIPOOOBYIOTH Ta BIPOBATKYIOTh ¥y

BUPOOHUIITBO O€371Y €JIEMEHTIB TOYHOTO 3eMJIEPOOCTBA: METOAM JIUCTAHITIHOTO
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30HAYBaHHS 3€MJIi, aBTOMUIOTYyBaHHs, cucteMd GPS-MOHITOpUHTY TEXHIKH Ta
MOHITOPHHTY BPOKaiHOCTI, TU(EepeHIiiOBaHE BHECEHHS TOOPUB.

[Ilomo 1HmMMX MIANPUEMCTB, KpIM arpoXOJIIWHTIB, IO 3aiiMarOTh
CLIbCHKOTOCTIOAAPCHKOI0 AisUIbHICTIO Yy JKuTOMHpCHKiN 00J7acTi, TO BiAMIYaEMO
Taky iXx CTpykTypy Ha KiHeub 2019 p.. 624 depmepchkux TrocmnoaapcTsa,
411 rociolapcbKuUX TOBAapUCTB, 269 mpuBaTHUX MiANPUEMCTB, 31 BHUpOOHUYHUI
KoomepatuB, 4 nepxkaBHI mignpueMmcTBa. [[moma cimbChKOTOCTIONAPCHKUX YTilb
MIJNPUEMCTB 001acTi ctaHoBWia Ha KiHenb 2019 p. 528 tmc. ra, 30kpema
821 miampueMcTBO BOJIOAIE TWIomEer 6,2 Tuc. ra Ha 1 mianmpuemctBo, 309 —
mromero 53,6 tuc. ra, 86 — 60,6 tuc. ra, 84 — 122,9 tuc. ra, 39 — 93,8 Tuc. ra. Ha
1 mianpuemctio [167; 168].

JInst AOCIIJIPKEHHsI 1HBECTUIIIMHOI JISJIbHOCTI Ta OI[IHIOBAHHS ii SKOCTI Yy
nonatky B (tabu. B.2) BimoOpakeHO IHMHaAMiKy 3a0e3MedYeHOCT! CUIbChKOTOCIIO-
JTApChbKUX MIAMPUEMCTB KUTOMUPCHKOI 00JacTi OCHOBHUMHU BHJIAMH TEXHIKH
yapomorx 2012-2019 p., ne okpeMo BHUAUIEHO YAaCTKy CUTBIOCTIBUPOOHHUKIB i3
pamiamniiHo 3a0pynHeHux TepuTopid. OTpuMaHi J1aHi CBIIYaTh MPO CKOPOUECHHS
NPaKTUYHO YyCIX BHJIB TEXHIKH, J€ OCOOJMBO TmpoOjemMa Mae Miclle Ha
MIIIPUEMCTBAX 3 pajianiiHo 3a0pynHeHux Teputopii. HaBeneHe cBimuuTh, 110
BUPOOHUKH CUIBCHKOTOCIIOAAPCHKOT MPOIYKINIi MOTPEeOYIOTh OHOBJIEHHS OCHOBHHX
3ac00iB Ta BKa3ye Ha MpoOsieMd (PiHAHCYBaHHS PO3BUTKY MISUIBHOCTI, y T. H.
3QJTy4CHHS 1HBECTHIIIN.

JIpyroro CKJIaJIOBOIO OIlIHKKA 1HBECTHIIAHOI JISTTIBHOCTI BUPOOHUKIB
CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKOT MPOIYKIIi, HA HAIy TYMKY, € OLIIHKA IUHAMIKH KIJIbKOCTI
CUTBCHKOTOCTIONAPCHKUX TBAPUH 32 KATErOpisIMH TOCMOAapcTB KUTOMUPCHKOI
obnacti y 2012-2019 p. (Honatox B, Ttabn. B.3). Ilpu npomy, Ak 1 y BUNAIKY 3
CIIBIOCIITEXHIKOIO, BBa)KAEMO JIOPEYHUM OIIIHUTH OKPEMO arpoBHPOOHHUKIB 3
pamiariiiHo 3a0pyAHEHUX TepuTOopii. BimMmiuaemo mepeBakHO HETaTHUBHI TPEHIU
HI0JI0  MOTOJIB’S  CUIBCBKOTOCHOJAPChKUX  TBapUH Yy  arpoBUPOOHUKIB
JIOCITIJIKYBAHOTO PETIOHY, /1€ TTO3UTUBHHUM AaCIEKTOM € MIsUIbHICTh (PepMepChKUX

rocrloJIapcTB  Ta IMTaxIBHUITBO. BiaTak, CyTTEBO CKOPOTWJIUCA OOCATH
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BUpOOHMIITBA M’sica (KpIM CBUHWHH), MOJIOKa Ta sienb. Ha ocoOnmBy yBary
3aCIYrOBY€ BUPOIIYBAaHHS CIICHKOTOCHOJAPCHKUX TBApHH, J€ CIIOCTEPIraloThCs
O1JIBIII HETATUBHI TPEH/IH.

B wmexax OLIHKH MJISUTBHOCTI CUIBCHKOTOCHOJNAPCHKUX MIAMPUEMCTB Y
JKutomMupchkiii 0651acTi Ta BUSBJICHHS KIIFOYOBHUX TPEHIIB y iX 1HBECTHIIIHHOTO
3a0€3MEeUYCeHHs] BBa)XAEMO JIOPEYHHM MPOAHANI3YBATH JIUHAMIKY OCHOBHHX
MOKA3HUKIB TakuX MANpUEMCTB y Tabm. 2.1. BpaxoBylouum CkIaaHICTh
BHUCBITJICHHS 3HAYHOI KIJTLKOCTI POKIB y rpadiuHOMY Martepiali, BI3bMEMO TUIBKU
KJIFOYOB1, Ha HaIly IyMKy, poku, a came: 2002 p. (pik moyaTky AOCIIIKEHHS 3
ypaxyBaHHSIM HAasSBHOCTI CTaTHCTHYHUX naHux), 2005 p. (pik, Mo J03BOJISE
OLIIHUTH PO3BUTOK CLIBCHKOIO TOCHOJApPCTBA Y MeXaxX 3HAYHOro MigiioMy
ekoHOMIKH Kpainu), 2010 p. (mepmmil pik WICAS KPU30BOTO BIJHOBJIEHHS
HalioHaIbHOT ekoHOMIKkH), 2015-2019 pp. (HaWOIMKYI POKU JTOCIIKECHHS).

Tabnuys 2.1
JIlnHaMika OCHOBHHUX NMOKA3HUKIB JiSlJIbHOCTI CiJIbCbKOT0CMOAAPCHKUX

nignpueMmcTs JKuromupcbkoi odaacri, 2002-2019 pp.

Bigxunenns,
[TokazHuuk Pix +-
2019/ | 2019/
2002 | 2005 | 2010 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2002 | 2015
PiBeHn
PEHTAOEMBROCTI | 75 | 39 | g6 |335 | 254 | 17,9 [ 17,3 | 62 | -1,3 | 27,3
onepariiHoi
IISIIBHOCTI, %
[TpubyTok 10
OTIOJIATKyBaHHSI, 86 144 | 224 | 1986 | 2480 | 1907 | 2408 | 778 692 -1208
MJIH TPH
KinpkicTs
HAMMATIE 30,6 | 33,7 | 30,2 | 252 | 24,7 | 239 | 234 | 238 | 68 | -4
IMpaliBHHUKIB,
THUC. 0Ci0
Ilionpuemcmaa, siki 00eporcanu npubymox 00 ono0amKy8aHHs
PACOTHIBAOSAL | 56,7 | 62,7 | 65,0 | 74,4 | 76,2 | 76,8 | 782 | 73,7 | 17,0 | 07
KUIBKOCTI1
[Tpubytox, ma TpH | 338 | 302 | 374 | 2653 | 2723 | 2702 | 2928 | 2061 | 1723 | -592
Ilionpuemcmaa, siKi 00epaicanu 30Umox 00 ONOOAMKY8AHHS
% 70 saramsHo 433 | 37,3 (350 | 256 | 238 [ 232 | 21,8 | 263 | -17,0 | 0,7
KiIBKOCTI
30UTOK, MJTH TPH 252 | 158 | 150 | 667 | 243 | 796 | 520 | 1283 | 1031 616

Jlxeperno: po3paxoBaHo 3a ganumu [166; 167].
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OriHKa isITBHOCTI CUTBrOCTBUPOOHUKIB KUTOMHPCHKOT 00J1acTi JO3BOJISIE
BKa3aTH Ha 3MEHIIEHHS OIEepaliifHOi peHTabenbHOCTI Ta i1 HU3bKI 3HAYEHHS Y
2019 p., 1O CYNPOBOKYEThCS 3MEHIIECHHAM PO3MIpIiB  MPUOYTKY 10
onoaatkyBaHHsa y 2019 p. Ta KIIbKOCTI HAMMAHUX MPAIiBHUKIB YIIPOJOBK MEPIOAY
JOCIIJIKEHHS. 3 1HIIOTO OOKY, CIIOCTEPIraeThes 30UIBIICHHS YaCTKU MPUOYTKOBHUX
MIJMNPUEMCTB Ta 00cCATYy MpUOYTKY, IO HUMU Te€HEPYEThCsA yrpoaorxk 2002—
2019 pp. Haromicts, y 20152019 pp. TpeH HEeraTUBHUM.

BpaxoByroun mpoBeseHi paHilie JOCTIHKEHHS BIJIHOCHO CUIBTOCITEXHIKU
Ta CUIbCHKOTOCTIOAAPCHKUX TBapWH, MOXKEMO BKa3aTH, IO, HABITh 3a 3POCTAHHA
npuOyTKY, MIANPUEMCTBAM CLIBCHKOIO TrocroaapcTBa XKuToMUpCchKkoi 00J1acTi He
BHUCTA4yaj0 BJIACHUX (PIHAHCOBUX PECYpCIB Il I1HBECTYBaHHS y BUPOOHUUY
nisnpHICTh. CUTyallisl 3HAYHO MOTIPIIMIAch 31 3MEHILIEHHSIM PO3MIPiB MPUOYTKIB Y
2019 p. ArpoBupoOHuku JKUTOMHUPCBKOI 00JIaCTI KPUTHUYHO TMOTPEOYIOTH
3QJIydeHHS 1HBECTHUIIIM JUIS TOJOJaHHS HETraTUBHMX TEHJIEHIIN Yy BiIacHIA
BUPOOHUYUI JISIIBHOCTI.

Ha nomauy npo mnpobrnem momo QopmyBaHHS pO3MIPIB  BHYTPINIHIX
(1HaHCOBHUX pecypciB, CLIBCHKOIOCHOAAPChKI MianpueMcTBa JKUTOMUPCHKOT
o0macTi, 0coOIMBO 3 paaiamiitHo 3a0pyIHEHUX TEPUTOPii, MAIOTh CKIAAHOCTI 13
3aJTy4eHHSIM 30BHIINIHIX (iHAHCOBUX pecypciB (Tabdm. 2.2).

Tabnuys 2.2
JInHAMiKa OCHOBHMX CTPYKTYPHHMX NMOKA3HMKIB :Kepe piHaHCyBaHHS
CIJILCHKOI0CNOAAPCHLKUX MiANPUEMCTB ZKHTOMHPCBHKOI 00J1aCTI,

2002-2019 pp.

. Bigxuneuns, +/-
Pix
IMokasHuk 2019/ | 2019/
2002 | 2005 | 2010 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2002 2015
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Yactka
BHYTPILIHIX JDKEpeT 82 | 64 78 81 83 79 83 85 3 4
¢inancyBanHns, %
YacTka BHYTPILIHIX
JoKepen QIHARCYBAHHA| g5 | 71 | 79 | g4 | g7 | 88 | 88 | 89 0 5
y MiJIPUEMCTB
3 P3T, %
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IIpoooeoicenns maon. 2.2

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Yactka
30BHIIIHIX JKEpe 18 36 22 19 17 21 17 15 -3 -4
dinancyBanns, %
y T. 4. KpeauTu, % 18 35 19 15 12 15 11 -9 -6

y T. 4. 0aHKIBCHKI

cpoanti, % 10 21 | 9 6 5 5 4

9

3
y T. 4. JII3UHT, % 1 3 3 4 5 6 4 4 3 0
y T. 4. IHBECTUIIIHI 5
BKJIIaneHHd, %

y T. 4. 1HIII JDKepena,

% 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1
YacTka 30BHILIHIX

JoKepent GIHAHCYBAHHA| 1 | g | o9 | 46 | 13 | 12 | 12 | 11 0 5
y nianpuemcts 3 P3T,

%

y T. 4. KpeuTH, % 11 29 20 15 11 10 9 8 -3 -7
y T.4. 6aHIO<1BCI)K1 9 29 14 7 3 3 5 1 8 6
Kpeautu, %

y T. 4. JII3UHT, % 0 1 3 4 5 5 6 5 5 1
y T. 4.iHBECTHUIIHHI 0 0 1 1 5 ) 3 3 3 )

BKJIaJeHHS, %

Jlxeperno: po3paxoBaHo Ha ocHOBI [166; 167]; BmacHi JOCHIPKEHHS Ha OCHOBI
(i1HaHCOBOI 3BITHOCTI ClIbCHKOT'OCIIOAPCHKUX T ITPHUEMCTB.

CitbChbKOTOCTIONNAPCHKI  MiANIpUeEMCTBAa JKUTOMUPCHKOT 00J1acTi yIPOIOBK
2002-2019 pp. akmeHt y (iHAHCYBaHHI BIJIACHOI TOCIIOJAPCHKOT ISTILHOCTI
poOuIM Ha BHYTPIIIHI JKepea (PIHAHCYBAHHS, 1110 MOKJIMBO BiI3HAYUTH 1 100
NIAIPUEMCTB padialiiHo 3a0pyneHux Teputopiid. I1lono 30BHIMIHIX JKepen
¢dbiHaHCYBaHHS, TO YITKO BUJIHO HACTYIIHI TPEHIH:

— MEpPEeBAKHUN AaKIEHT Ha 3aly4eHHsS KPEIUTIB 1 HEJOCTAaTHI PO3MIpH
IHBECTHIIIM Ta 1HIIUX JKEPENd, J0 SKUX BIJHECEHO SK 3aTOYCHHS Ha (POHIOBOMY
pUHKY, Tak 1 BukopuctanHg rpanTtiB Ta FINTEX (nanpukian, kpayadaiiauar);

— 3MILIEHHS AaKUEHTIB y KpPEOUTyBaHHI 3 OaHKIBCHKUX O JI3WHIOBUX
KPEAMTIB, II0 € OUIbII JOCTYMHUMH JUJIsl arpOBUPOOHUKIB 32 YMOB IOCHJICHHS
BHUMOT JI0 3aJTy4eHHS 0aHKIBCHKUX KPEJIUTIB;

— KPUTHMYHO HH3bKA AKTUBHICTH CUIbCHKOTOCHMOAAPCHKUX MIAIPUEMCTB 3

pamiamiiiHo  3a0pyJHEHUX TEPUTOPIA  BIJHOCHO 3aJYyYEHHsS 30BHIITHBOTO
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¢dinaHCyBaHHS, OCOOJIMBO 1HBECTHIM Ta IHIIMX JOKepend (Bechb TMepioA
JOCITIKSHHS 1HIII JiKepena (piHaHCYBaHHS HE BUKOPHUCTOBYBAIKCH);

— arpoBUPOOHMKHU 3 pajialiifHO 3a0pyIeHHX TEPUTOPIA TaKOXK 3MINTYIOTh
aKIIEHTH y 3QJIy9CHHI KPEAWUTIB 3 OaHKIBCHKUX 1O JI3MHTOBUX, IO BHKJIMKAHO
YMOBaMHU iX HaJIaHHS Ta 00CITyTOBYBaHHSI.

Hapenena cutyariis miaATBEPKYEThCS IUHAMIKOI KPEIUTIB, IO BHUIAHI
JENO3UTHUMHU Kopropaiisimu (6ankamu, kpiMm HaiionansHoro OaHky YKpaiHu)
He()IHAHCOBUM KOPIIOpAIlisiM, 32 BUJIaMH €KOHOMIYHOT MisUTbHOCTI JKHTOMUPCHKOT
obmacti mpotsirom 2015-2019 pp. (momatox I', Tabmn. I'.1), me 4iTKO BHIHO, IO
CUTbCbKE TOCIOJAPCTBO 3MEHIIMIO 00csaru 3amno3udeHb y 2019 p. Ta 3HA4HO
porpaBajo B SKOCTI MO3UYATbHUKA TIEPEPOOHi MPOMUCIOBOCTI, MiNPUEMCTBAM
TOPTiBIIl, @ TAKOX MIJANPUEMCTBAM 3 MOCTAYaHHS €JIEKTPOCHEpPrii, ra3y, mapu Ta
KOH/IUI[1HOBAHOTO MOBITPSI.

Jns  imeHTtudikamii CydacHUX  TPEHIIB  1HBECTULIMHOI  JiSJIBHOCTI
CUIbCHKOTOCTIONAPCHKUX  MIAMPUEMCTB  BAXKIMUBO  OIHUTH  JUHAMIKY  iX
IHBECTHUIIIMHUX BKJIaJeHb yripoaosxk 2002—2019 pp. (Taba. 2.3).

Tabnuys 2.3
JInHamika iIHBeCTULIHUX BKJIA/IEHb Y CLIILCHKOTOCIOAAPCHKI MIANPUEMCTBA
Kutomupcbkoi odaacri, 2002—2019 pp., MiIH TpH

Temnu pocty, %

Pik
IToxa3Huxk 2019 2019

2002 ] 2005] 2010] 2015] 2016 2017] 2018] 2019 | /2002 | /2015

Kanitaneni inBecTiitii, | 510 |59 | 231 | 940 |1391 | 2725|2386 | 1797 | 85571 | 191,17

3 HUX V.
MaTepiaibHi aKTHBH 16 19 21 29 43 | 215 | 206 147 918,75 506,90
OCHOBHUM KalriTa 25 25 26 29 43 | 167 |148 104 416,00 358,62

KaIiTajibHe OYIBHUIITBO 32 33 33 39 57 197 |167 122 381,25 312,82

MalIUHW, OOMAMHAHHATA | o) | 54 | o6 | 32 | 48 [181 |202 | 177 | 737,50 | 553,13
TpaHCIIOp THi 3ac00H

3eMIII0 15 14 15 |20 |29 |150 | 78 80 533,33 | 400,00

icyioi Gynipai 27 |27 |28 |36 |53 |189 (102 | 91 | 337,04 | 252,78
Ta CIOpyau

JIOBIOCTPOKOBI 010J10TI4HI

23 26 30 | 42 63 |106 |322 | 298 1295,65 | 709,52
AKTHBU POCIMHHUITBA

JIOBIOCTPOKOBI 010J10TI4HI
AKTUBH TBAPUHHHIITBA

20 |21 |23 |35 |52 |188 |107 77 385,00 | 220,00

1HIII HeOOOPOTHI

; ; 28 |29 |29 |678 |1003 (1332 |1054 | 701 2503,57 | 103,39
MarepiajibHi aKTUBH

Jlxeperno: po3paxoBaHo 3a faHumu [166; 167].
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Ominka AWMHAMIKKM 1HBECTHIIMHUX BKIAJCHb Y CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKI
nignprueMcTBa JKUTOMHPCHKOi 00J1aCTi 103BOJISi€E BUOKPEMUTH HACTYIIHI TPEHIU:

— 3arajJbHUNA 00CAT KamiTaJbHUX 1HBECTHIN 3a Tepio JOCIIKEHHS 3pic, Y
TOM K€ dYac CHOCTEpIraeThCsl CIOBUIBHEHHS TEMITIB pPOCTy mpoTsarom 2015—
2019 pp. yepe3 HasgBHICTH HeratuBHOrO TpeHAy y 2018-2019 pp. Takum yuHOM,
MOKEMO KOHCTaTyBaTH MpoOJeMU 3 BKJIAJCHHSM KalliTaJbHUX IHBECTHUIN Yy
OCTaHH1 JIBa POKU JOCIIIKEHHSI, 1[0, BPaXOBYIOYH TeMIH 1HQJIALIT Ta AeBaIbBarlil
HaIloHanpHOI BamoTu ynpoaosxk 2014-2019 pp., Bkadye Ha KPpUTHUHI MpoOIeMu
II0JI0 KamiTaJbHUX 1HBECTHUIIN Y CLIbCHKOTOCTIOAAPChKUX MIANMPUEMCTBAX;

— HaWOLIbII BKJIAJACHHSA 3a TEpioa JOCHIHKEHHS CUIbChKOTOCTOIApPChKI
BUPOOHUKHU 00J1aCTi 3pOOHIIA B POCIMHHUIITBO, MaTepiaibHI aKTUBU Ta 1HII BUAU
HEOOOPOTHUX MaTepiaIbHUX aKTWBIB, Y TOW dYac, SIK ayTcaijiepaMyd BUCTyHaIU
BKJIQJICHHA Yy KamiTajibHe OyJIBHUUTBO, ICHYIOUM OyZIiBIl 1 CHOPY.H,
TBapUHHMIITBO, 110 BKa3ye Ha AMCOATAHCH Y PO3BUTKY CITBCHKOTO TOCIOIAPCTBA Y
OIK pOCIMHHMIITBA, IO Ma€ 3HA4YHI OOMEXEHHS Ha pajialiiiHo 3a0pyIeHHux
TEPUTOPIAX;

— mpotsarom 2015-2019 pp. cibrocuBUPOOHUKH JACIIO 3MIHWIM HANPSIMH
KamTaJIbHUX BKJIAJIEHb, JI€ MpIlOpUTeTH Oyau HaJaHI MaTepiaibHUM aKTHBaM,
TPaHCTIOPTHUM 3aco0aM Ta pOCIMHHUIITBY, a ayTcaliepaMi BUCTYIAIH 1HIIT BUIU
HEOOOPOTHUX MaTepiaIbHUX aKTHBIB, TBAPMHHUIITBO Ta BKJAJCHHS B ICHYIOUU
OyJiBJI1 1 CHOPYAH, 110 BKAa3y€ HAa HE3MIHHI TPoOJeMU arpoBUPOOHHKIB 00JIACTI 3
nucbamaHcaMu y PO3BUTKY Ha KOPHCTh pOCIMHHHUIITBA, SIK€ Mae€ 3HAuYHI
OoOMEKEHHS Ha pajialliitHo 3a0pyACHUX TEPUTOPISAX.

TakumM  4YMHOM, MOKHAa  CTBEP/DKYBaTH, IO  CUIBIOCIIBUPOOHUKH
Kuromupcrkoi 061acTi, y T. 4. 3 paaiamiitHo 3a0pyTHEHUX TEPUTOPIH, BIIUyBaIOTh
nedIUT 1HBECTUIIIHHUX PECypCiB, IO MPHU3BENIO J0 MOCTA0JIeHHS MaTepiaabHO-
BUPOOHMUOT 0a3u 1UX CyO’€KTIB rOCHOJApPIOBaHHS, 3MEHIIEHHS MPUOYTKOBOCTI 1
peHTa0eIBbHOCTI X MISVIBHOCTI, HU3BKOTO pPIBHSA KOHIIGHTpAIli 1 cremiam3arii

BUPOOHUIITBA, CJIAOKOTO PO3BUTKY 1H(PPACTPYKTYPH CUIBCHKOTOCIIOIAPCHKOTO
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punky. HaBemena curyaris 3yMOBJI€Ha, TMEpeayciM, IX HEIOCTATHHOIO
IHBECTHUIIIMHOIO aKTHBHICTIO (TalI. 2.4).

Tabnuys 2.4
JIuHaMika iIHBeCTHIIIHOI AKTUBHOCTI CiJIbCHKOT0CNOAAPCHLKUX MiINPUEMCTB

Kuromupcskoi odaacri, 2002-2019 pp.

Bigxunenus,
Pix +/-

IToxa3Huk 2019 2019

2002| 2005 | 2010 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | /2002 | /2015

[uBecTHIi B OCHOBHUIA

. 25 25 26 29 43 167 148 | 104 79 75
KaIiTal, TUC. TPH

CuiBBiIHOLICHHS
IHBECTHUIII} JO BUPYUKH

0,06 0,08 | 005 011 | 0,11 | 0,19 | 0,45 | 0,09 | 0,03 | -0,02

33,1

JluHamika iHBECTHITIH

& OCHOBHMI KaniTaL. % 0 092 | 1,36 | 2,47 | 48,24 | 69,31 | 98,34
, /0

33,15 | 30,68

YacTka iIHBECTHIIIH B C.-
T. Tally3b JI0 3arajJbHOTr0
o0cATYy IHBECTHIIIH B
OCHOBHHMH KammiTal, %

11,8 11,5 | 110 | 31 3,1 2,7 6,1 | 24 -9,4 -0,7

OCBO€EHO 1HBECTHLIIH
B OCHOBHHII KamiTa, 23 24 25 28 42 73 143 102 79 74
THUC. TPH

YacTka 0CBOEHHX

1HBECTHLII B OCHOBHHI
KaIiTaj 70 3arajabHol 92,0 96,0 | 96,2 | 96,6 | 97,7 | 43,7 | 96,6 | 98,1 6,1 15
CyMH iHBECTHIIIH B
OCHOBHHM KariTall

JI>xepeso: po3paxoBaHo 3a ganumMu [166; 167].

BigmivaemMo, mo Ha Tl 301IbIICHHS IHBECTHIIM y OCHOBHHMH KaIliTall
CUIBCHKOTOCTIOAAPChKUX MiANpueMcTB JKutomMupcbkoi obsacti ynpoaox 2002—
2019 pp. (+79 muH TpH), PO TPOOJIEMH 3 THBECTUIIIMHOIO aKTHBHICTIO CBITYUTH
HeratuBHui TpeHa 2017-2019 pp. BIZHOCHO BKJIAJACHBb CLIBTOCIIIIIIPUEMCTB
obnacTi y OcHOBHMI Kamitan (-63 MiH rpH). BimMiuaemo pi3ke 3MEHIICHHS
CHIBBIJIHOIIIEHHSI 1HBECTHUIIIA N0 BHUPYYKH BHPOOHHKIB CLIHCHKOTOCTIOAAPCHKOT
npoaykuii mporsrom 2017-2019 pp. maibke go piBag 2005 p., 1Mo Takox
N1ATBEPAKYE 3HUKEHHS IHBECTUIIITHOT aKTUBHOCTI.

Takox maroTh Miciie HH3bKI 3HaueHHS y 2019 p. mMOKa3HUKIB JUHAMIKH
1HBECTHIII B OCHOBHUM KamiTajl ClIbCHbKOTOCIOIAPChKUX MIAMPUEMCTB Ta YaCTKU
IHBECTHIIIN B CUIBCHKOTOCIIOAAPCHKY Tally3b JI0 3arajlbHOTO OOCSTY 1HBECTHIIHN B

OCHOBHHMM KaImiTal, M0 MiJTBEP/PKYE BUCHOBKUA TPO 3HWKCHHS I1HBECTHININHOI
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aKTUBHOCTI  CLIBCHKOTOCHOAAPCHKUX —MIANPUEMCTB JKUTOMHUPCHKOI  00JacTi.
Boanoyac, yacTka OCBOEHMX 1HBECTHUIII B OCHOBHHUH KaIliTajd JI0 3arajibHOi CyMU
IHBECTHIlIA B OCHOBHUM Kamitan Oyna y 2019 p. nHaliBumowo 3a mnepioj
JIOCT1IKEHHSI.

OnHi€e0 3 TOJIOBHUX CKJIQJIOBHX I1HBECTHIIMHOI MISJIBHOCTI, Y T. Y. IS
CUIbCHKOTOCTIOAAPCHKUX — MIANPUEMCTB, € 3aJIy4eHHS MPSMUX  1HO3EMHHUX
IHBECTHIIIM, 10 BUMarae pgochimpkeHHs curyarii 3 [l mns arpoBupoOHUKIB
Kutomupcrkoi o6macti 'y 2010-2019 pp. (tabun. 2.5). BigMiuaeMo, 1110 BUOip poKiB
nociixenHs A I o0ymoBieHuil HasiBHICTIO cTaTUCTUYHOL 1H(opMmaii. [ogo
3amydyeHHs [l B ekoHomiky, TO BigmieHo ix 30iumpiienHs ympomoBx 2010-2014
pp., oTiM pi3HoHamnpasieHl TeHaeHmii y 2015-2019 pp., ne y 2017-2019 pp.
B1JI0YJIOCH 30UJIBILIEHHS 3a]y4Y€HHS NPSIMUX 1HO3EMHUX 1HBECTULIN Yy 00JacTh 1 B
2019 p. ix po3mip OyB HaWOUIBIIUM 3a MEPIOJ JOCIIIKEHHS, M0 BKa3zye Ha
3aI[IKaBJICHICTh 1HO3EMHHUX I1HBECTOPIB y 1HBECTYBaHHI B IMIJANPUEMCTBA

JKutomupiusm.

Tabnuys 2.5
JInHaMika npsiMUX iHO3eMHMX iHBeCTH LIl y TiJIbHICTH

ciibcbKoOrocnogapcbkux mignpueMcTs ’Kuromupcbkoi odiacti, 2010-2019 pp.

BinxwuiieHus,
Pik +/-

[Moka3HuK 2019/| 2019/

2010 |2011 |2012 {2013 (2014 |2015 |2016 {2017 | 2018 | 2019 | 2010 | 2015

[psimi iHO3EMHI
1HBECTHLIT

B €KOHOMIKY 207 | 227 | 306 | 337 | 363 | 260 | 299 (285 | 341 | 402 195 142
001acTi 3arajoM,
miaH goia. CIIA

IHo3eMHI 1HBecTHIIT
y MiMPUEMCTBA
CUIBLCBKOIO 8 9 11 | 17 | 20 | 17 | 19 |20 21 10 2 -7
rocCIoIapCTRa,
miH goia. CHIA

YacTka

1HO3eMHHUX 1HBECTHULIT
y MiIMPUEMCTBA
CIJIECHKOTO
rOCIIOIapCTBa

JIO 3arajbHOI1
KIJIBKOCTI 1HO3EMHHUX
1HBeCTHIIH, %o

39 140 |36 | 50|55|65|641(70 |62 | 25 | -14 4,1

Jlxepero: po3paxoBaHo 3a qanumu [86; 166; 167].
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BcranoBineno 3MiHy reorpadiuHOTO BEKTOPY HAIXOKEHHS MPSIMHUX
1HO3eMHHX 1HBeCTHLIH Ha mignpueMctsa XXuromupimau 3 2016 p. Kpainu-uienn
€poneiickkoro Coro3y ynpooBx 2016—2019 pp. Oyinu OCHOBHUMHU 1HBECTOpAMHU
ta npodinancyBamu 82,0 % Bix ycix Hagxomxkenb [III B obmacTth, 30Kkpema 1€
[Isetiniapist, Himeuuuna, [Tonema, Kinp, Hinepmanau, Biprincbki octpoBu, Itamis,
Bemuka bputanis. [Ipubnuzao 80,0 % Hamiinuwio 10 miAIPHUEMCTB MPOMUCIOBOCTI,
peliTa y cilbChbKe TOCIOoIapcTBO Ta cdepy mociyr [86].

Omninka guHamiku [1II y cinbebke rocrogapcTBo XKuTtoMupchkoi 001acTi Ta
iX YaCTKH y 3arajlbHOMy 00csI31 MPSMHUX 1HO3EMHUX 1HBECTHULINA B 00J1aCTh, BKA3YEe,
3 OJHOTO OOKY, III0 arpomiAIPUEMCTBA HE B 3M031 3IyYUTH 3HAUHI 00CATU TaKUX
1HBECTHIIIH, a 3 IHIIOTO, M0 MO3UTUBHUM TPEH], SIKUW CIIOCTEPIraBcsi MPOTSATOM
20102017 pp., 3miauBcs HeratuBHUM Y 2018-2019 pp., 0co6IMBO 11€ CTOCYETHCS
2019 p.

['onoBHUMHU 1HBECTOpaMHU Yy CUIBCbKE TOCIOAAPCTBO OOJACTI BUCTYHAIH
Kinp ta Himeuunna, npu boMy 0OCAT 1HBECTHULIN 3 [IUX KPaiH MiABUIIYBABCS BECh
nepioa aociimkeHHs. Binmiwaemo, mo BimHocHo IIII 3 Kinpy To #nperscs mpo
PEIHBECTYBaHHSI KOILTIB BITYM3HSIHUX BJIACHUKIB CLILCHKUX MIANPUEMCTB. Takum
YMHOM, HE 3Ba)KAIOYM HaA 3arajbHy TMO3UTHUBHY JAWHAMIKY, TpsME 1HO3EMHE
1HBECTYBaHHsI y arpoBUpOOHUIITBO JKuToMupchkoi 06sacti nepedyBae Ha JOCUTH
HU3BKOMY PIBHI, 110 BKa3y€ Ha HU3bKY 3allIKaBJIEHICTh IHBECTOPIB Ta KPUTHUYHI
HEJIOOMPAITIOBAHHS Y 1[bOMY HAIPsIMI JIEPKABHUX 1 MICIIEBUX BIIAJIHUX 1HCTUTYTIB,
a TaKOX BJIACHUKIB 1 KEPIBHUKIB CLIIbCHKOTOCIIOAAPCHKUX MMIIMPUEMCTB.

JIst G1IbII AETAaNBHOTO JOCHIIKEHHSI TPEH/IB 1HBECTUIIMHOI MisUTBHOCTI, a
TakoXK imeHTu(dikaiii ¢GakTopiB Ta MpobdIeM IHBECTHUIIIHHOTO 3a0e3nedyeHHs Ha
CLITBCHKOTOCIIOAPCHKUX MianpueMcTBax JKUTOMUPCHKO1 00J1aCTi, 0 3M1HCHIOIOTh
oTepalliiiHy MisUTbHICTh Ha paliallifHO 3a0pyIHEHUX TEPUTOPIsX, MPOBEICHO
BIIMOBIHE BHOIPKOBE OOCTEKEHHS TakuxX mignpuemMctB. lle miampuemcTBa
OBpyubKOTrO, OneBcobKoro, Hosorpan-Boauncbkoro, Haponauupkuid,
Jlyruncekuii, Mamunacekuii, Kopoctenchkuii, €wminpbunHChkui, Bomomapchk-

Bonuucbkuii (XopolriBcbkoro) paiioni. [Hpopmartiiinoro 6a30r0 ctainu ogiriiiHi
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JaHi iHTepHET-IopTany «Arpokomnanii XKutomupcbkoi obmacti» [5] Ta dpinancoBa
3BITHICTB ITUX I ATIPUEMCTB.

3aranpHa KUIBKICTH TignpueMcTB BUOipku — 140. 3 mi€i cykymHOCTI AJis
MOIAJIBIIIOTO TOCHTiKeHHs oOpano 116 abo 82,8 % 3aranbpHOI KUTBKOCTI (H0ATOK
H, 1abdn. [.1). O6mexeHHsSM BUOOpY MIANPUEMCTB CIyryBajla BiJICYyTHICTb
BIAMOBIAHOTO  1H(OpMAIIHHOTO 3a0e3nedyeHHs Yy BUIBHOMY JOCTYIl IS
MPOBENCHHS JTOCHIDKEHHSA. 3BiJCHM, OCHOBHUMH KPHUTEpIsIMH BIgOOpy Ta
OOMEXEHHSI [ OIIHKMA 1HBECTUIIIMHOT JISJIBHOCTI MIiAIPUEMCTB CIIYT'yBaJIH:
raixy3b JAISUIBHOCTI — CUIBChKE TOCIOJAPCTBO; CyO0’€KTH — MIAMPUEMCTBA PI3HUX
oprasizauiifHo-paBoBUX (OPM 1 BIACHOCTI; TEPUTOPIS — paaialiiiHO 3a0pyAHEH1
teputopli JKutoMupcrkoi o61acti; myOsiyHa (iHaHCOBA 3BITHICTH AOCIHKYBAHUX
H1IPUEMCTB.

JIns OLIHKKM BIUTMBY MacIITa0lB IISUIBHOCTI OOpaHUX IS JOCITIIKCHHS
nignpueMcTB (116 rocnomaproUnx OJMHUIB) HA 00csATH 1HBecTyBaHHS y 2019 p.
BUKOPUCTAHO KpUTEPI pO3MOALTYy CYO’€KTIB TOCHOJAPIOBAHHSA 3a IUIOLIEIO
CUTBCHKOTOCTIOAAPCHKUX YTiAb (Hampukia, mij nacosuia): rpyna I — mo 500 ra,
rpyna II — Bix 500 no 800 ra, rpymna III — nmonax 800 ra ciIbCHKOTOCIOAAPCHKUX
yrizb. Beranosneno, mo y nignpuemctax Il rpynu 3 o6¢csrom BamoBoi mpoayKIlii
y cepenubomy 3749,5 THC. TpH, TOpPIBHSHO 3 miAnpueMcTBamu [-oi rpymu 3
o0csiTOM  BaJIOBOI  MPOAYKII y cepenHpomy 676,8 THC. TpH, IUIOIIA
CUTBCHKOTOCTIONAPCHKUX  YyTiah Olnbila 'y 3  pa3a, piBeHb I1HTEHCUBHOCTI
BUpOOHMIITBA — Ha 76,5 %, cepeaHbOPIUHUN PIBEHb MPOAYKTHBHOCTI Mpaul — y
2,6 paza, piBeHb BHUKOpPUCTaHHS 3eMii — Ha 75 %, B HACIIOK YOro KOE]iIlieHT
OKYIHOCT1 BUTpaT — Ha 0,24 n. Bummii. ['pynyBaHHs 103BOJIsI€ BUBECTH HACTYIIHY
3aKOHOMIPHICTh: OUIBIII 3a MAacCIITA0HICTIO AISJIBHOCTI MIANPUEMCTBA MAarOTh
OUTBIINX OOCAT 1HBECTHUIIINA, TPO IO CBIAYUTH TMOKA3HUK CyMH I1HBECTHUINNA 3
po3paxyHKky Ha 1 migmpuemcTBO, skuii Ha 46,1 % OUIBIUI y TIATPUEMCTB
III rpymnu i cranoBuTh 2354,4 THC. rpH [5].

VY mipnpuemctax Il rpynu 3 miomiero CiabChbKOTOCHOJAPCHKUX YTiAb Y

cepennboMy 1176 ra, mopiBHSHO 3 HignpueMcTBamMu [-01 rpynu 3 IJIOIIEIO
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CLTBCHKOTOCTIONAPCHKUX YT1Ib y cepeaaboMy 294 T1a, MacmrTabu MissTbHOCTI
Outbmi 'y 4,2 pasa, piBeHb IHTEHCHBHOCTI BHUpoOHWIITBA — Ha 42,9 %,
CEepeAHBOPIYHMI pIBEHb MPOJYKTHBHOCTI Tipami — y 2,1 pasza, piBeHb
BUKOpHCTaHHA 3eMiii — Ha 33,3 %, B HachigoK 4oro Koe(iieHT OKyITHOCT1 BUTpAT
—na 0,23 (23 nyakTH) (Tadm. 2.6).
Tabnuys 2.6
BruimB macmTadiB AislJIbHOCTI CUIHCHKOTOCIIOAPCHKUX HMiANPHEMCTB

pagiauiiiHo 3a0pyIHeHUX paiioHiB Ha oOcsr inBecTyBanHsi, 2019 p.

["pymna nianpueMCTB 3a IUIOLIEI0
C.-T. yTijb, I'a III rpyna v

IToka3HuK
| 1 11 1o [ rpymnu, |cepenupomy
1o 500 | 500-800 [monazx 800 %
KinbKicTh mianpuemMcTB 46 56 14 - 116
Cepeas mioma c.-T. yrize 204 582 | 1176 | 4.0p. 618
i ANPUEMCTB B TPy, ra
Cepemist Basoa NPOAYKIis 8823 | 11150 | 37495 | 42p. | 16229

M1IPUEMCTB B TPYIIi, TUC. TPH
Cepenniii 06csar BUpOOHHINX
BUTpAT 3 pO3paxyHKy Ha | ra 2,1 2,2 3,0 1429 2,3
C.-T. yTib B TPyIIi, THC. TPH
Cepennbopiunuii piBeHb

MPOYKTHUBHOCTI TIpaili 30,9 61,3 66,1 2,1p. 52,2
B I'pyMi, TUC. TPH
KoeinieHT okymHoCTI BUTpaT 0,86 0,97 1,09 0,23 0,97

Cyma iHBeCTHIIIH 3 pO3paxyHKy

. 1755,2 | 1946,7 | 2354,4 134,1 1862,3
Ha | manpueMCTBO, TUC. TPH

Jlxepesno: po3paxoBaHo 3a ganuMu [166; 167]; BmacHi JOCHIKEHHS Ha OCHOBI
(iHaHCOBOT 3BITHOCTI MiATPHUEMCTB.

VY Mexax BU3HAUEHHS Cy4YaCHUX TPEHIIB IHBECTHUININHOI MisUIBHOCTI Ha
CUIBTOCHIIANPUEMCTBAX 3 paJlaliiHO 3a0pyAeHUX TEPUTOPIA BaXIUBUM €
JOCTIANTH  KamiTajdbHI 1HBECTHUII oOOpaHuUX ISl JIOCIHIDKEHHS CyO’ €KTiB
rocriogaproBanusa y 2019 p. (Jomarok [I, Tabn. J1.2). Ilpu npoMy, BBaxkaeMo 3a
JOIIJIbHE TIPOBECTH TPYMyBaHHSA MIANPUEMCTB 3a OOCATaMHM KalliTaJbHHUX
iHBecTulliil: mepma rpyna — no 10 tuc. rpH; Apyra rpynma — y mexax 10—
100 tuc. rpH; Tpets rpyna — noHaa 100 tuc. rpH (Tabda. 2.7) Ta OKpeMO pO3KPUTH

HaWOLTBII BAXKJIMBI HAMIPSIMM KaIliTAIbHUX 1HBecTUIIi y 2019 p. (Tadin. 2.8).
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Tabnuys 2.7

paaianiiino 3a0pyaHeHux Teputopiii ZKuroMmupcbKkoi o0J1acTi

3a 00cAiraMu KamnitajgbHUX iHBecTuiii, 2019 p.

) KinekicTs VY % no VY cepennbomy,
['pyma nmignpueMcTB . X
T IIPUEMCTB HiACYMKY THUC. TPH
1o 10,0 tuc. rpa 27 23,28 6,79
y mexkax 10,0-100,0 tuc. rpu 55 47,41 48,42
nonasn 100 tuc. rpH 34 29,31 168,60
Paszom 116 100,00 73,96

Jl>xeperno: po3paxoBaHo Ha OCHOBI qanux 3 Ta6i. /1.2 (Hdonatok [).

Haronomryemo, 1mo mnepeBa)kHa OUIBIIICT, 3 OOpaHMX ISl JOCHIIKEHHS
MIANPUEMCTB 3A1cHIOBana iHBecTUilii y 2019 p. y posmipi 1o 100 tuc. rpH, y Toi
yac, SK MIIINPUEMCTB, K1 1HBECTYyBaJIM y BiacHI akTuBH 10 10 THC. TpH OYyio
HaliMeHIIe 1 He OyJIO MIAMPUEMCTB, 110 HE 31MCHIOBAIM 1HBECTUIIINHI BKJIaJACHHS
YOPOJOBXK POKY. TakKMM YHHOM, MOXKEMO BIJ3HAUUTH, IO CLILCHKOTOCTIOAAPCHKI
HIIPUEMCTBA pajianiiHo 3a0pyaHeHux Teputopiit JKutomupcbkoi 00acTi
3IIACHIOIOTh 1HBECTULINHY AISUIBHICTB, ajle i1 pO3MipH MEPEeBAKHO HE 3HA4HI a0
MiHIMaJIbHI, apke TUtbku 29,31 % o0paHuX MIANMPUEMCTB 3a PIK 1HBECTYBAIH Y
BiacHi aktuBH nmoHaa 100 Tuc. rpH.

BpaxoByroun nani Ta6n. 2.8 MOXHa BIJ3HAYUTH TaKi KIIFOYOBI TPEHIHU B
IHBECTHUIIIMHINA JISJIBHOCTI CUIBCHKOTOCTIOIAPCHKUX  IAMPUEMCTB  pajIiariiiHoO
3a0pynHeHnX TepuTopii JKurtomupchkoi oOnacti: 1) HaWOLIBII aKTUBHO 3a
o0OcAraMu Ta KiJIbKICTIO BUTIAJKIB 1HBECTYBaHHS CUIBIOCIIBUPOOHUKHU 1HBECTYBAJIH
B MarepiajgbHi aKTHBHM, Ha IPYromMy Micli 3a oOcAraMy IHBECTHIIH — OCHOBHHUU
KamiTaJl, a 3a KUIbKICTIO BHUIAJKIB 1HIII HEOOOPOTHI MareplajbHl aKTHUBH;
2) ayTcaiiiepaMi  cepell  IHBECTHMIIMHUX HANpsAMIB BHUCTYNAIA 3eMJIS  Ta
JIOBFOCTPOKOBI O10JIOT1YH1 aKTHMBW TBAapUHHUIITBA. He3HauHa KUIBKICTh BHUIIAJIKIB
1HBECTYBaHHs Yy KalliTajdbHe OyJIBHMIITBO Oyjla BHUKJIMKaHa pO3MipaMH TaKHUX

IHBECTHILII.
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Tabnuys 2.8

Ku1ro4oBi HanpsiMu KamiTaJbHUX iIHBECTHLIN I Cl/ILCHKOT0CIOAAPCHKHUX

NiANPUEMCTB pagianiiHo 3a0pyAHeHUX TepuTOPii ZKuTOoOMUPCHKOI 00J1aCTl,

2019 p.
KinpkicTs O0csru I;I::a?]hiigfza ;if v
Harmpsim iHBecTYBaHHS . :HHTaI][;Ki}]:H;[ iH:SCT?u}iIﬁ, KaHiTaJ'IBHZIX CE?;I[HBO}I\I/I}’,

cetysa ¢ P IHBECTHIIIH, % ¢ 1P
[aBecTuIii y MaTepiaibHi 38 2418 6 281 63.65
aKTUBU
[uBecTHIliI B OCHOBHMII KamiTall 31 1832,6 21,3 59,12
KanitanpHe OyaiBHUIITBO 10 1572,7 18,3 157,27
Maruunu, obnamanHs 24 979,8 11,4 40,83
Ta TPAaHCIIOPTHI 3aco0HU
3emits 12 226,3 2,6 18,86
Icuytroui O6yziBai Ta copyau 22 621,4 7,2 28,25
JloBroctpokoBi 010J10T14H1 8 3405 4.0 42,56
AKTHBYU TBAPUHHUIITBA
i Heodopori 37 613,6 7.1 16,58
MarepiaabHi aKTHBU

Jlxepeno: po3paxoBaHo Ha ocHOBI qaHuXx 3 Tab6u. J1.2 (Jomxatok JI).

[TopiBHIOOUM naHl [lep>kaBHOi CIIy’)KOM CTaTUCTUKM YKpaiHU Ta CEpeIHIi

poO3MIp  KalliTaJOBKIAJeHb Yy  MIANPUEMCTBA  CLILCHKOTOCIIOAAPCHKOTO
COpsIMYBaHHS, CIIJI BIIAMITUTH, IO JaHUN MOKA3HUK [Js MNIJOPUEMCTB, IIO
MPaIOI0Th Ha pajlialliitHO 3a0pyAHEHUX TEPUTOPISIX, € CYTTEBO HIbkUuM. Ha Hamry
TEHJICHINII COPUYMHSIE CcaMe CTaH pajialiifHoro

Takl HeratuBHI

AYMKY,
3a0pylHEeHHS BKa3aHoi oOnacti. Came TOMY BaXKO 3allydyaTd I1HBECTHLIi B
CUTCHKOTOCTIONAPCHhKI ~ MIAMPUEMCTBA, OCKUIBKH  II€

IIMTaHHA  CTOCYETBLCA

IIPOJIOBOJIbYOT OE3MEKU KpaiHU Ta KOHKYPEHTOCIPOMOKHOCTI O13HECY 1HBECTOPIB
[100].

BBakxaeMo JOIIJIBHUM TaKOXX OIIHUTH BKJIAJACHHS TNPSIMUX 1HO3EMHHX
IHBECTHULIIH Yy CUICHKOTOCNOAAPChKl mMmianpueMcTBa KUTOMHUPCHKOiI 00JacTi 3
pamiariitno 3a0pynHeHux Tteputopiit (momatox [, Ta6m. JI.3). Ilpu 1mpomy,
BB)KAEMO 3a JIOIIJIbHE TPOBECTH TPYIyBaHHS MiANMpUeMCTB 3a obcsramm [111:
nepiia rpyna — BiICYTHI 1HBecTulii; apyra rpyna — a0 50 tuc. gon. CILIA; tpers
rpyna —y mexax 50-100 tuc. non. CHIA; yerBepra rpyna — nonaa 100 Tuc. momn.
CIIA (ta6m. 2.9).
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Tabnuys 2.9
I'pynyBaHHS CLUIbCHKOTOCHOAAPCHKUX MIANPUEMCTB paaialiiiHo 3a0pyaHeHNX
TepuTopiii ZKUTOMHUPCHKOI 00J1aCTi 32 00CATraMHU NPSAMHX

iHOo3eMHUX iHBecTHIii, 2019 p.

T'pyna mignpuemcts KinLKiCTL Y % 1o VY cepennbomy,
M ATPUEMCTB M1JICYMKY tuc. noia. CIIIA
BIJICYTHI 1HBECTHUIII1 102 87,93 0,00
10 50 tuc. gon. CIIA 2 1,72 30,00
y mexkax 50—100 tuc. gon. CIIIA 10 8,63 68,50
moHax 100 tuc. mon. CILHA 2 1,72 135,00
Pazom 116 100,00 8,75

JIxepero: po3paxoBaHO Ha OCHOBI JaHUX 3 Ta0u. /1.2

Biarak, OiIbIIICTh BHPOOHMKIB CLIBCHKOIOCIOJAPCHKOT MPOAYKINT Ha
pamianiitHo 3a0pynHeHux Teputopisix Kutomupcekoi odnacti He 3amydanu 111 y
2019 p. (87,93 % Bix 3aranbpHOI KiJIBKOCTI MiANpHEMCTB BUOipkH). Lle Bkazye Ha
3Ha4YH1 TPOOJIEeMHU B 1HBECTHUIIMHIN HISTIBHOCTI TaKUX MIJINPUEMCTB, a TAKOXK Ha
3HAYHI HEJOOMPAIIOBAHHS JIeP>KaBHUX Ta MICLEBHUX 1HCTUTYTIB Biaau. Cepen TUX
niagnpueMcTB, 1o oTpumyBanu [III, nepeBakHa OIIBIIICTH IHBECTHUINN 3a
reorpadiyHo0 03Hakorw Haaxonauia 3 opmopiB (Kinp, BipriHnceki ocTpoBH), 110
BKa3y€ Ha PEIHBECTYBAHHS KOIITIB BJIACHUKIB TAKUX I APUEMCTB.

Crnupatourch Ha TPOBEIEHE JOCHIHPKEHHS MOXJIMBO BHOKPEMHUTH TaKl
Cy4yacHI TPEHJM 1HBECTUUIWHOI MISNIBHOCTI CUIbCHKOTOCHOAAPCHKUX MIAIPHEMCTB
pamiaiiitHo 3a0pyaHeHuX TepuTopiit Kuromupchkoi o0IacTi:

— MIANPUEMCTBA MalOTh 3HAYHY MOTpeOy B 1HBECTULINHUX pecypcax Ha Tl
3HIDKEHHSI PUOYTKOBOCTI AISUTBHOCTI Ta 3POCTAaHHS MOTPEO Y TPOIIOBUX KOIITaxX
JUTSL BITHOBJICHHSI Ta BBEJCHHS B 110 HOBUX aKTHBIB,;

— AaKUEHT Ha BHYTPIIHI JKepena (iHAHCYBaHHS Ta HHU3bKAa yBara
3a]ly4CHHIO 1HBECTHIIINA, y T. Y. 32 PaxXyHOK HOBHUX IU(POBUX IHCTPYMEHTIB,
3HM)KYE MOJIMBOCTI JUIsl PO3BUTKY 1 HEraTUBHO BIUIMBaEe Ha (DiHAHCOBO-
rOCIoAapChKy MIsUIbHICTD;

— Oubmii  3a  MacmrTabaMd  BUPOOHMYO-TOCHOMAPCHKOI  TISITBHOCTI
arpOBUPOOHUKH 3aJIy4aroTh OUIBIN 32 0OCATaMH 1HBECTHIIIi, III0 Ma€ HETaTUBHUI

BILJIMB Ha MaJjii Ta MIKPOMIAMPUEMCTBA,
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— OUTBLIICTh MIANPHUEMCTB 3A1MCHIOIOTh 1HBECTUIINHY MISJIBHICTH, ane il
pO3MIpU TIEPEBaXHO HE 3HA4YHI a00 MiHIMaNbHI, MO 3HWKYE MOXIHBOCTI iX
PO3BUTKY;

— y 1HBECTULIHHIA isJIBHOCTI arpoBHPOOHUKH pPOOJATH AakKIEeHT Ha
IHBECTHIIII y MarepiajibHi aKTMBU Ta OCHOBHHMM KamiTaja, y TOHW Yac SK
ayTcaiijiepaMu 3a 1HBECTULIIMHUMH BKJIQJICHHSIMH BUCTYMAIOTh 1HBECTHUIIIT Y 3€MITIO
Ta JOBTOCTPOKOBI 010JI0T1YHI aKTHBY TBAPUHHHUIITBA,

— 1HBECTHIIIHA JISUTBHICTh CUIBTOCIITIAMPUEMCTB 301IbIIY€E TUCTIPOIIOPINT
y PO3BUTKY CLIBCHKOTO TOCTHOJApCTBAa 00JAacTi HA KOPUCTh POCIUHHHIITBA, IO
BUKJIMKA€ JIOJATKOBI TPYIHOIIl ISl MIANPUEMCTB 3 pajialliiHO 3a0pyIHEHHX
TEPUTOPIN;

— arpoBUpPOOHMKH HE B 3MO31 3QJIy4YUTH MpAMI 1HO3EMHI 1HBECTHIIIi, IO
3MEHIIIYE IX JOCTYI 0 (piHAHCOBUX PECYPCIB;

— TIACUBHICTh JIEP)KaBHUX Ta MICIEBUX BJIQJHUX IHCTUTYTIB HETaTUBHO
BIUIMBAE€ HA 1HBECTUUIWHY MAISUIBHICTh  CLIBIOCHBHUPOOHHMKIB  pajialliitHO
3a0pyAeHUX TEPUTOPIH.

BpaxoByrour  BHOKpEMJIEHHI  TPEHIW  IHBECTUIIMHOI  JiSJIBHOCTI
CUTCHKOTOCTIONAPCHKUX  MIANPUEMCTB  pajiamiiiHO 3a0pyJAHEHUX TEPUTOPIH
Kutomupcrkoi 001acTi BBaXkaeMo, 1110, HacaMIiepes], MOBUHHO 3a0e3NeuyBaTUCs
Jl€BE JEp>KaBHE CHPHUSHHS, OCKUIBKM TakKl TEPUTOpIli MiANaNal0Th 1] BILIUB
0COOIMBUX YWHHUKIB. HalOI1JbIl BaroMMMHM 3 HHMX € €KOJIOTIYHI YMHHUKH, SKI
BIIMBAIOTh HE TUIbKM HA AKICTh MPOIYKIIi, IKY BUPOOJIsi€ CUILCHKOrOCIOAapChka
rajxysb, ajie 1 Ha MOBEIIHKY 1HBECTOPIB, OCKUJIBKM MaJio XTO 3 HUX OyJe BKJIaJIaTu
(iHaHCH y rany3b 3 HecTaObUTbHUMU yMOBamu (yHKionyBanHs [100].

VY3aranpHIOIOYM BUIIE 3a3HaueHe, MOXKHA C(HOPMYIIOBATH BUCHOBOK, IO Y
CHUCTEMI 3aXOfIB IMIOJ0 TONIMIICHHS PIBHSA IHBECTHI[IHHOTO 3a0€3TMCUCHHS
CUTCHKOTOCTIONAPCHKUX ~ MIANPUEMCTB  padiamiiHO  3a0pyJHEHUX  pailloHIB
Kuromupcekoi 001acTi HEOOXITHO BpaxOBYBaTHM TaKl YWHHUKH, SK PO3MIp

MIIIPUEMCTB, MAcIITadu iX JISUIBHOCTI, PIBEHh IHTEHCHUBHOCTI Ta €(EKTHBHOCTI
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BUPOOHMIITBA. 3POCTaHHS YHCJIOBOTO BHUpA3y BIUIMBY JaHWUX UYWHHHKIB CIIPUSE
301IBIIEHHIO CYM 1HBECTHLIIMHUX HAJIXOKEHb JI0 MiAMPUEMCTB.

YV  KOHTEKCTI 3a3HA4YE€HOr0 € HeOoOXIOHICTh HaJaHHSI OCOOJHMBOIO
IHBECTUIIIMHOTO CTATyCy pajiamiitHO 3a0pyAHEHUM TEPHUTOPisAM, e Oyae 3MiHEeHa
dickanpHa TIONITHKA, BIPOBA/PKEHA CTPATEriss CHUCTEMHOTO  BIJIPOJKCHHS
CITbCBKUX — TepuTopi. Jlimg peamizamii 1mUX MOPOIMO3UIINH HEOOXITHUM €
pO3pOOICHHS KOMIUIEKCHOI JepKaBHOI Mporpamu, Mo Oyae mnepeadadatu
30alaHCOBaHUM OpraHizariiHO-eKOHOMIYHMIN MEXaH13M 3MEHIICHHS MO0JIaTKOBOTO
TUCKY Ha MIANPUEMHULBKI CTPYKTYpH, fKI IHBECTYIOTb y BHUPOOHHUYY cdepy
pamianiitHo 3a0pyaHeHux paioHiB JKutomupchkoi o6sacti. Cepesl OCHOBHUX
MIEPEIIKO/T I 3a]ly4YeHHs] B KpaiHy 1HBECTHUIIN CIIiJI BUOKPEMUTH TaKl YAHHUKHU
MaKpOEKOHOMIYHOTO XapakTepy, $SK BHCOKHI pIBEHb KOpYIMLii, HEAOBIpY [0
CyJIOBOi CHUCTEMH Ta TIHbOBY €KOHOMIKY. CIOJM TaKOX JOIIBHO BKJIIOYUTH
OOMEKEHICTh M BHCOKY BapTIiCTh (PiHAHCOBUX (KPEAUTHHUX) PECYpCIB, HAAMIPHHI
MOJAATKOBUM THUCK W OOTSKIMBE TMOAATKOBE AaJMIHICTPYBaHHS, a TaKOX
MOHOIIOJI3AINI0 OKPEMHX Tally3ed eKOHOMIKU. Binrak, HacTymHUMHU acrleKTaMu
JOCIIIJIKEHHSI € MPOBEJEHHS aHali3y (aKTOpiB BIUIMBY Ha PIBEHb 1HBECTULIIMHOTO
3a0€3MeUeHHs] JISUIBHOCTI MIANPUEMCTB pajllallifiHO 3a0pyIHEHUX TEPUTOPI

Kuromupcrkoi o0macTi.

2.2. OuinoBaHHS BILTUBY (paKTOPiB iHBECTUIIIHHOTO0 3a0e3MeYeHHs
CIJIbCHKOTOCNIOAAPCHKUX MiAMPUEMCTBHA pPaaialiiiHO

3a0pyAHEeHHX TEPUTOPisIX

[IpoOnema 1HBECTHULIMHOTO 3a0e3MeyYeHHs] Ha pajialiiiHo 3a0pyJaeHux
TEPUTOPIAX € HAUOLIBII TOCTPOIO CEPEI MAIHX 1 CEPEIHIX CLIHLCHKOTOCIIOAAPCHKUX
MIIIPUEMCTB Ta OCOOMCTHX CEISHCHKUX TOCIOAApCTB. J[OCATHEHHS MO3UTHUBHUX
3pyIIeHb Yy [IbOMY HampsiMi HAWOUIBIIO MIPOK 3aJICKUTHh Bl BUKOPHUCTAHHS
MICIIEBHUX MOXJIMBOCTEH 1HBECTUIIMHOTO 3a0e3neueHHs. OMHaK Taki MOKIUBOCTI

B OLIBIIIOCTI perioHiB 1 TepuTopiii oomexeni [9, c. 13]. HeoOxigHa KoHCcOIalis
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3yCHJIb YCIX JaHOK 1 cep BUPOOHUIITBA, COLIyMY, OpPTaHiB JEpKaBHOI BIaau Ta
yIpaBIiHHSI €KOHOMIKOIO.

BaxnmBo y Mexax MOCHIIKEHHS OIUHUTH CYKYIHICTh YHWHHHKIB, IO
BIUIMBAIOTh ~ HAa  IHBECTULIWHY  MNPHUBAOIUBICTh  CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKUX
nianpueMcTB JKutoMupcebkoi obnacti, y T. 4. 3 pamialiifHo 3a0pyJHEHHX
TepuTopiit. {0 OCHOBHMX TaKMX YMHHHUKIB CJIIJl BITHECTH. BUKUIHU 3a0pyTHIOIOUYNX
peduoBMH B arMmocdepHe TMOBITPs; BUTPATH HAa OXOPOHY Ta pallioHAJIbHE
BUKOPHUCTAHHS TPHUPOJHUX PECypCiB; 3arajbHUM 0OCIT BIAXOJIB; KIJIBKICTh
HACEJIEHUX IMYHKTIB, BIAHECEHUX [0 30H PaJI0AKTUBHOIO 3a0pYyJIHEHHS; 1HIEKCU
00cAry BUKOHaHHUX OyJIIBEJIbHUX POOIT; 1HAEKCH MPOMUCIIOBOI MPOAYKIIil; BUTPATH
Ha iHHOBalli; BPII; KiapKiCTh MIANPHUEMCTB; 00CAT pO3IPIOHOTO TOBAPOOOOPOTY
NIJIPUEMCTB; BUTPATH HA PO3BUTOK 1HQPACTPYKTYPH; 1HAECKC 1H(IIALIT; KariTaabH1
iHBecTHIii B ciibebke rocmoaapctBo [98, c. 86-89] (tadm. 2.10). Ilpu 1mpomy,
BBAKAEMO JOPEYHUM 1[I UYUHHUKH PO3JIIUTH HA Takl TPyHH: EKOJIOTIYHi;
€KOHOMIYHI; HAyKOBO-TE€XHIYHI; YMHHUKH 1HQPACTPYKTYpPHOIrO 3a0€3MEeUEHHS
TEPUTOPII.

Tabauys 2.10
YUnHHHMKY, 10 BIVIMBAKTH HA iHBECTULIHHY NPUBAOJNBICTH CLIbCHKOTOCIO-

Aapcbkux mignpuemcts Kuromupcebkoi ooaacti, 2002-2019 pp.

. Bigxunedus, +/-
Pix

IToka3Huk

2002 | 2005 | 2010 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 2019/2002 | 2019/2015

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Exonociuni yunnuxu

Bukuan
3a0pYAHIOIOYHUX
PCUOBHH B 618 | 724 | 875 | 77,4 | 751 9,3 10,3 | 12,7 -49,1 -64,7
aTMocdep
HE MOBITpsI, THC. T

Burpatu Ha
OXOpOHY Ta
patioHajgbHe
BUKOPUCTAHHS 92 98 100 | 102 | 102 | 120 | 132 188 96 86
TPUPOTHUX
pecypcis,
MJIH TPH

3aranpHuii 00cIr
BiZXOmiB, THC. T

0,9 | 20,4 |6296,6(5999,7/6005,3|5049,7| 5154 |5427,8| 5426,9 -571,9
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Saxinuenus maobn. 2.10

1

10

11

KinpkicTs
HaceJIEHNX
MyHKTIB,
BiJHECEHUX IO 30H
PalioaKTUBHOT'O
3a0pyIHECHHS

734

734

734

734

734

734

734

734

Exonomiuni yunnuxu

Innekc indnsmii, %

99,4

110,3

109,1

143,3

112,4

113,7

109,8

103,6

4,2

-39,7

KanitansHi
1IHBECTHIIII B
CUIbCHKE
rOCIIOIapCTBO,
MJIH TPH

210

218

231

940

1391

2725

2386

1797

1587

857

Inpexcu obcsry
BUKOHAHUX
OyniBenbHUX POOIT,
% 10 ToTnepeaHbOro
POKy

90

104,1

80,8

77,9

71,2

117,4

126,3

127,6

37,6

49,7

[anexcu
IIPOMUCIIOBOI
npoxykii, % 10
HONEPEHBOT0 POKY

122

1131

108,2

107,1

105,1

105,7

109,5

94,3

-27,7

-12,8

BPII, y dakTinunux
IiHaX, MITH TPH

5947

7430

18743

38425

47919

61470

77110

77650

71703

39225

Hayxoeo-mexuiuni

YUHHUKU

Burpatu
Ha IHHOBAIIii,
MJIH TpH

51

47

28

61

58

21

28

26

Kinexicts c.-T.
HiAIIPUEMCTB

375

409

311

1192

1052

1117

1267

1339

964

147

Yunnuxu ingppacmpyxmypHnozo 3abe3nedenus mepumopii

O0csr
po3apiObHOTO
TOBapOOOOPOTY
MiANPUEMCTB,
MJIH TPH

846,4

1775,5

5028

0362,7

10162,8

11886,7

12381,5

11819,4

10973

2456,7

Burpatu
Ha PO3BUTOK

iH(ppacTpyKTypH,

MJIH I'pH

295

285

276

296

298

299

301

305

10

JIxeperno: po3paxoBaHO Ha OCHOBI qocipkeHb [112; 166; 167].

Otxe, npotsarom 2002-2019 pp. BiAOynucs K HEraTHBHI 3MIHHU, TaKl SIK

3pOCTaHHSI BUKUIB 3a0pYyTHIOIOYMX PEYOBUH B aTMOC(hEpHE TOBITPS, 3araIbHOTO

o0cAry BIIXOMIB, 1HAEKCY I1HQUIAMII, TaKk 1 TMOB’A3aHUX 3 HUMH T[IO3UTHUBHI

3pYLICHHS: 3pPOCTaHHS BHUTPAT HA OXOPOHY Ta palioHaJIbHE BUKOPUCTAHHS

NPUPOIHUX PECYPCIB,

Ha

1HHOBAIIII,

o0cary po3apiOHOTO TOBapooOOPOTY

NIJIPUEMCTB, BUTpPAT Ha PO3BUTOK I1HPPACTPYKTYpH, a TaKOXK KamiTaIbHUX

1HBECTHIIIN Y CIJIbChKE TOCTIOIaPCTRO.
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Biamiwaemo, mo 3a BcimMa TpynaMd YWHHHWKIB OI[IHKA 1HBECTHINHOI
npuBaOJIMBOCTI CLIBCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB JKHUTOMUPCHKOI 00J1acTI
MOXEMO BIJIMITUTH HeraTuBHI 3MiHM yrpojoBxk 2018-2019 pp. Tak, 3a
EKOJIOTIYHUMHU YWHHUKamMu mpobiaemu y 2018-2019 pp. cmocrepiramuck 3a
BUKUJAMHU 3a0pyAHIOIOUMX PEYOBHH B aTMOC(EpHE MOBITPS Ta 3a 3arajibHUM
oocsarom BigxomiB. II[og0 €KOHOMIYHMX YWHHHUKIB, TO Ma€ MICIE 3MCHIIICHHS
OOCSITIB KamiTAIbHUX IHBECTULIA Ta 1HAEKCY BHPOOHHUIITBA MPOMHUCIOBOT
OpOAyKIlii. Y HAyKOBO-TEXHIYHUX YMHHHUKAX MPOOJIEMHUM acClEeKTOM € HH3bKI
BUTpATH Ha 1HHOBAlIi. J[I YMHHUKIB 1HQPACTPYKTypHOrO 3a0e3MedYeHHs
TEPUTOPIi  KJIIOYOBOIO MPOOJIEMOI0 € 3MEHIIEHHS 00ciIry po3apiOHOro
TOBapOOOOPOTY  MIANPUEMCTB. TakuM  YWMHOM, BIAMIYAEMO  3HWKCHHS
IHBECTULIIMHOI MPUBAOIMBOCTI CUIBFOCHIIANPUEMCTB, Yy T. 4. paialiiiHoO
3a0pyIHEHUX TEPUTOPIH.

BpaxoByroun HaBelieHe, BBaXKA€EMO JOIUIBHUM CKOHIICHTPYBAaTUCh Ha
OI[iHIOBaHHI (DaKTOPIB 1HBECTUIIIMHOTO 3a0€3MEUEeHHSI CUILCHKOTOCIOAAPCHKUX
MIJNPUEMCTB Ha pajiallifHO 3a0pyJIHEHUX TEPHUTOPIIX, KyAU CIiJ BIIHECTH
HACTYIHI ()aKTOpHU: CTPYKTypa 3€MEJIbHUX PeCypcCiB; €KOJIOTIUHE 3a0pyAHEHHS Ta
MPUPOJOOXOPOHHI  3aXOJM; EKCIOPTHA  MISUIbHICTh  CUIBTOCHIIAIPUEMCTB,
IHCTUTYLIIMTHE  CEepeOBHUINE;, JIKBIIHICTh, OCHOBHI  (OHAM; JOXOAU Ta
peHTa0eNbHICTh; ©(EKTUBHICTh 1HBECTHUIIM; 1HBECTHUIIMHA MPUBAOIUBICTD.
Hocnigumo HaBeseH1 GaKTOpH JAeTabHIIIE.

JUIst ClIBCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIAIPUEMCTB 3€MENIbHI PECYPCH € KIIFOUOBUM
(akTOpOM €KOHOMIYHOIO PO3BHUTKY Ta 3aJlyy€HHs IHBECTHLIH, OCOOJIMBO LE €
BOKJIMBUM JIJIS1 TATPUEMCTB PajlialliiftHO 3a0pyTHEHUX TEPUTOPIH, 1€ € 00’ EKTUBHI
npo0JieMH BUKOPUCTAHHS YaCTUHU 3€MEIbHUX PECYPCIB.

Y nomarky E (tabn. E.1) HaBemeHO CTPYKTypy 3€MEIbHHUX PECYpCiB
Kuromupcrkoi obnacti Ha 1 ciunsg 2020 p. i nani Bkaszytots, mo 54 % 3emenb
CTaHOBJIATH 3€MJII CLIIbCHKOTOCIIOAAPCHKOTO MPU3HAYEHHS, 110 A€ 3MOTY 3pOOHTH
BUCHOBOK TMPO BHUCOKHW TMOTEHINAT PO3BUTKY  CUIBCHKOTOCIIOAAPCHKOTO

MIJNPUEMHUIITBA Ta 3ay4CHHS 1HBECTHUIlINA. SIKIO CHIBCTaBUTH TOCIBHI ILUIOINI
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CUTBCHKOTOCTIONAPCHKUX KyNbTYp y Kurtomupcerkiii o6macti y 2019 p. (momarok E,
puc. E.1) ta iHBecTHIIii B po3pi3i MicT Ta palioHiB obsacTi (nogarok E, Tabdm. E.2),
TO OYEBHJIHO, III0 Maike BCl parloHu KUTOMUPCHKOI 00J1acTi, SIK1 BIAHOCSTHCS 0
panianiifHo 3a0pyIHEHUX, MAIOTh 3HAYHI MPOOJIEMH 13 3aTyYCHHSM 1HBECTULIN, Y
T. 4. B CUIbCbKE T'OCIOJAPCTBO, BUKIIOYEHHSIM € TUIbKM HoBorpan-BonuHchkuii
paiion. OgHak, HEOOX1AHO BIAMITUTH, IO 1HBECTHUIII] Yy IIel palioH 3aaydaroThCs
MEPEBAXKHO Y TIPOMHUCTIOBICTh Ta chepy MOCIYT.

KirouoBuM hakTopoM i 1HBECTHIIMHOTO 3a0€3IMEeUeHHs CUIbChKOTOCTIO-
JApChbKUX MIANPUEMCTB € €KOJIOTT4YHE 3a0pyIHEHHS Ta MPUPOIOOXOPOHHI 3aXO0/H,
0 HaOyBa€e OCOOJIMBOTO 3HAYEHHS ISl paaialliiHO-3a0pyJHEHUX TEepUTOpid. Y
nonatky K (tabn. XK.1) mictuthesa iHdoOpMalis MO0 OOCATIB Ta CTPYKTYpHU
BUKHUIB 3a0pYyJHIOIOUMX PEYOBUH Ta JIOKCHUIY BYIJICLIO B aTMOC(EpHE MOBITPS
CTaIllOHAPHUMHU JiKepeslaMy 3a0py/THEHHS 3a BUJAMH €KOHOMIYHOI AISUTBHOCTI Y
2019 pormi, ska CBITYUTH NPO TE, IO AISUIBHICTH MIANPUEMCTB CUIBCHKOTO
rOCIO/IapCTBa CYTTEBO BIUIMBAE€ HAa PIBEHb 3a0pyAHEHHS TEpUTOpI objacti. 3a
BUKUJAMHU 3a0pYyJTHIOIOYMX PEYOBUH CLILCHKOTOCIONAPCHKI MIANMPUEMCTBA B
o0JiacTi 3aiiMalii IpyTe Miclie Micis mepepoOHOi MPOMUCIIOBOCTI, a 32 BUKUJIAMHU
JIOKCHUHY BYTJIEII0 YeTBepTe. TaKuM YMHOM JIJIsi 3pOCTaHHS OOCSTIB 3aTydyeHHs
IHBECTHIIIN  CIILCHKOTOCTIONAPCHKI  MIANPUEMCTBA, OCOOJIMBO 3  pajialliitHO
3a0pyHEHUX TEPUTOPIii, MOBUHHI MPArHyTH A0 MaKCUMaJbHO €KOJOTIYHUX Ta
HU3BKO €HEPro3aTpaTHUX TEXHOJOT1 BUPOOHHUIITBA TIPOIYKIIi, 30KpemMa MOoTpiOHO
CTUMYJIFOBAaTH PO3BUTOK OPraHIYHOIO BUPOOHUIITBA.

Takox, mpo Te, IO CITBCBKE TOCHOMAPCTBO € OJHUM 3 OCHOBHHUX
3a0pyIHIOBaYiB JOBKULISA cBimuaTh AaHi Ta6m. XK.2 (mox. XK) momo auHamiku
YTBOPEHHS BIAXOAIB 3a BHUJIAMH EKOHOMIYHOI JISUIBHOCTI TIJINPUEMCTB 1 B
nomorocnogapcTBax B Kutomupchkiit obmacti ynpoaosxk 2017-2019 pp. Tak, y
2019 p. ciabcbke rocmoiapcTBo 3reHepyBasio 13 % Bia 3aranbHOrO oO0CATY
BigxoxaiB I-1V knaciB nebe3neku ta 11 % — Bixg 3aragpHOrO 00CATY BiAXOAIB I—

1T xnaciB HeOe3neku y oOnacti. HaBenena curyalliss HiATBEpIKYE BaKIUBICTh
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ypaxyBaHHS €KOJOTIYHOTO 3a0pyJHEHHS Ta MPUPOJTOOXOPOHHUX 3aXOJIIB B SIKOCTI
OJTHOTO 3 TOJIOBHUX (haKTOPiB BILUTUBY IHBECTUIIIMHOTO 3a0€3MECYCHHS.

OTtxe, 3BaKaloud Ha BUIIE HaBeJeHY 1HGOpMaIlilo, He JuIle (pakT Toro, 1o
perionu XKutoMupcrkoi 0051acTi € pagiamiiftHo 3a0pyTHEHUMHU HETaTUBHO BILIMBAE
Ha MOXJIMBOCTI 3allydeHHs 1HBECTHIIIHHHUX pecypciB, a ¥ BIICYTHICTh
MPUPOJOOXOPOHHUX 3aXOJIB, HOBUX IMPOEKTIB IIOAO MOBOKEHHS Ta yTHUII3allil
BIIXO/IIB Ha OCHOBI HOBHX TEXHOJIOTIYHUX pIIIE€Hb, CYTTEBUHA PICT BUKHIIIB
3a0pyIHIOIOYMX PEYOBHH, MOPIBHAHO 3 POCTOM BUTpAT HA €KOJIOTTYHUN PO3BUTOK
00JacCTl HEraTUBHO IIO3HAYATUMETbCS B HAWOMMXK4Yl POKM HA MOXJIMBOCTI
3aJIydeHHs 1HBECTOPIB, SKI Hapas3l 30CEpe/KEHI Ha BKJIQJCHHS KamiTaly B
CKCIIOPTHO-OPIEHTOBAaHI  MIANPUEMCTBA,  AKI ~ BHUTOTOBJISIIOTH  OpraHiuyHy
CUIBCHKOTOCIIOAAPChKY MpoayKiito. HeraTuBHa e€KoJioriuHa CUTYyallisl pErioHy He
COpHsie PO3BUTKY I1HBECTHUIIIHHOTO TMOTEHIIAly Ta 3pPOCTaHHIO BUPOOHUIITBA
OopraHiyHoi npoaykii. TakuM YMHOM, MOXKEMO BIAMITUTH, IO EKOJOTIYHE
3a0pyIHCHHS Ta TPUPOJOOXOPOHHI 3aXOAW BHCTYNAIOTh JECTUMYIIOIOYUM
dhakTopoM 1010 1HBECTHUILIIIHOTO 3a0e3eueHHs CLIBIOCTIBUPOOHUKIB
JKuromupcrkoi 00J1acTi, y T. 4. 3 pafialiiiHO 3a0pyJHEHUX TEPUTOPIil.

ExcriopTHa nisimpHICTE, 0COOIMBO 3 ypaxXyBaHHSAM 3arajbHOi CIIPSIMOBAHOCTI
CUIBTOCIIBUPOOHMKIB B YKpaiHi (quB. migpo3aun 2.1), € oZHUM 3 KIIOUYOBUX
(dakTopiB BIUIMBY Ha IHBECTHIIiHE 3a0€3MEeUeHHs MIANPUEMCTB CUIBCHKOTO
rocriofgapctBa. OnHaK, sIK BXXe OyJI0 HAroJOIIEHO paHilie, €KCIOPT MPOAYKIIT
CUIBCHKOT'O FOCMOJAPCTBA HE BIAITPA€E 3HAYHOI poJil it JKUTOMHUPCHKOT 001acTi Ta
ii BuUpoOHMKIB (AuB. puc. A.3, gomatrok A). Cnuparouuch Ha i1H(opmaIlito
['onoBHOTO ympaBiiHHSA CTAaTUCTUKU B JKUTOMHPCHKIN 007acTi, BIAMIYAEMO
HE3HAYHy 4YacTKy y  3arajbHOMYy  €KCIOpTI  o0jlacTi Ta  eKCHOpTI
CUTBCHKOTOCTIONAPCHKOT  MPOAYKINT JKUTOMHUPIIMHUA  CIIBTOCIIBUPOOHHKIB 3
pamiariiitno 3a0pynHenux teputopid. Tak, y 2019 p. paiionu paniamiiftHOTO
3a0pyaHeHHs o0acTi 3a0e3neqmn juiie 8,0 % eKCrnopTi CliIbChKOTrOCIoAapChKOi
npoaykiii  obmacti [166]. BigmidaemMo HasBHICTh 3HAYHOIO EKCIIOPTHOTO

NOTEHI[laly  CUIBIOCIBUPOOHUKIB 3  pajialliiHO 3a0pyJHEHUX TEPUTOPIN
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XKutomupcekoi 007acTi Ta Cy4YacHHMM [E€CTUMYJUIIOUMN BIUIMB EKCIOPTY Ha
IHBEeCTHUIIIfHE 3a0€3MEYCHHS MAMPUEMCTB, SKi 3IIMCHIOIOTH TOCIOAAPCHKY
JISUTBHICTB Ha pajialliifiHO 3a0pyHEHUX TEPUTOPISIX.

BaxxnuBoro 3HaueHHs npu (HOpMyBaHHI 1HBECTUIIHHOI MPUBAOIMBOCTI Mae
IHCTUTYIIIIIHE cepeloBHIlle, 30KpeMa 3akoHoAaB4a 6a3a. 3 1 ciuns 2015 p. Oyno
TpaHC(OPMOBAHO TOJIATOK CUILCHKOTOCIOAAPCHKUX MIJNPUEMCTB B  €IUHUAN
MOJIaTOK 4 TPyNH Ta 3 OAHOYACHUM BEJICHHSIM 1HAEKcallil 6a3u OnoJaTKyBaHHS, 1110
nepeadayano HOPMATUBHO-TPOLIOBY OINIHKY 3eMJIl. SIK HACIHiJIOK, CTAaBKU MOJATKY
3pocau B 21 pas, a 11e, BIIMOBIAHO, HETATUBHO B1I00pa3UiIOCs HA MPUOYTKOBOCTI, a
TOMYy Ha MOXIIMBOCTI MANPUEMCTB JKUTOMHpPCBKOI  00JacTi  3alydatu
IHBECTHIIIIHI PECYPCH.

KpiMm Toro, ckacyBaHHS CHEIIIAIBHOTO PEXHUMY OMNOJATKyBaHHS arpapHHUX
MIJIPUEMCTB BIUIMHYJIO Ha 30UIBIICHHS IMOJAATKOBOTO THCKY Ha BHUPOOHHUKIB
npoaykiii. Ile HeraTuBHO BiOOpa3WiIOCs Ha I1HBECTULIMHMX TMpOrpamax Ta
IIPOEKTAX CUIbCHKOTOCIOIAPCHKUX BHUPOOHHMKIB, BUKIMKAJIO NOTPeOy B €KOHOMIT
KOIITIB, KOPUTYBAHHS CTPATETiUHUX TUIaHIB PO3BUTKY. TakKMM UYUHOM, arpapHUii
CEKTOp CYTTEBO CKOPOTUB OOCSTM BHUPOOHMIITBA Ta BIAMOBIAHO BIAOYIOCH
CKOPOYEHHSI OCHOBHOT'O BUPOOHUYOTO aKTUBY — 36MEJILHOTO OaHKY.

CyTTeBO Ha 1HBECTHIi B arpapHomMy cekTopi KutoMupchkoi 00JacTi
BIUIMBAE TAKOX MOJITHKA ypsay. BiaTrak, ypsaoBi 1HIIIATUBY 110J10 (HiIHAHCOBOT
MIATPUMKHN CUTBCHKOTO TOCIOIapcTBa 3pociu B 16 pasiB mpotsrom 2017-2018 pp.
VY 2016 p. 3 nepxaBHoro O KeTy Oyso BuaiieHo 0,4 Mapa rpH Ha PO3BUTOK
BOTO cekTopy, Tonl sik 'y 2018 p. — 6,3 muapna rpH. Ilpu upomy, edeKTUBHUM
IHCTPYMEHTOM PO3BUTKY CUIBCBKOIO TrocrnoaapcTBa JKUTOMUPIIMHU —CTala
MO>KJIMBICTh KOXHOTO TOCIOAApCTBa OTpUMATH (piHAHCOBY MiATPUMKY. Mami Ta
cepenHi (GepMepchbKi TOCmofapcTBa MarlTh 3MOTy OyTH MpodiHAHCOBAHUMH 3a
OKpEeMHUMHU MporpaMamMu (piHaHCyBaHHA. Taka miATpUMKa HE 3aJICKUTh Bl 0OCSTIB
BUpoOHMIITBA. Hampukiian, npuBaTHi MIANPUEMCTBA MalOTh 3MOTY OTpPUMAaTH
¢inancoBy nomomory Ha yTpumanHsi BPX y posmipi 2,5 THC. IpH 3a KOXHY

Bupoieny rojgosy BPX. Ilpu ubomy, y 2018 p. BopoBamKeHoO AepKaBHI MpoOrpaMu
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OIATPUMKA Ha TpUI0aHHS CUIBCHKOTOCIIOAAPCHKOT TEXHIKH, PEKOHCTPYKINT
KOMIUIEKCIB, BUIUIATH KPEIUTIB, K1 COPSIMOBaHI Ha 3allydyeHHS IS PO3BUTKY
BUpOOHUIITBA [86].

BaxxnuBe 3HaueHHs Ma€ TaKWil 1HCTPYMEHT, SIK 1H(GOPMYBaHHS Ha OCHOBI
IaBecTuiiiinoro noprany XXuToMupchbKoi 001acTi, A€ MICTUThCS 1HGOpPMAIliS MPo
EKCTIIOPTHUM TOTEHITIaJ, TO3UTUBHUM JOCBIJ peasizallii 1HBECTUIIIHHUX MPOEKTIB,
KJIIIOYOB1 1HBECTHIIMHI mepeBarn obnacti. JocmimkeHHs odimiifHuX BeO-calTiB
obyactei 13 pajiamiiiHo 3a0pyJIHEHUMHU TEPUTOPIAMU (ceperd MOCTiHKYyBaHUX B
po6oTi 00s1acTeil) Mmoka3ano, 1o He BCl 00JaCTI MalOTh 3arajibHUi 1HBECTULIITHUN
noprtan (PiBHeHcbka, Cymchpka, UepHiriBcbka 00J1aCTI HE MarOTh BIJIOBIIHOTO
1HBeCTULIfHOrO  moprainy). [luTaHHS  pPO3BUTKY  CLIBCHKOTOCIIOAAPCHKOIO
BUPOOHMIITBA HA 3a3HAYEHUX TEPUTOPISX Ta iX IHBECTHUIINHOrO 3a0€3MEUEHHS He
BHOKPEMJTFOETHCS Ha JOCITIKCHUX BeO-TiopTaiax [86].

TakuM YMHOM, CydyacHUH CTaH IHCTUTYLIHHOTO CEpEOBHILIA NEPEBAKHO
HEraTMBHO  BIUIMBAaE  HAa  IHBECTUUINHE  3a0e3nedyeHHs  BUPOOHUKIB
CUICHKOTOCTIONAPCHKOT  MPOAYKIT 3 paaiamiiiHo 3a0pyJIHEHHX TEPUTOPIi
Kutomupcrkoi o6smacti Ta noTpeOye 3HA4YHOrO pedopMyBaHHS, OCOOJIUBO
BIJIHOCHO JIISUTBHOCTI 1THCTUTYTIB JICPYKABHOI BJIAJH Ta MICIIEBOTO CAaMOBPSITyBaHHSI.

[HBecTHINiliHA MISUIBHICTH Ta 1HBECTHINIHHE 3a0€3MEeUeHHs ITiIMPUEMCTB
3HAYHOIO MIPOIO 3aJE€XKHUTh Bl MOKA3HUKIB (PIHAHCOBOTO CTaHy, /1€ OJHHM 3
TOJIOBHMX AacCIleKTIB € JIKBITHICTh. BBakaeMO JOpEYHHUM OIIHUTH JIIKBIJIHICTH
CUIBIOCIIBUPOOHMKIB 3 pafialiiiHo 3a0pyAaHeHuX TepuTopid JKuromupcbkoi
00JacTi, B34BIIM B SIKOCTI 0a3u AOCHIpKeHHS oOpani 116 miagnpueMcTB BHOIpKH
(momarox JI, Tabm [J[.1). BBakaemMo JOpeYHHMM IS OIIIHKH JIKBIJHOCTI
CKOPUCTATHUCS OJTHUM 3 MOKA3HUKIB JIIKBIHOCTI, & CaM€ MOKa3HUKOM aOCOJIFOTHOT
mikBinHOCTI (momatok W, tabn. M.1) mo Bka3ye Ha 3a0e3meueHHS HaAMOLIbII
TEPMIHOBHUX 3000B’s3aHb IMAMPUEMCTBA HAMOIBIII JIIKBITHUMH aKTHBAMH € OHUM
3 KIIOUYOBHMX I1HAMKATOPIB TMOKA3HMKA TEXHIYHOTO OaHKPYTCTBA CyO’€KTIB

rocriofaproBanus. [lpu mpoMmy, 3a 94acoBWil MPOMIKOK JOCIIHDKEHHS Bi3bMEMO

2002-2019 pp.
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BBaxkxaemo mopeyHUM IS OIIHKM TOKAa3HWKAa a0CONFOTHOI JIKBITHOCTI
3rpymyBaT oOpaHi AJisl TOCIIHKEHHS MIANPUEMCTBA y TaKl TPyNU: MiJIPUEMCTBA,
y sskux B 2019 p. moka3HUK JOPIBHIOBAB HYJIIO; MIANPUEMCTBA, y sSkuX B 2019 p.
noka3Huk OyB MeHmie HopMmatuBy (HopmatuB (0,2—0,35); mianmpuemcTBa, y SKHX
noka3zHuk y 2019 p. OyB y Mexax HOpMaTUBY; HIANPUEMCTBA, y Akux B 2019 p.
MOKa3HUK OyB Olsbllie HOpMaTUBY (Tadmd. 2.11).

Tabnuys 2.11
I'pynyBaHHS CiiILCHKOTOCIIOAAPCHKHUX MiAMPUEMCTB pajialiiiHO 3a0pyIHEHNX
TepuTOpiil ZKNTOMHPCBHKOI 00J1aCTi 32 3HAYCHHAMM IOKA3HUKA

a0coJiroTHOI JikBigHOCTI, 2019 Pp.

I'pyna nignpueMcTs KinbKicTh mianmpueMCTB Y % no niacymKy
[Toka3HUK TOPIBHIOBAB HYIIIO 28 24,14
ITokazHuk OyB MeHIlIe HOpMATHBY 75 64,66
[Toka3Huk OyB y MeKax HOPMATHUBY 10 8,62
[Toka3uuk OyB OiIbIIIE HOPMATHBY 3 2,58
Pasom 116 100,00

Jl>xepero: po3paxoBaHO HAa OCHOBI JaHuX 3 Tabi. M.1.

Ouinka manux y Ta6n. 2.11 1mo3Boiisie BKa3aTM Ha KPUTUYHUN CTaH
OUTBIIOCTI MIANPUEMCTB, OOpaHMX ISl JOCHIDKEHHS, 3TIJHO TOKa3HHKA
abcomoTHO1 JMKBITHOCTI. Tinbku 8,62 % MIANPUEMCTB MalM MOKA3HUK Yy MeEXax
HOPMATUBY, TOJ1 K 24,14 % 3HaXoguIHCh HA MEXI TEXHIYHOrO OAHKPYTCTBa, a
64,66 % BuOIpKU Manu MpoOIeMH 3 a0COMIOTHOIO JIIKBITHICTIO Ta 3MYIIIEHI OyiH
HECTU JOAATKOBI BUTpPATH TMpPU BUKOHAHHI BJACHUX HaWOLIBII TEPMIHOBUX
3000B’s13aHb. HaBenmeHna cutyailisi CBIAYUTH MPO MPOOJEMHU 3 pO3paxyHKaMu 3a
YMOB  YCKJIQJHEHHS (DIHAHCOBOTO CEpEeJOBMINA, a TOMY XapaKTepHu3ye
HEIJIATOCIIPOMOKHICTh ~ OUTBIIOCTI  OOpaHUX MIANPUEMCTB Ta  BIJCYTHICTh
MO>KJIMBOCTEH 3aJTy4CHHS KPEAUTHUX PECYPCIB JUTsl (hiHAHCYBAHHS.

3HavyeHHs KoedilieHTa aOCOMIOTHOI JIKBIAHOCTI € MPSIMUM JI0Ka30M TOTO,
10 3HAYHA KUIBKICTh 3 OOpaHUX JJIS JTOCTIKCHHS MIANMPUEMCTB MOHECE BUCOKI
BUTpATH 3a CIUIaTy mTpadiB yepe3 HECBOEYACHICTh PO3PAXyHKIB 3a MOTOYHUMHU
matexaMu. [le cBimuuTh mpo MpoOJeMHHI CTaH TJIATOCITPOMOKHOCTI, OCKUIBKHU

ICHYIOYMX OOOpPOTHMX aKTHBIB € HEIOCTATHBO [IJIi TIOKPHUTTS TOTOYHUX
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3000B’s13aHb. lle mpsMuii mIISX A0 BTpaTH JOBIpM KOHTPAreHTIB Ta 3pOCTaHHS
(iHAHCOBHX BUTpAT.

Jlnst BUpIIIEHHS BUSIBIICHHX IPOOJIEM IMIAMPUEMCTBA MOTPEOYIOTh: aHali3y
nebiTopcbkoi 3a00proBaHOCTI Ta MIATPUMKH 1i OOOPOTHOCTI Ha JOCTaTHHOMY
PIBHI; TIPOBEJEHHS IMOTOYHOTO aHaji3y IIJIATOCIIPOMOXKHOCTI Ta JIIKBIJHOCTI
JUSTBHOCTI MIANPUEMCTBA Ta MOr0 aKTHUBIB, BBEACHHS CHCTEMH ILJIaHYBaHHS
pO3paxyHKIB Ta BCTAHOBJICHHS IIOMICSYHOTO MIHIMAJIBHO HEOOXITHOTO O00CsTY
IPOIIOBUX KOIUTIB, SIKUH OM 3a0€3MeurB HAJCKHUW DPIBEHb BEJIEHHS MOTOYHOI
(h1HAHCOBO-TOCMIOAAPCHKOI  IISUTBHOCTI; PO3TJSIAY MOKIMBOCTI 3BEPHEHHS 10
IHCTPYMEHTIB JTOBTOCTPOKOBOTO KpEIWUTyBaHHsA. MOJKHA CTBEpKyBaTH, IO
Cy4yaCHUU CTaH JIKBIJHOCTI OUIBIIOCTI JAOCTIIHPKYBAHHUX MIAMPUEMCTB HETATUBHO
BIUIMBAE HA 1X 1HBECTUIlIHE 3a0€3MCUCHHS.

BaxxnuBoro  CKJIaloBOIO  IHBECTHIIIMHOrO  3a0e3rnedeHHss  CyO’€KTiB
rOCIOJIapIOBaHHs € OCHOBHI (OHIM, Je HaWOUIbII IHTEpeC, 3 MO3MIN
IHBECTHUIIMHOI ISUIBHOCTI, BUKJIMKAIOTh: €(PEKTUBHICTH BUKOPUCTAHHS, 3HOC Ta
BiHOBJNeHHS. Llel dakTop 103BOJsIE: 3 OTHOTO OOKY, MOKA3aTH BIUIMB OCHOBHHX
dboHAIB HA BUPOOHHUYY HISJBHICTh, 110 BAXKIWBO JJIs 1HBECTOPIB 3 TOYKH 30pYy
OIIIHKKA TPUOYTKOBOCTI, SIK MIANPUEMCTBA, TaK 1 I1HBECTHIIM; 3 IHIIOTO —
HEOOXIHICTh 1HBECTUIIMHUX BKJIQJ€Hb y OCHOBHHMM KamiTall, 1[0 BKa3zye Ha
pPO3MIpU IHBECTHUI[IHHUX BKJIAJICHb, a4 TaKOX OINOCEPEIKOBAHO, YEPE3 3pOCTaHHS
3HOCY OCHOBHUX (OH[IIB, BKa3y€e Ha HEraTHUBHI TEHJICHIII 3pPOCTAaHHS BUTpAT,
BIJIXO/IIB Ta OpaKy Ha BUPOOHUIITBI.

JUist  y3araiabHIOIOUYOi  XapaKTEpPUCTHUKU  €(PEKTHUBHOCTI BHUKOPHUCTAHHS
OCHOBHHX (DOH/IIB BUKOPHUCTOBYETHCSI TOKa3HUK (poHmoBigAadi. Cruparoynuch Ha
JIaH1 OIL[IHIOBaHHS CUIbCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB KUTOMUPCHKOI 00J1acTi
3a mokasHukoMm GouaoBiayl ynpoaosx 2002—-2019 pp. (nomatox U, tabdn. 1.2)
MPOBENEMO TpYINyBaHHS oOOpaHUX g JOCHiKeHHsS 116 mianmpuemMcTB 3
pamianiiHo 3a0pylIHEHMX TEpUTOPIM 3a TAKUMU KPUTEPISIMU: 3POCTaHHSA

donmoBigmaui npotsirom 2002-2019 pp.; 3MeHmieHHs (GOHAOBIAAAYI MPOTITOM
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2002-2019 pp.; 3poctanus donaoBianayi npotsirom 2015-2019 pp.; 3meHIICHHS
dornoBigayi mpotsrom 2015-2019 pp. (Tadn. 2.12).
Tabnuys 2.12
I'pynyBaHHS CUIBCHKOTOCIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB pafialiiiHO 3a0pyIHEHUX
TepuTopiii ZKUTOMHUPCHKOI 00J1aCTi 32 3HAYEHHAMU

nokazHuka (ponaoBiggaui, 2019 p.

I'pyna mianpuemcTs KiJbKICTh MiIPUEMCTB Y % 1o miacyMKy
3pocTtanHs (OHIOBIIIAYI TPOTATOM 37 31,90
2002-2019 pp.
3meHIeHHs (OHIOBIIIaul MPOTITOM 79 68,10
2002-2019 pp.

Pazom 116 100,00
3pocTtanHs (POHIOBIAIAYI TPOTATOM 72 62,07
2015-2019 pp.
3meHIeHHs (OHIOBI AUl MPOTITOM 44 37,93
20152019 pp.
Pazom 116 100,00

Jl>xepero: po3paxoBaHO HAa OCHOBI JaHuX 3 Tabi. 1.2.

BigmiuaeMo HasBHICTh MEPEBAXXHO HETAaTUBHOIO TPEHAY BIJIHOCHO
dboHIOBIIAYl HAa JOCHIDKYBaHUX TmianpueMctBax mnpoTsarom 2002-2019 pp.
(68,10 % Bim 3arampHOi KimbkocTi). Haromicts, mpotsrom 2015-2019 pp. y
62,07 % mignpueMcTB BimMidajgoch 3pocTaHHS  (PoHmoBimmadi. MokeMo
CTBep/KyBatu, mo kpuza 2014-2016 pp. crnoHykana iHBECTOPiB, BIACHHUKIB Ta
KEpIBHUKIB BUPOOHUKIB arpoBUPOOHUKIB 1HTEHCHU(DIKYBAaTH BHUKOPUCTAHHS
ocHOBHUX (poHmiB. BoaHouac, 3araibHUl HEraTUBHUM TPEHJ Taka CUTYyalllsl HE B
3MO31 3MIHUTH, 110, IBUJIIIIE 32 BCE, BUKJIMKAHO 3HAYHUM X 3HOCOM.

OcrtanHe TBep/UKEHHS TOTpeOye JOBEIEHHS Ha OCHOBI  OI[IHKHU
CUTBCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIANMPUEMCTB KUTOMUPCHKOI 00JIacTI 32 MOKa3HUKOM
PIBHSI 3HOLIEHOCTI OCHOBHUX 3ac00iB (momarok U, tabn. WN.3). lns ¢popmyBaHHS
aJICKBATHUX BHUCHOBKIB 3TPYIMYEMO MIANPUEMCTBA 32 TaKUMHU KPUTEPISIMHU: 3HOC
OCHOBHHX 3ac00iB Ha kiHenb 2019 p. Oinbine HOpMatuBy (0,5); 3HOC OCHOBHHUX
3ac001B Ha KiHenp 2019 p. MeHIIe HOpMATUBY; 3pOCTaHHS 3HOCY OCHOBHHUX 3aC001B
3a TepioJ JOCHIKeHHs; 3MEHIIEHHS 3HOCY OCHOBHHUX 3aco0iB 3a mepion

nocmmkenns (taou. 2.13).
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Tabnuys 2.13
I'pynyBaHHS CUIBCHKOTOCHOAAPCHKUX MIANPUEMCTB pagialiiiHo 3a0pyIHEHUX
TepuTopiii ZKUTOMHPCHKOI 00J1aCTi 32 3HAYEHHAMU

NMOKA3HUKA 3HOIIEHOCTi 0CHOBHUX 3ac00iB, 2002-2019 pp.

. Kinbkicthb VY % no
I'pyna mianpremcrs H1AIPUEMCTB HiJCYMKY

3HOC OCHOBHUX 3ac00iB Ha KiHenp 2019 p. 48 4138
O1IbIIIE HOPMATUBY ’
3HOC OCHOBHUX 3ac00iB Ha KiHenb 2019 p. 68 58 62
MEHIIIE HOPMATHBY '
Pazom 116 100,00
3p00Ta}HH;1 3HOCY OCHOBHHX 3ac00iB 116 100.00
3a 1IEeP10J1 JOCIIIHKEHHSA '
3M6HH_.IGHH}I 3HOCY OCHOBHHX 3aco0iB 0 0.00
3a 1IEeP10J1 JOCIIIHKEHHSA '
Pazom 116 100,00

Jl>xeperno: po3paxoBaHO Ha OCHOBI JaHHX 3 Tabm. 1.3.

['pynyBaHHST MIAOPUEMCTB 3a TMOKa3HUKAMH 3HOCY OCHOBHHMX 3aco0iB
JO3BOJISIE BHUSIBUTM KPUTHUYHI TEHJEHUII y ix misbHOCTI, a came: 41,38 %
MIIPUEMCTB MalOTh 3HOC oOnaaHaHHs moHaa S0 %; y BCiX MiANPUEMCTBAX 3HOC
OCHOBHHUX 3ac00iB y mepioa AOCHIKEHHS 3pocTaB. TakuM YUHOM, MOKEMO
CTBEp/)KYBaTH HASBHICTH MpOOJEM JOCHIKYBaHUX MIANPUEMCT, a TaKOXK
HEOOXITHICTh 30UIbIIEHHS I1HBECTHUIIIM Yy OCHOBHI 3acobu. HasiBHICTH Takux
npoOieM 3HUXKYE IHBECTHUIIHY MNPUBAOIMBICTG OOpaHUX IJs AOCITIIHKEHHS
M1IPUEMCTB.

HaBenena cutyailiss 31 3HOCOM OCHOBHHUX 3aC00iB MOXK€ OyTH BHKJIHKaHa
HEJIOCTATHIMHM PO3MIpaMU iX BIJIHOBJICHHS 4yepe3 Ae(ilUT 1HBECTUI[IHHUX KOIITIB
Ta HeeeKTUBHY (PIHAHCOBY MISUTbHICTh. BBa)kaeMo MOpEYHUM MPOBECTH OIIHKY
CLTbCHKOTOCIIOAPCHKUX MIANPUEMCTB JKUTOMUPCHKOI 00s1acTi 3a KOeDIlieHTOM
OHOBJIEHHS OCHOBHHX 3aco0iB y 2002-2019 pp. (momatox U, Ttabnm. W1.4). Jlns
MIPE/ICTABIICHHS] PE3yJIbTATIB OI[IHKA TMPOBEIEMO TPYIyBaHHS MIANPUEMCTB 3a
TaKUMU KPUTEPISIMU: HASBHICTb OHOBJIEHHs Ouibiiie 10 % OCHOBHUX 3ac00iB Ha PiK
3a Mepioj JOCIHIKEHHS; BIICYTHICTh OHOBIIeHHs Outbiie 10 % ocHOBHUX 3aco0iB
Ha pIK 3a Tepioj AOCIIJKEHHS; HasBHICTh OHOBJEHHs Ouibiie 10 % OCHOBHMX

3aco0IB Ha pIK 3a Nepioja JAOCHIIPKEHHS OUIbIIE HDK OJWH pPIK; BIJACYTHICTb
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oHoBjeHHs Oubie 10 % ocHOBHMX 3ac00iB Ha PiK 3a MePioJ AOCTIIKEHHS OlIbIie
HiX ofuH pik (Tadm. 2.14).
Tabnuys 2.14
I'pynyBaHHS CUIBCHKOTOCIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB pafialiiiHO 3a0pyIHEHUX
TepuTopiii ZKUTOMHUPCHKOI 00J1aCTi 32 3HAYEHHSIMH MOKA3HUKA OHOBJICHHS

OCHOBHHX 3ac00iB, 2002-2019 pp.

) KinpkicThb YV % o
I'pyna nignpuemMcTs . .
i IPUEMCTB MIJICYMKY

Hasgsuicts onosnenns 6inbure 10 % 54 4655
OCHOBHHX 3ac001B Ha PiK 3a MePioJ1 TOCTIIKSHHS !
Bincyrrict oHOBIIeHHs Outbie 10 % 62 53 45
OCHOBHHX 3ac00iB Ha PiK 3a MepioJ1 JOCIIHKEHHS '
Pazom 116 100,00
Hassuicts onosienns 6inbmre 10 % ocHOBHHX 3ac00iB 20 1724
Ha PIK 3a Mepioj] JOCTiHKEHHS OUIbIIe HIXK OJIUH PiK '
Bincyrricts oHOBIIeHHs Outbie 10 % OCHOBHHX 3ac00iB 9% 82 76
Ha PiK 3a Mepioj] JOCTiHKCHHS OUIbIIe HIXK OJIUH PiK '
Pazom 116 100,00

Jl>xeperno: po3paxoBaHO Ha OCHOBI JaHHX 3 Tabmn. 1.4

OuiHOBaHHS JIWHAMIKM OHOBJICHHS OCHOBHHX 3acOO0IB JOCHIKYBaHUMU
MIJNPUEMCTBAMU  JIO3BOJIIE BHUSIBUTHM Taki OCOOMMBOCTI: Tuibku 46,55 %
NIAIPUEMCTB OHOBIIOBaiM ix mBuame, HK 10 % Ha pik xoya 6 oauH piK 3a
nepiojl JTOCHIDKEHHS; MpPU IIbOMY CHCTEMAaTHMYHO BHCOKI TEMIU OHOBJICHHS
OCHOBHMX 3aco0iB 3a0e3neuyBanu jumie 17,24 %. Taka cuTyauis mpu3Bena 10
3pOCTaHHs 3HOCY OCHOBHHX 3aC001B Ta BPaxOBYIOUH MIJABHIINCHHS (HOHIOBIIIAU]
(muB. Tab6n. 2.12) motpeOye 3OUIBIICHHS I1HBECTUIIA Yy OCHOBHUM KarmiTas
JOCHIPKYBaHUX MIANPUEMCTB. MOXKEMO CTBEpKYBaTH, II0 OCHOBHI (DOHIU €
KIIFOYOBUM  (DaKTOPOM 1HBECTHUIIMHOTO 3a0e3MedyeHHs Uil  SKUTOMHUPCHKHX
CUIBTOCHIIAIPUEMCTB 3 pajialiiiHo 3a0pyAHEHUX TEPUTOPIH.

Joxomu Ta peHTabenpHICTh € Ie OJHUM (AaKTOPOM, IO BH3HAYAE
IHBECTHIIIIHY TPUBAOIMBICTh MIAMPUEMCTB. BBakaeMo HEOOXITHUM IPOBECTH
OLIIHKY LIMX MOKa3HUKIB JIJIsl JOCHIKYBaHUX mianpueMcts. [Ipu mpomy, obepeMo
YOTUpU TIOKAa3HUKU: PIBEHb JOXOJIB BiJ peaiizamii Ha OJHOTO IMpaIliBHUKA
(BaXXJIUBUM € caMe€ uepe3 pi3Hl pO3MIpU MIANPUEMCTB Ta PI3HY KiJIBKICTb

MpaIiBHUKIB); PEHTAOEIBHICTh 32 YACTUM MPUOYTKOM (JI03BOJISIE OI[IHUTH KiHIICBI
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pesynbratu gisuibHOCTi); ROA T1a ROE € BaxnuBUMHU 3 TOYKH 30py 1HO3EMHOI
MPAKTUKW IHBECTYBaHHS Ta JO3BOJISIOTH OIIHUTH TPHOYTKOBICTH 3a UYHUCTUM
MPpUOYTKOM, SIK aKTUBIB B3araji, Tak 1 KalliTaly, 10 BKJIaJeHUN BIIACHUKAMHU.
BigHOCHO OIIIHKH CUTBCHKOTOCTIONAPCHKUX MIANPHEMCTB KUTOMUPCHKOT
o0JacTi 3a piBHEM JOXO/IB BiJl peastizallii Ha 0JIHOr0 MparliBHUKA yrpoaoBx 2002—
2019 pp. (momatox U, Tabmn. M.5) BBakaeMo IOpPEYHUM IPOBECTU TPYITyBaHHS
OOpaHMX MiJIPUEMCTB 33 TAKUMH KPUTEPISIMU: 3pOCTAaHHS MOKa3HUKA YIPOIOBK
20022019 pp.; 3MeHIIeHHS TOKa3HUKa yrpoaox 2002-2019 pp.; 3pocTaHHs
nokazHuka ynpoaosx 2015-2019 pp.; 3MeHIIeHHS NOKa3HKMKA YnpojoBx 2015—
2019 pp. (Tabn. 2.15).
Tabnuys 2.15
I'pynyBaHHS ClIbCHKOTOCHOAAPCHKUX MIANPHUEMCTB pajialliiiHO 3a0pyAHEHHX
TepuTopiii ZKUTOMHUPCHKOI 00J1acTi 32 piBHEM J0XO0iB Bi peaJtizairii

Ha OHOTO npauiBHuka, 2002-2019 pp.

['pyna nignpuemcTB K LIKICTS y % 1o
HiAPUEMCTB HiICYyMKY

3pocraHHs MokasHuka yrpojosx 2002—2019 pp. 106 91,38
3MeHIIEeHHs noKka3zHuka ynpoaosxk 2002-2019 pp. 10 8,62
Pazom 116 100,00
3pocraHHs Moka3zHuKa ynpoaosx 2015-2019 pp. 110 94,83
3MeHIIEHHs oKa3HuKa ynpoaosxk 2015-2019 pp. 6 5,17
Pazom 116 100,00

Jl>xeperno: po3paxoBaHO Ha OCHOBI JaHHX 3 Tabm. 1.5.

Otpumani  pe3ynpTaTd  BKa3ylOTh ~ Ha  3POCTAHHA  JOXOJHOCTI
CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIAMPUEMCTB 3 paflalliHO 3a0pyAHEHUX TEPUTOPIi
Kuromupcrkoi 061acTti, ocKibKU TUTbKH 8,62 % 3 HuX ynpoaox 2002-2019 pp.
MaJjii 3HWKEHHS IOXOHOCTI, a yrpomoBx 2002—-2019 pp. us nudpa ckiana auiie
5,17 %. Takox HaBeAeHI JaHiI MIATBEPKYIOTh paHille 3p0o0JieHI BUCHOBKH
BIIHOCHO (POHIOBIAAAa4Yl, TOOTO 3pOCTaHHS MOXOIIB BiJl peamizallii € OJHIEI 3
KJIFOYOBUX CKJIAIOBUX 11 3pOCTAHHS.

Opnak 1HBECTOPIB, BIACHUKIB Ta KEPIBHHUKIB MiJNPUEMCTB OlbIle
IIKaBIIATh ITOKA3HMKHW PEHTA0CIBHOCTI, OCOOJHMBO 3a IIOKa3HHUKOM YHCTOTO

npuOyTKY, 10 BUMArae MpoBEACHHS TAKOi OLIIHKK 32 OOpaHUMHU AJI TOCTIIKEHHS
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nignpuemctBamu (nogatoxk U, tabn. 1.6). BpaxoByroun, 1mo 4acTuHa 0OpaHEHUX
JUIS TOCTIPKEHHS TIANPUEMCTB TpalioBajia 30UTKOBO, IITYYHO PO3paxBaHO IIs
HUX TIOKa3HUKH 30MTKOBOCTI JJII OTPUMAHHS OUIBII JOCTOBIpHUX gaHuX. Jlis
dbopMyBaHHS aJICKBaTHUX BHCHOBKIB IMPOBEJCHO TPYIYBAHHS OTPUMAHUX JaHUX 32
TaKUMU KPUTEPISIMU: KUIBKICTh MPUOYTKOBUX miaAnpHeMCTB y 2019 p.; KUIBKICTH
30UTKOBUX MmiAnNpHeMCTB y 2019 p.; 30idbIIeHHS TOKa3HHWKA PEHTA0ETbHOCTI
yrnpoaoBx 2002-2019 pp.; 3MeHIIeHHS NOKa3HUKa pPEeHTA0ETbHOCTI YIPOIOBXK
2002-2019 pp.; 3pocTaHHS MOKa3HUKAa 30MTKOBOCTI ympoaoBxk 2002—-2019 pp.;
3MEHIIEHHS MOKa3HUKa 30MTKOBOCTI yripoaonx 2002-2019 pp. (Tabm. 2.16).
Tabnuysa 2.16
I'pynyBaHHS cLIbCHKOTOCIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB pagialiliHO 3a0pyAHEHNX
TepuTOopiil ZKNTOMHMPCHKOI 00J1aCTI 32 piBHEM PeHTA0eILHOCTI MIANPUEMCTB

3a yucTUM npudyTkom, 2002-2019 pp.

I'pyna mignpuemcTs K DILKICT y 7o 10
HIANPUEMCTB |  MIICYMKY

[TpubytkoBi mianpuemctaa y 2019 p. 85 63,53
30uTKOBI mignpuemcteay 2019 p. 31 36,47
Pasom 116 100,00
301bIIEHHS] TOKa3HUKA pEHTa0eIbHOCTI
ynpojosxk 2002-2019 pp. 61 52,59
3MEeHILIEHHS TOKa3HUKA PEeHTa0eIbHOCTI
ynponosx 2002-2019 pp. 24 20,69
3pocTaHHs MOKa3HUKa 30MTKOBOCTI yrpomoBx 2002-2019 pp. 16 13,79
3MeHIIeHHs TOKa3HUKa 30UTKOBOCTI ynponosx 20022019 pp. 15 12,93
Pasom 116 100,00

Jl>xepero: po3paxoBaHO HAa OCHOBI JaHuX 3 Tabi. 1.6.

Haronomryemo, mo 36,47 % oOpaHux ajisi JOCTIIKEHHS MANPUEMCTB Oyn
30UTKOBHMH, 1110 3HAYHO BUIIE, HI’K YaCTKa 30MTKOBUX MIAMPUEMCTB Y CIITbCHKOMY
rocriosiapctBi Kutomupmumnau (26,30 % [166]). Takox mpobieMor0 € 3pocTaHHs
30UTKOBOCTI JIsITBHOCTI JiJis1 Oibiie HiXK 51,62 % 3 mianpueMCTB, 110 NPAIIOI0Th
30uTKOBO. OKpemo Bifg3Ha4Yaemo, IO TUIBKH 52,59 % manpueMcTB Maiu
MO3UTUBHUM TPEH]I 3pOCTAHHS PEHTA0ENIBHOCTI 32 YACTUM NPUOYTKOM, IO BKa3ye
HAa HHU3bKY €(QEKTUBHICTh (PIHAHCOBO-TOCTIONAPCHKOI MiSUIBHOCTI MiAMPUEMCTB.
TakuM YMHOM, BHUCOKHMI pPIBEHb 3HOCY OCHOBHHX 3ac00iB, Yy T. 4. MOPOJXKYE

3pOCTaHHSl BUTPAT, IO NPU3BOAUTH [0 3MEHIIEHHS YUCTOrO MNpUOyTKY abo
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OTpUMaHHs 30MTKY TIpU 3pOCTaHHI BUPYYKM BiA peamizamii MNpOayKIUi.
Haronomryemo, 1mo 3HOC € TUIBKM OAHMM 13 (DaKTOpiB, IO BIUIMBAIOTh Ha
dbopMyBaHHS YHCTOrO TIPUOYTKY (30MTKY) y OOpaHUX IS JOCHIHKCHHS
MiIPUEMCTB, OJJHAK BiH BiTHOCHUTHCS /10 TOJIOBHHUX.

BaxknuBuM 11 1HBECTOPIB Ta caMUX CyO’€KTIB IOCIOJAPIOBAHHS € OIlIHKA
BJIaCHOI  (hIHAHCOBO-TOCIOJAAPCHKOI  JISIBHOCTI 32 TokasHuKoM  ROA
(peHTabenbHICTh AKTUBIB 32 YUCTUM MPUOYTKOM). OliHKa CLIBCHKOTOCTIOAAPCHKIX
nignpueMcTB 3a piBHeM koedimienta ROA ynpogosx 2002-2019 pp. HaBeneHa y
tabn. 1.7 (nonarox 1). BBaxxaeMo 1opeyHUM MPOBECTU ITPYITyBaHHA OOpaHUX st
JOCIIJKEHHSI ~ MIANPUEMCTB 332  KpUTepisiMu, Mo Oyid HaBedeHl s
pPEHTa0ENbHOCTI MIAMPUEMCTB 32 YUCTUM MPUOYTKOM (AuB. Tabmd. 2.16). OTpumani
JaH1 HaBenemo y Tabn. 2.17. BigMivaemo, 110, AK 1 3 MONEPEeIHIM Koe(pilieHTOM
pPEHTa0ENbHOCTI, PO3PAXYEMO TOKA3HUKU 30MTKOBOCTI MJIs MiANPUEMCTB, MIO
OTpUMAJIM YUCTUI 30UTOK, a HE TPUOYTOK y MEP10 TOCIHIIKEHHS.

Tabnuysa 2.17
I'pynyBaHHS CLIbCHKOTOCIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB paaialiiiHo
3a0pyaHeHux Teputopiu JKuroMupcbkoi 0071acTi 32 piBHeM

koedimienra ROA, 2002-2019 pp.

['pyna mignpuemMcTB K ITKICTE y 76 10
MiANPUEMCTB | TIICYMKY

ITpuGyTkoBi minnpuemctsa y 2019 p. 85 63,53
306utkosi nignpuemcrea y 2019 p. 31 36,47
Pasom 116 100,00
301IbIIEHHS] TOKa3HUKA peHTa0eIbHOCTI
ynponosx 2002-2019 pp. o5 47,41
3MEeHIICHHS TTOKa3HUKA PeHTa0eIbHOCTI
yIIposIoBsK 2002-2019 pp. 30 25,86
3pocTaHHs MOKa3HUKa 30MTKOBOCTI yrpoaoBxk 2002-2019 pp. 19 16,38
3MEeHIIeHHs TOKa3HUKa 30MTKOBOCTI ynpomosx 2002—-2019 pp. 12 10,35
Pasom 116 100,00

Jlxepeno: po3paxoBaHO Ha OCHOBI AaHUX 3 Tabmui 1.7.

Haronomnryemo Ha 1oBoJi cX0Xkii cutyalii BizHOCHO ROA Ta koediuieHTy
peHTa0ENbHOCTI MIANPUEMCTB 3a YHCTHUM MNpUOyTKOM. Takuil ke BiJICOTOK
30UTKOBUX MIAMPUEMCTB, IO 3pPO3YyMIUIO, BHXOASYM 3 TOro, MO B 000X

po3paxyHKax OpaBcsi OJIMH MOKA3HUK (YUCTHUM 30MTOK). Y TOH XK€ yac BIIMIYAEMO
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Ounplie mpoOJeM IMOAO YAacTKH MIANPHUEMCTB, Y SKHX 3pocTaja 30MTKOBICThH
(3HIKYBajach PeHTAO0CIBHICTD) y MEPIOJ MOCTIHKEHHA. TakuM 4MHOM, MOXKEMO
KOHCTaTyBaTH, 110 AJIs1 JOCTIHPKEHHS BIUIMBY PEHTA0ENbHOCTI HA JOCTATHBO Oye
BUKOPHCTOBYBaTH OJMH TOKa3HUK PpPEHTAOENbHOCTI, SKHM, BpPaxOBYIOUHU
MDKHApOJIHY MPAKTUKY, MOBUHEH OyTH nmoka3HUK ROA.
[HBecTOpU Ta BIACHUKH 0a)KalOTh PO3YMITH PIBEHb YUCTOTO MPUOYTKY, KU
Oyze mpuIagaTH Ha iX BKIQJCHHSA y CTaTYTHHUI KamiTal MiJMpHEMCTB, AJS 4OTo y
MDKHApOJIHIA ~ TPaKTULll  BHUKOPUCTOBYIOTH  KkoedimieHT ROE.  Ominka
CUIbCHKOTOCIIOAAPCHKUX — MANPUEMCTB KUTOMUPCBKOiI 00JIacTI 32  pIBHEM
koediienra ROE ymponosx 2002-2019 pp. HaBenena y tabdn. 1.8 (nogatox M).
BBakxaeMo HEOOXITHUM JOCITIIUTH 3HAYCHHS IIbOT0 KOe(IIIEHTY y OOpaHux s
JOCIIIJIKEHHS MIANPUEMCTBAX, MPOBIBILM IPYIYBaHHS K 1 1y KoedimieHTy ROA,
TaKOXX BpaxyBaBIIM 30UTKOBICTh MJISUTBHOCTI TMEBHOI KUIBKOCTI OOpaHHX
arpoBUpOOHUKIB (Tab. 2.18).
Tabnuysa 2.18
I'pynyBaHHS CLIbCHKOTOCIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB paaialiiiHO
3a0pyaHeHHX TepuTopiil ZKuToMupchbKoi 00,1acTi

3a piBHeM koediunienTa ROE, 2002-2019 pp.

r . Kinpkictb VY % no
pyHa MUHIPHEMCTS HiATNPUEMCTB | MIJICYMKY

[TpubyTKoBI mignpuemctea 'y 2019 p. 85 63,53
30uTkoBi mignpueMctea y 2019 p. 31 36,47
Pazom 116 100,00
301TbIICHHS TOKa3HUKA peHTabenpHOoCTI yrpoaosxk 2002—2019 pp. 56 48,27
3MeHIIeHHs MOKa3HUKa peHTabenbHoCTI ynpoaosxk 20022019 pp. 29 25,00
3pocTaHHs MOKa3HUKa 30MTKOBOCTI yrpoaoBxk 2002-2019 pp. 19 16,38
3MeHIIeHHs TTOKa3HUKa 30MTKOBOCTI yrpoosk 2002—2019 pp. 12 10,35
Pazom 116 100,00

Jlxepeno: po3paxoBaHO Ha OCHOBI AaHUX 3 Tabmui 1.8.

Biamivaemo 3HauHy CXOXicThb TpeHAIB 3  koedimienTom ROA
(muB. Tabm. 2.17). YV Toit ke dYac HEOOXIJHO 3a3HAYMTH, IO JOCTIKYBaHI
NIAIPUEMCTBA MalOTh 3HA4YHI MpoOseMu 3 (HOPMYBaHHSIM YUCTOTO MPUOYTKY Ta
3a0€3MEUYCHHSIM HOTO CTIMKOTO 3pOCTaHHS Y JOBIOCTPOKOBIN TEPCIEKTHBI.

Braxxaemo, mo koedimieHT ROE Takox € BaXJIWBUM ISl JOCIIJKEHHS BIUIUBY
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pPEeHTAa0EeNbHOCTI Ha CUIBIOCIIIANPUEMCTBA 3 padialiiiHo 3a0pyAHEHUX TEPUTOPIN
JKutomupcrkoi o6sacti. TakuM 9MHOM, HOTO HEOOXITHO M0AaTH 10 KOeDillieHTy
ROA B Mexax nociimkeHHs pakTopiB IHBECTUIIIIHOTO 3a0€3eUeHHS.

JIist  1HBECTOpiB Ta BJIACHUKIB MIANPUEMCTB BAXJIMBUM € OIIHUTH
e(eKTUBHICTh iX 1HBECTHIIH, IO NOTpedye JOCIIKEHHS PEeHTA0eIbHOCTI
1HBECTHIIIN Ta KoedirienTa pEelHBECTYBaHHS npuoOyTKY. Ominka
CLIbCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB 32 pPIBHEM TMOKa3HHKA pPEHTa0eIbHOCTI
iBecTuIlid ynpoaoBx 2002-2019 pp. npoBenena y taoma. 1.9 (momarox N). Jns
MIPEICTABIICHHS PE3yJIbTATIB OIMIHIOBAHHS ITPOBEIEMO TPYITyBaHHS ITiAMPHUEMCTB 3a
TaKUMU KPUTEPISIMH: 3POCTAHHS MOKA3HUKA 3a MEPIoJi HOCTIHKEHHS, 3MEHIICHHS
MOKa3HUKa 3a Mepioj] JOCIHIKEHHS; 3HaUYeHHs TTOKa3HUKa PEHTA0eIbHOCTI O1IbIIe
10 % y 2019 p.; 3HaueHHsa moka3HuKa peHtabenbHOCTi MeHe 10 % y 2019 p.
(tabu. 2.19).

Tabnuys 2.19
I'pynyBaHHS ClIbCHKOTIOCHOAAPCHKUX MIANPUEMCTB paaialiiiHo
3a0pyaHeHnx Tepurtopii ZKuroMupcbkoi 0071acTi 32 piBHeM

NMOKAa3HMKA peHTaldeabHOCTI inBecTuuini, 2002-2019 pp.

. Kinbkictb o .
I'pyna mianpuemMcTs i IPHEMCTB VY % no niacymKky
3pocTaHHs MoKasHuKa yrpojosx 2002—2019 pp. 50 43,10
3MeHIIEeHHs oKazHuka ynpoaosx 2002-2019 pp. 66 56,90
Pazom 116 100,00
3Ha4yeHHs NOKa3HMKa peHTadenbHocTi > 10 % y 2019 p. 21 18,10
3HaueHHs oka3Huka peHradensHocTi < 10 % y 2019 p. 95 81,90
Pazom 116 100,00

JI>xeperno: po3paxoBaHO Ha OCHOBI JaHMX 3 Tadbnuii 1.9.

Biamivaemo mpoOiemMu AOCTIIKYBaHMX TMIANPUEMCTB 3 PEHTAOETBHICTIO
1HBECTHIIIHA, OCKIIbKH TUIbKH 43,1 % 3 HUX Maau MO3UTHUBHUU TPEHH Yy Mepioj
nocmimxkeHHs, a y 18,10 % — koediiieHT peHTa0enbHOCTI IHBECTHIlIN OyB OlbIie
10 % y 2019 p. bugbuiicTe MIAOPUEMCTB HE MOXYTh 3a0€3MEUYUTH HAJICKHUN
p1BEHb PEHTA0ENBHOCTI IHBECTHIIIH.

BaxxnuBum Takok BOauanacsl OILIHIOBAHHS PEIHBECTYBAHHS MPUOYTKY, IO

CBITYUTUME MPO 1HBECTULIIMHY aKTUBHICTH NiAnpueMcTB. OIiHKA MIIIPUEMCTB 32
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piBHEM KoeillieHTa peiHBecTyBaHHA npuOyTKy ympoaosxk 2002-2019 pp.
HaBeaeHa y Tabn. UM.10 (momartox W). [ns mnpenctaBieHHs pe3yibTaTiB
OLIIHIOBaHHS MPOBENIEHO I'PYIYBaHHS MIANPUEMCTB 3@ TAKUMHU K KPUTEPISIMU, SIK 1
y BHIIAJIKy 3 PEHTA0CNbHICTIO iHBeCcTHUIIiH (Tabm. 2.20).
Tabnuus 2.20
I'pynyBaHHS CUIBCHKOrOCHOAAPCHKUX MIANPUEMCTB pagianiiiHo
3a0pyaHeHux TepuTopiil ZKurtomupcebkoi 00J1acTi 32 piBHeM

koedinienTa peinBectyBanHsi npuoytky, 2002-2019 pp.

I'pyna nignpueMcTB KIHBKICEEI (;I;II?IEMMCTB Y % no miacymKy

3poctanns nokazuuka y 2002-2019 pp. 55 47,41
3menmenHs nokasuuka y 2002-2019 pp. 61 52,59
Pazom 116 100,00
3HaueHHs MOKa3HUKA PEIHBECTYBAHHS 28 24,14
npuOyTky > 10 % y 2019 p.

3HaueHHs MOKa3HUKA PEIHBECTYBAHHS 88 75,86
npuOyTky < 10 % y 2019 p.

Pazom 116 100,00

JIxepeno: po3paxoBaHO Ha OCHOBI qaHux Tabmuii M. 10.

Cnig  BiI3HAYMTH CXOX1 TEHJEHIII 3 T[OKa3HUKOM PEHTa0eIbHOCTI
IHBECTHI[I, a caMe — MepeBa)KaHHS MIANPUEMCTB, IO 3MEHIIWIU BKJIAJICHHS
npuOyTKY y 1HBECTHIIl, a TaKOXX MEPEBAKHO HE3HAYHI PO3MIPU PEIHBECTYBaHHS
npuoOyTKy (10 10 %) y O1abIIOCTI arpoBUPOOHUKIB, OOpaHUX AJIA AOCIIKEHHS.
HaBeznena cutyallist € OJIHI€I0 3 MPUYUH, 10 TOPOKYE HEOOXITHICTh aKTUBI3AIIIT
3a]ly4€HHsS] 1HBECTHUIIA  CLIBrOCHMmiANpueMcTBaMU  JKUTOMUPCHKOI  00JIaCTI.
BoaHouac, epeKkTHBHICTh IHBECTYBaHHS, Yy HAIIOMYy BHMAAKYy, € IPYrOpsSIHUM
(dbakTOpoM 1HBECTHIIIIHOTO 3a0e3MedeHHs] 00paHuX ISl TOCHIJKEHHS CyO’ €KTIiB
rOCIO/IapIOBaHHS.

BaxxnuBuM (pakToOpoM OLIHKHM IHBECTULIMHOTO 3a0e3NeYeHHs MIAIPUEMCTB €
JOCTIIKEHHS MOKAa3HUKIB 1HBECTHIIITHOT npuBabIUBOCTI cy0’€eKTIB
rocrnojaproBaHHsa. BBaxkaeMo NOpeYHUM PO3KPUTH L€ (hakTop, OLIHMBIIM JBa
MOKa3HUKM, a caMe: PEUTHHIOBY OILIIHKY PUHKOBOI NMPUBAOIMBOCTI ISIIbHOCTI
CLIbCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIMPUEMCTB, 110 PO3PAXOBYETHCS 32 YACTKOK PHUHKY,

AKY 3aiimae cy0’€eKTI rOCIOJIapIOBaHHS; PIBEHb 1HBECTULIIHOT
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npuBaOanBOCTI.PEUTHHrOBa  OIliHKA PUHKOBOI  MPUBAOIMBOCTI  JiSUIBHOCTI
CLTBCHKOTOCTIONAPCHKHUX IMIAIMPUEMCTB 32 TIOKa3HWKOM 4YacTKu pUHKY y 2002—
2019 pp. HaBenena y Tabn. M.11 (momatox M). BBakaemo mopedyHHM MpOBECTU
TpyIyBaHHS 3a TakKUMH KpPUTEPISIMH: 3pOCTaHHS TIOKa3HMKA 3a TMepion
JOCIIIJIKEHHS; 3MEHILIEHHA TOKa3HWKa 3a TeploJ JOCHIIKEHHS, 3HAYeHHSA
nokazHuka outeiie 0,1 % y 2019 p.; 3Hauenns nokasnuka mexie 0,1 % y 2019 p.
(Tabm. 2.21).

Tabnuys 2.21
I'pynyBaHHS ClUIbCHKOTOCIOAAPCHKUX MIANPHEMCTB pajialiifHO 32a0pyAHEHUX

TepUTOPil ZKUTOMHPCHKOI 00,1aCTi 32 pEMTHHIOBOIO OLIHKOIO

PUHKOBOI nNpuBadauBocTi aAisabHocti, 2002—2019 pp.

r . KinekicThb YV % 1o
PymH MUAIPUEMCTB iITPUEMCTB HiJCYMKY

3poctanns nmokasauka y 2002—2019 pp. 77 66,38
3menmienHs nokasauka 'y 2002-2019 pp. 39 33,62
Pasom 116 100,00
3HaueHHs nokaszHuka > 0,1 %y 2019 p. 17 14,66
3naudeHHs nokaszHuka < 0,1 % y 2019 p. 99 85,34
PaszoMm 116 100,00

JI>xeperno: po3paxoBaHO Ha OCHOBI qaHuX Tadnuii 1M.11.

Bigmivaemo mepeBakaHHS ~TIANPUEMCTB 3  TO3UTUBHUM  TPEHIOM
30UTBIIICHHST PUHKOBOT MPUBAOIMBOCTI. Y TOM ke yac, Tuibku 14,66 % 3 0OpaHux
JUISL TOCHIIJKEHHST TIANPUEMCTB 3ailMaroTh 4acTky puHKy Outemie 0,1 %, 1o
BKa3ye, 3 OJIHIET CTOPOHU Ha BIJICYTHICTh PUHKOBOI BJIAJIM, a 3 1HIIOT - HA BETUKUN
MOTEHIIAJT JJIsl 3pOCTAHHS.

Or1iHKa CITBCHKOTOCIIONAPCHKUX MIANPUEMCTB 32 PIBHEM 1HBECTHIIIITHOL
npuBaOiMBOCTI HaBeneHa y Tabn. WM.12 (momarox W). Jlna mpencraBieHHS
pe3yibTaTiB OLIHKK IPOBEIEMO IPYITyBaHHS MIANPUEMCTB 32 TAKUMHU KPUTEPISIMU:
3pOCTaHHs TOKa3HUKA 3a MEePioJi JOCTIKEHHS; 3MCHIIICHHS MTOKa3HUKa 3a Tepioj
JOCIIIJIKEHHS; 3pOCTaHHS NoOKazHWKa ynpoaosxk 2015-2019 pp.; 3MeHIIEeHHA

nokasHuka ynpojoBx 2015-2019 pp. (tabmu. 2.22).
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Tabnuys 2.22

I'pynyBaHHS Cl/ILCBKOTOCIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB pagianiitHo

3a0pyaHeHnX TepuTopiil ZKuToMupchbKoi 001acTi

3a piBHeM iHBecTHuiiiHOT npuBadauBocti, 2002-2019 pp.

['pyna nignpueMcTB K VIDKICTD VY % no niacymKy
i IMPHEMCTB

3pocranns nokasauka y 2002—2019 pp. 40 34,48
3menmmenHs nokazauka y 2002—2019 pp. 76 65,52
Pazom 116 100,00
3pocranns nokaznuka y 2015-2019 pp. 93 80,17
3menmienHs nokasuuka y 2015-2019 pp. 23 19,83
Pazom 116 100,00

JI>xepelo: po3paxoBaHO Ha OCHOBI JaHUX Taomuii 1.12.

Biamigaemo 3pOCTaHHS 1HBECTHUIIHOT pHUBaOINBOCTI

CUIbCHKOTOCIIOAAPCHKUX MIAIPUEMCTB padlalliiHO 3a0pyJHEHUX TEPUTOPIA Yy
2015-2019 pp. Ha TIOi TEpPEeBaXHO HETATUBHOTO TPEHAY I OUIBIIOCTI TaKWX
cy0’exTiB rocnogaptoBanHs y 2002-2019 pp. Opnak, s BUOKPEMIICHHS
roJIOBHUX (DaKTOPIB 1HBECTULIMHOIO 3a0€3MEUYEHHs MINPUEMCTB Ha paialliHO
3a0pyaHEHUX TepUTOpisX KUTOMHUPCHKOI 00JacTI BaXXJIMBUM € IPOBEICHHS
KOpEJISIIITHOrO aHamizy Ha Makpo- (mianpueMcTBa Tany3i perioHy — 116
NIAIPUEMCTB  pajialiiHO 3a0pyAHEHUX TEPUTOPi) 1 MIKPOPIBHAX (OKpeMi
MPEACTaBHUKUA pajialliiHo 3a0pyJHEHUX TEpUTOpi, MO oOpaHi 3a oOcaramMu
peanizallii NpoAyKIlii Ta MPEeACTaBIsAIOTh, K POCIUHHUIITBO, TaK 1 TBAPUHHUIITBO
(I’ SITh MiAIPUEMCTB)).
Kopemsmis 3miiicHioeTscst 3a gonomororo mporpamu STATISTICA, 3a
dbopwm. 2.1, mo BigoOpaxae 3B’ I3KM MiXK MOKa3HUKAMMU:
_ XYd.+d, (2.1)

T Sdi+ dz

[Ipu i"TEpmpeTallii pe3yabTaTiB KOPENSIIIHOTO aHaji3y po3Mip MOXHOKH
noBuHeH ctaHoButu P> 0,05.

J10 YMHHMKIB, BKJIFOUYEHUX y PIBHSHHS, SIKI BIUIMBAIOTh Ha 3arajJbHUN PIBEHb
1HBECTYBaHHs (IHO3EMHOTO Ta BITYM3HAHOTO) B CUIBCBKE TOCIOAAPCTBO

Kuromupcekoi 00JacTi BIAHECEHO: BHUKHUIM 3a0pyJHIOIOYMX pPEYOBUH B
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atMoc(epHe TOBITPS; BHUTpPaTH Ha OXOPOHY Ta paliOHAJIbHE BHUKOPUCTAHHS
IPUPOJIHUX PECYpCIB; 3arajibHU OOCST BIAXOMIB; 1HIACKCH 00CATY BHUKOHAHHX
Oy/iBETbHUX poOiT; 1HIEKCH IIPOMHUCIIOBO1 MPOAYKIIIT; 1HIEKCH
CLIbCBKOTOCTIONAPCHKOT  MPOAYKIi; BuTpatu Ha ixHHOBamii, BPII; o0car
pO3IIpIOHOTO  TOBApOOOOPOTY  MIANMPUEMCTB;,  BUTpAaTH  HA  PO3BUTOK
1H}pacTpyKTYypH; IHACKC 1HQIIAIIT; IHCTUTYIIHHE cepeIOBUIIIS.

Omxe, M1 3MIACHEHHS TOCHIDKEHHS BIUIMBY (PAKTOpIB HA 1HBECTYBaHHS B
CUIbChbKE TOCIoAapcTBO JKUTOMHUPUIMHU MPOTATOM JOCIIKYBAHOTO TMEPIoay
BIITBOPUMO OIKUCOBY MATPUITIO Ta MATPUIIO KOPEJISIiH, 110 HaBeJeHl B 1oJaTKy K
(tadbn. K.1 — K.4). Coupatounch Ha nani, HaBeneHi y Tabn. K.4 (momarok K)
MOXEMO  3a3HAYUTH, 110 Ha IHBECTYBaHHS B CLIbChKE TOCIOJApPCTBO
JKutoMupmmHE TPOTATOM TOCHTIDKYBAHOTO TEPIoy YHHHIN TPSMUN BIUIUB TaKi
dakTopu, sk iHcTUTyliiiHe cepemopuiie  (r=0,90), oOcsar po3mpiOHOTO
ToBapoobopoty mianpueMcTB (r=0,91), iHIEKC CLIBCHKOTOCIOAAPCHKOT MPOIYKIIii
(r=0,99), BPII (r=0,98), Butpartu Ha inHOBaIii (r=0,78), 3araapHuii 00CAT BiIXO/iB
(r=0,92) Ta BuTpaTM Ha OXOpPOHY Ta pAaIliOHAJbHE BUKOPHCTAHHS TMPHUPOTHUX
pecypciB (r=0,69), innexcu npomwucioBoi npoaykiii (r=0,43). H{iabHICTH 3B’A3KY
MDK 3aJIy4e€HHSIM KamiTaJdbHUX 1HBECTHUIIM Ta I1HIIMMH YMHHUKAMH, 110 Ha HHUX
BIUTMBAIOTh B JKUTOMUPCHKIN 001aCTI MOYKHA BU3HAYHMTH 32 JOIIOMOTor0 «Tadmuirl
Yennoka» (nonarok K, ta6n. K.5). BinnosigHo, Ha 3arajbHl 0OCATH 1HBECTYBaHHSI
HaNOIbIIIE BILIMBAJIH. 3arajabHu oocsr BIJIXO/IIB; 1HIEKCH
cuibchbKorocnogapebkoi mnpoxaykuii; BPII; oOcsr po3apiOHoro ToBapoodbopoTy
H1JIPUEMCTB; THCTUTYILIIITHE CEPEIOBULIE.

JlIo YMHHMKIB, SKI  BIUIMBalOTh HAa  pIBEHb 1HBECTYBaHHSI B
CUIbCBKOTOCTIOAAPChKl  mianpueMcTBa KUTOMUPCHKOiI 00JIaCTi, BIJHOCHUMO:
BUKUIM 3a0pyIHIOIOYUX PEUYOBUH B aTMOC(hEpHE MOBITPS; BUTPATH HA OXOPOHY Ta
parioHaJIbHE BUKOPHUCTAHHS TPHUPOIHUX PECypCiB 3arajabHUN 00CIT BIAXOIB;
1HAEKCH 00CATY BUKOHAHUX OyAiBEIbHUX POOIT; 1HIEKCH TPOMHCIIOBOT MPOIYKIIii;
IHIEKCH CUIBCHKOTOCIIOMAPChKOI MPOAYKIIii; BuTpatu Ha iHHOBaIi; BPII; obcsr

pO3IIpiOHOTO  TOBApOOOOPOTY  MIANPUEMCTB;  BUTpAaTH  HA  PO3BUTOK
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1H(GpacTpyKTypH; 1HACKC 1HQIAMIl; CTPYKTypa I1HBECTHIIMHMX BKJIaJCHb,
KoedilieHT aOCONIOTHOI JIKBITHOCTI; (DOHAOBIIIAYa; PIBEHb 3HOCY OCHOBHHX
3aco0iB; OHOBJICHHS OCHOBHHUX 3aco01B; M0XiJ BiJ peamizamiii Ha OJHOIO
IpaliBHUKA TAMPUEMCTBA; PEHTA0CIBbHICTh MIAIPUEMCTBA 32 YUCTHUM MPUOYTKOM;
ROA; ROE; peHta0enpHICTh 1HBECTHUIIIN; PEIHBECTYBAHHS MPUOYTKY; dYacTKa
PUHKY  MANPUEMCTBA;, 1HBECTUIlIHA NpUBaOIUBICTE. [l  mpoBeaeHHS
nociimkenuss oobpano: CI IIII «biryus»; TOB «Benukodocusacske»;, COI
«Adina-2007»; [TIOCII «dpyx6ax; I1I1 «beperuns.

Martpuiro BUOOpy HalOUIbII 3HAYUMUX KOPENSIIAHUX (DaKTOpIB BILUIUBY Ha
iHBectyBanHd B CI III1 «biryHp» mpoTarom JoCiiKyBaHOTO NEpioay MOAAHO B
nonatky JI (tab6n. JI.1). Ha iHBecTyBaHHS MPOTSATOM JOCIIIKYBAaHOTO TMEPIOAY
YHHWIM TIPSIMHAN 3B 130K Taki (pakTopw, sk yacTka puHKY mignpuemctsa (r=0,76),
iHaekcu npomucioBoi npoxaykmii (r=0,64), iHBectuiii B MarepialibHI aKTUBU
(r=0,96), xoediuient peinBectyBanus (r=0,57), pentadenpHicTh akTuBiB (ROA)
(r=0,49), szarampuuii obcsar BimaxomiB (r=-0,93), BPII (r=-0,99). Ha 3amyucHus
kamTtanpHux iHBecTHIlid B CI' TII1 «biryHs» nye CHIBHO BIUIMBAIOTh 1HBECTHIT
B MaTepialibHi aKTHBH, CUJIbHO — YaCTKa PHUHKY MIANPUEMCTBA, @ 3HAYHO 1HACKCHU
MIPOMUCIIOBOT TIPOAYKINi Ta KoedimieHT peinBectyBaHHs. Illogo YMHHMKIB, SKi
BII’EMHO BIUIMBAIOTh (32 3pOCTaHHS IIMX YWHHUKIB BIJIOYBA€THhCS CITQJTaHHS
1HBECTYBaHHs), TO JO HHUX BIJIHOCEHO PEHTAOCNBHICTh BJIIACHOTO KalliTaly,
3aranbHU o0car Biaxonai, BPII, Bukuau 3a0pyaHIOI0UMX PEYOBUH B aTMOChepHE
NOBITPS, O0CAT PO3APIOHOTO TOBAPOOOOPOTY MIANPUEMCTB. TakUM YHHOM,
kepiBHULTBY CI' IIIT «bBiryHb» [uisi MOCUIIEHHS 3aJTyY€HHS 1HBECTULIIA HEOOXI1THO
3BEpHYTH OUIbIIy yBary Ha TOCWUJICHHS 3ajyyeHHS IHBECTHIIIl B MarepiasibHi
aKTUBM, 3OUIBIIEHHS  YaCTKH PUHKY MIANPUEMCTBA Ta  KoeQilieHTa
pEIHBECTYBaHHS.

Martpuirio BUOOpy HalOUIBII 3HAYUMUX KOPEAIIRHUX (HaKTOpIB BIUIUBY HA
inBectyBaHHd B TOB «BenukodoCHIHChKE» MPOTATOM JIOCTIIKYBAHOTO TIEPIOAY
nomano B gonatky JI (tabn. JI.2). Ha iHBecTyBaHHS POTATOM JOCIIIKYBaHOTO

nepiojly YMHWIM NOpAMHA 3B’SI30K Takl (akTopu, AK IHJIEKCH MPOMHUCIOBOI
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npoxaykiii (r=0,88), koedimient abcomrorHoi mikBigHOCTI (r=0,95), a 06epHEHN —
BUKHIM 3a0pyAHIOIOUMX peuoBUH B arMocdepHe moBiTps (= -0,85), Burpatu Ha
OXOpOHY Ta pallioHaJIbHE BUKOPUCTAaHHS MpupoaHux pecypceis (r=-0,98), BPII (r=-
0,81), o6csr po3npioHOTO TOBapo0oOOopoTy mianpuemcts (r=-0,81), peHTabenpHICTh
BiacHoro kamitany (ROE) (r=-0,80). Orxe, ay)xe CHIIbHUI 3B’S130K Y iIHBECTYBaHHI
B JIaHE MIiIPUEMCTBO MPOCIIIKOBYETHCS 3 @OCOMIOTHOO JIKBITHICTIO, CUJIHUM — 3
1HAeKCOM  mpomucioBoi  mpoxykmii. [Ipore, mpu 30UIbIIEHHI  BHUKHUIB
3a0pyIHIOIOUMX PEYOBHH B arMocdepHe TOBITps, BUTpaT Ha OXOPOHY Ta
panioHalbHE BHKOPUCTaHHS NPUPOJHUX pecypciB B obrnacti, BPII, o06csry
pO3apiOHOTO0 TOBAPOOOOPOTY MIAMPUEMCTB PETrIOHY Ta PEHTAOEIBLHOCTI BIACHOTO
Karlitainy MiANpUueEMCTBA 1THBECTYBaHHs Oy/ie 3MEHIITYBaTUCA, HA IO CIIiJl 3BE€pHYTH
yBary KEpiBHUIITBY MiJANMPUEMCTBA NPHU IUIAHYBAaHHI 3aXO[IB IOAO ITiIBUIICHHS
1HBECTHUIIIMHOT IPUBAOIUBOCTI.

Martpuiis BuOopy HaOUIbI 3HAYMMUX KOPEIALIMHNX (DAKTOpIB BIUIUBY HA
iHBecTyBaHHA B COI' «Adina-2007» mpoTsAroM JOCIHIIKYyBAaHOTO MEPIOAy MoAaHa
B nonatky JI (tabmn. JI.3). OTxe, Ha 1HBECTYBaHHS 3A1MCHIOBAIM MPSIMUN BIUIUB
Takl YUMHHUKH, SK BHUKUAIU 3a0pyAHIOIOYMX PEYOBHH B aTrMoc(hepHe MOBITPs
(r=0,76), 3aranpuuii oocsr Bigxomis (r=0,75), Burparu Ha inHoBanii (r=0,64), BPII
(r=0,77), xinbkicTh ¢/T mianpueMctB (r=0,76), oOcsr po3apiOHOT0 TOBApOOOOPOTY
nignpuemctB (r=0,73), donmoBinmaya (r=0,79), peHTabENbHICTH MiANPHEMCTBA
(r=0,95), imBectuiii B crarytHui kamitan (r=0,72), koedillieHT CTIHKOCTI
exoHomigHoro 3poctanHs (r=0,90), perrabenpHicTh akTuBiB (ROA) (r=0,92) Ta
penrabenbHicTh BraacHoro kamitany (ROE) (r=0,90). Takum uwHOM, y COI
«Adina-2007» nOpOCHIIKOBYETbCA IyXKE€ CHIBHUN 3B 30K 3 PEHTAOETbHICTIO
aKTUBIB  pEHTAOENBHICTIO  BJIACHOTO  KamiTainy, KOe(QILIEHTOM  CTIHKOCTI
CKOHOMIYHOTO 3pOCTaHHS Ta PEHTAOCIbHICTIO, CHJIBHUH — 3 BHKHIAMHU
3a0pYyIHIOIOYMX PEYOBUH B aTMOC(EpHE TOBITPS, 3araJibHUM OOCSTOM BiJIXOJIB,
BPII, KITBKICTIO CIIBCHKOTOCTIOJAPCHKUX — MIAMPUEMCTB PETIOHY, 00CsSTOM

pO3ApIOHOTO  TOBApOOOOPOTY TMIANPHEMCTB pErioHy, (OHIOBIIaYeIO, Ta
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IHBECTHIIISIMA B CTaTyYTHUW KamiTaj, a 3HAaYHUW 3B’S30K — 3 BUTparaMu Ha
1HHOBAITI1.

Marpuiist BUOOpy HaMOUIbIII 3HAYMMUX KOPEALIMHUX (PaKTOpiB BILUIUBY Ha
iBectyBanHs B [IOCII «lpyx0a» mpoTarom ToCiIipKyBaHOTO Tepioay MojaHa B
nonatky JI (tabn. JI.4). Ha iHBecTyBaHHS NIPOTITOM BCHOTO JOCIIIKYBAaHOTO
nepiogy 3AIMCHIOBAIM MNPSAMUN BIUIMB TakKi YHMHHUKH, SK PEHTAOCIBHICTH
nignpuemcTia (r=0,88), koedimieHT cTiiiKoCTI ekoHOMIYHOTO 3pocTanHs (r=0,88),
pentabenbHicTh akTuBiB (ROA) (r=0,95), penTtabenpHICTh BIACHOTO KamiTay
(ROE) (r=0, 0,94), a 3BopoTHIif — KoedirieHT abcomoTHOI JikBigHOCTI (r=-0,77),
koedimieHT  ¢inaHcoBoi  crikocti  (r=-0,83), BuUTpatMh Ha  PO3BUTOK
iHppactpykrypu (r=-0,85), kinbkicte mianpuemct (r=-0,77) ta BUTpaTu Ha
inHOBarii (r=-0,87). Orxe, KepiBHUITBY MiIMPUEMCTBA CIiJl 3BEPHYTH OUIBIIY
yBary Ha IMIOCUJICHHS TaKUX I[IOKa3HUKIB, SK PEHTA0ENbHICTb MiANPUEMCTBA,
KOCQIIEHT CTIMKOCTI E€KOHOMIYHOTO 3pOCTaHHsS, PEHTA0eNbHICTh AaKTUBIB Ta
pPEHTA0ENIbHICTh BIIACHOTO KaIliTaiy.

Martpuiis BuGopy HaOUIbI 3HAYMMUX KOPETIAIHHNX (DAKTOpIB BIUIUBY HA
iuBectyBaHHs B [II1 «beperuns» mpoTsAroM AOCIIKYBAHOTO MEPioAy IMOJaHa y
nonatky JI (tabn. JI.5). Ha iHBecTyBaHHS MPOTSITOM BCHOTO JOCIIIKYBaHOTO
nepioAy 3AIMCHIOBAIM 3BOPOTHIM BIUIMB TaKi YMHHHMKHU, K (oHmoBimmada (r=-
0,58), BuTparu Ha inHOBaIii (r=-0,73), KUIBKICTh TiANPUEMCTB B perioni (r=-0,67),
BUTpaTH Ha po3BUTOK 1H(DpacTpykrypu (r=-0,63) ta KoediiieHT ¢HiHAHCOBOT
crifikocti (r=-0,78). 3Hauymux mnpsMuX 3B’S3KIB 3 IHIIMMH YWHHAKAMUA HE
MPOCIIIJIKOBYEThCSA, a OTKe. [liqnpueMCTBY Ciii BXKUTH HErailHUX 3aXOJlIB IOJO
MOKpAIIeHHS CTaHy BCiX (IHAHCOBUX TOKAa3HUKIB i 3OUIBIIEHHS CBOET
1HBECTHIIIITHOT MPUBAOIUBOCTI.

BiamoBinHO, 3mIMCHUBINKM KOPENSIIMHUN BIUIMBY pi3HUX (PakToOpiB Ha
aKTUBI3aIlll0 1HBECTUIIMHOI JISTIBHOCTI MOXEMO TPOUTIOCTPYBAaTH TOJIOBHI
dbakropy MIKpOBIUIMBY (TIAOPUEMCTB) Ta MAKpOBIUIMBY (pErioHajibHi) Ha

IHBECTHUILIIIHE 3a0e31e4yeHHs IITPUEMCTB CLIBCHKOTO rocrojapcTBa
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XKutoMupcbKkoi 005acTi, 0 MPaLOOTh HA pajialiiiHo 3a0pyAHEHUX TEPUTOPISIX

(puc. 2.1).

dakTopu MiKpOBIUIUBY (ITIAPHEMCTBA) Ha 1HBEC
/r mianpuemcts Kutomupuau 3 P3T

KamiTanbHi iHBECTHINT

AOconroTHa ROA ROE donpoBiggaua 3HOC OCHOBHHX '
JIKB1HICTb 3ac00iB !

|

" i

[uBecTHIiiHI IHBeCTHHIHHa i
BKJIQJICHHS IPUBAOJIMBICTh |

\ AR 4 \ 4 :

!

i

i F S S L T A _ ————— I
T — ki el ettt ok ket el bt eeb okt kbbbt eeb kb bl R et eeb ek
1 |

BPII ! i

: [acruryniiine |

1 :

- CepeIOBHUIIE |

O6csr [Hexcn 3aranbHuii 06car |

pO3apiGHOTO CLIIBCBKOT'OCIIOAAPCHKOT BUKH/IIB :
TOBapooOOpOTY HPOAYKIIIL |

dakTopu MaKpOBILUIUBY (PETiOHATBHOTO0) Ha
aHHs ¢/ mignpueMctB XXutomuprmau 3 P3T

— > [Ipamuii

_____ - 3BOpOTHIH 3B’30K

Puc. 2.1. ®akropu MiKpOBIIMBY (iANPHEMCTB) Ta MAKPOBILIMBY
(perionayibHi) Ha iHBecTHLIiHe 3a0e3NeUeHHs] MiAMPUEMCTB CLILCHKOIO
rocrnogapcrea 7JKutroMupcbKoi 00J1acTi, 1110 MPAIOIOTH HA pagialiiiHo

3a0pyAHEHHX TePUTOPisIX

Jl>xepeno: BiacH1 JOCTiIKEHHS.

Mo:kHa CTBEpKYBaTH MPO 3HAUHY CTYIIHb BIUIMBY Ha OOCSTH KamiTaJIbHUX
IHBECTHUIIIM  KJIIOYOBUX (PIHAHCOBUX TMOKAa3HUKIB JISJIBHOCTI MIAIPHUEMCTB,
PO3BUTKY Tajly31 CIILCHKOTO TOCIOAAPCTBA B PETIOHI T4 HASIBHOCTI HECHPUSATIUBOI

PaaioNOTIYHOI Ta €KOJOTIYHOT cHuTyarlii. Takum yuHOM, 10 (HaKTOPIB MIKPOBILIUBY
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Ha IHBECTHLIMHE 3a0e3MeueHHs MiJIPUEMCTB  CUIBCHKOTO  TOCHOAApCTBA
XKutoMupchKkoi 005acTi, U0 MPaLOOTh HA pajdialiiiHO 3a0pyAHEHUX TEPHUTOPISX
BIJIHOCUMO  I1HBECTHIIIMHI  BKJIaJICHHS, peHTabenpHicTh akTuBiB  (ROA),
penTabenbHicTh BimacHoro kamitamy (ROE), dongoBigmady, 3HOC OCHOBHHUX
3aco0iB, aOCOJIFOTHY JIIKBIAHICTh Ta 1HBECTHUIIIMHY MPUBAOIUBICTh, a 10 (aKTOpiB
MakpoBIUIMBY  (perioHanpHOro)  BimHOcuMo: BPII, o0car  po3apiObHOrO
TOBapOOOOPOTY, I1HAECKCH CUIbCHKOTOCIIONAPCHKOT MPOAYKINi, 3araibHi 00CsITH
BUKU/IIB, IHCTUTYIIIHHE cepenoBuie. Jlo perioHanbHoro ¢akropa, SKuii HeraTUBHO
BILJIMBA€ HA 1HBECTYBaHHS, BITHOCUTHCS 3arajJbHUN 0OCIT BUKHIIB 3a0PYIHIOIOUHX
PEUOBHH.

JlocmipkeHHsT ~ 1HBECTUIIMHOTO  3a0e3MeueHHs  CUIBIOCIBUPOOHUKIB
Kuromupcbkoi 001acTl 3 paiialiitHO 3a0pyJHEHUX TEPUTOPIA MOKa3ajJ0 HAsIBHICTb
JIOCTaTHhOI KUIBKOCTI MpoOJeM Ta JEeCTUMYIIOIOUMX (akTopiB, IO MOTpedye

MOTJTMOJIEHOTO BUYCHHS IT1THATOI MTPOOJIEMH.

2.3. Ilpobsaemu popMyBaHHSI CHCTEMH iHBECTHLiIHHOIO 3a0e3MeYeHHsI
CIJILCHKOI0CIOAAPCHLKHUX MIANPUEMCTB pagialiiHO

3a0pyAHEeHNX TePUTOPii

EdexkTuBHUI pO3BUTOK arpapHOrO CEKTOpa €KOHOMIKM YKpaiHu Ta
MIJBUIIEHHS KOHKYPEHTOCIPOMOXKHOCTI BITYM3HSHUX CLIBCHKOTOCTIOJAPCHKUX
MIJNPUEMCTB  HEMOXJIUBI 0e3 iX (iHAHCOBOI MIATPUMKH 3a PaxyHOK
1HBeCTULIIMHKUX pecypciB. KpHu30Bi sBUIIA y CBITOBIM 1 BITUYM3HAHIN €KOHOMIKax
OOYMOBWJIM CKOPOYECHHS 1HBECTUIIIMHUX MPOTpPaM HaIlOHATHHUX Ta 3apyOiKHUX
IHBECTOpIB B arpapHy Tainy3b YkpaiHu. OcoOJMBO 1€ CTOCYEThCS PETIOHIB
VYkpainm 3 npoOJEeMHUM  €KOJIOTO-pajialifiHUM  CcTaHOM. BuineHaBeneHe
O0OyMOBMJIO TOCTAHOBKY HAyKOBOi TiNOTE3U, Ha JIOBEACHHS $KOi CIPSIMOBAHO
naHui maparpad), a came: 1HBECTHII TOCHIIXYBaHUX CLIBCHKOTOCIOAAPCHKUX

HOIIPUEMCTB, 10 TPAIIOIOTh HA palialiiHO 3a0pyJAHEHHX TEPUTOPIAX,
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371€01IBIIOTO0, CIIPSIMOBAaHI HA OHOBJICHHSI OCHOBHHMX BUPOOHUYMX (DOHJIIB, @ PIBEHb
1HBECTHUIII B IHHOBAI[IHHUN PO3BUTOK € HU3BKHM.

[HBecTHIiliHe 3a0€3MeueHHs] 3HaXOAUTh CBOE BIIOOpaKeHHS y (piHAHCOBIiM
3BITHOCTI CUIBCHKOTOCIIOIAPCHKUX MIANPHEMCTB. J[0 OCHOBHMX MOKAa3HUKIB
1HBECTHUIIIHHOTO 3a0e3MeyeHHs BIJIHOCUMO: I1HBECTHIlI B MaTepiajbHl aKTHBW;
OCHOBHI 3aco0u; (iHAHCOBI BKJIQJCHHS;, I1HBECTHIlI 3alacH; I1HBECTHUIl B
CTaTyTHHM KamiTaJl; CyMma 3arajbHUX IHBECTULIA  MailHa mianpueMcTa. Y
tabna. M.1 (momatrok M) HaBenemMoO CTPYKTYpy 1HBECTHINN MiIIPHUEMCTB-
pecnonzieHTiB (116 mianpuemctB) y 2019 p. [Ins niarHocTHKM NpoOsieM pO3BUTKY
1HBECTULIIMTHOTO 3a0€3MeYEeHHs 3rPYIyeEMO 00paHi AJI JOCHIIKEHHS MiIPUEMCTBA
3a o0csramMu 1HBecTHUIIIN: nepia rpyna — Menie 100 Tuc. rpH; apyra rpymna — Bij
100 Tuc. rpH. 10 1 MJIH rpH; TpeTs rpyna — noHaa 1 miH rpH (tadmn. 2.23).

Tabnuys 2.23
I'pynyBaHHS CLUIbCHKOTOCHOAAPCHKUX MIANPUEMCTB paaialiiiHO
3a0pyaHeHHX TepuTopiil ZKuToMupchbKoi 00,1aCTi

3a o0csiramu inBecTuuiii, 2019 p.

. KinpkicTb Y % no VY cepeanbomy,
I'pynu nignpuemcTs . )
T1ANPUEMCTB HiACYMKY THUC. TPH
100 Tuc. rpu. < 44 37,93 64,90
Bix 100 Tue. rpu 55 4741 221,72
70 1 MJiIH TpH
> 1 MJTH TpH 17 14,66 4519,98
Pazom 116 100,00 792,16

Jlxepeno: po3paxoBaHO HA OCHOBI JaHUX 3 Tabnuil M. 1.

Binznadaemo, 110 O11bMIiCTh TiATIpUEMCTB BUOIpkH (47,41 % Bix 3araibHOL
KUIbKOCT1) 3MikicHIoOBaio 1HBectuiii y 2019 p. y posmipi Big 100 tuc. rpH 10
1 MaH rpH. AKIEHTYEMO YBary Ha HEBEIUKIM KUIBKOCTI MIANPUEMCTB, IO
IHBECTYBaJIM y BIJIacHI mignmpuemctBa Oinbire 1 mumH rpH (14,66 % Bin 3araabHOl
KibkocTi).  OcoOnuBe ~ 3aHEMOKOEHHS  BUKJIMKAE  CYTT€BA  KUIBKICTh
CUIBTOCTIIIITPUEMCTB, 110 1HBECTYBaH 3a pik MeHiie 100 Tuc. rpH, 1m0 BKa3ye Ha
npo0JeMu 3 IHBECTUIIIWHUM 3a0€3MeYeHHSIM arpOBUPOOHHKIB HA OOpaHUX IS

JOCITIJIKEHHS TEPUTOPISX.



127

BaxnuBum € MOCHiIuTH OOCSTH Ta CTPYKTYpY IHBECTHIINHHMX BKJIaJEHb
CLIbCBKOTOCTIONAPCHKUX MIANPUEMCTB JKUTOMUPCHKOI 00MacTi 3 pajaiauiiHo
3a0pyaHeHuX TepuTopiil (Tadis. 2.24). HaitOinbIine iHBECTHUIlIN BKIAJICHO Y MaiHO
Ta CTAaTyTHHM KamiTaj, HAaTOMICTh IHIII HampsMH 1HBECTYBaHHS 3a oOcCsSTraMu
IHBECTHIIIMHUX BKJIAJI€Hb 3HAYHO BIJICTABaJIM BiJl MaifHa Ta CTATyTHOTO KaIiTaiy;
HATOMICTh 3a KIJbKICTIO BUIIAJKIB IHBECTULIIMHUX BKJIAJICHB JIIIEPAaMH BUCTYIIATU
MaiiHO Ta (iHaHCOBI iHBecTuIlli. HaromomyemMo Ha 3HaAYHHUX IUCHPOMOPLIAX Y
IHBECTHUIIIAX CUIBTOCHIMANPUEMCTB JKUTOMUPCHKOI 00JacTi 3a pajiaiiitHo
3a0pyJHEHUX TEPUTOPI, 110 € 3HAYHOIO MPOOJIEMOIO CUCTEMU iX 1HBECTHUIIMHOIO
3a0€3MeUeHHS.

Tabnuys 2.24
O0csru Ta CTpyKTYpa IHBEeCTHIIMHUX BKJIA/IEHb CiJIbCbKOT0CIOAAPCHhKUX
NiANPUEMCTB paaialiiiHO 3a0pyAHEHUX TePUTOPI

Kutomupcenkoi odaacri, 2019 p.

IIntoma Bara
KinekicTs Oo6csar BiJI 3arajibHOI vy
Bup inBecTHII BUIIAKIB IHBECTHIIIN, CyMH CepEeHbOMY,
IHBECTYBaHHsI | THC. TPH KaliTaJbHUX THUC. TPH

iHBecTHIii, %
IuBecTHIIii B MaTepialibHi aKTUBH 38 2418,6 2,63 63,65
diHaHCOBI BKIAJIECHHS 62 21927 2,39 35,37
IuBecTumii B 3anacu 51 4520,9 4,92 88,65
IaBecTHIil y cTaTyTHHI KamiTaln 40 179111 19,49 44778
(yma 3aranbHuX IHBECTHILH 63 63014,5 68,58 1000,23
MaifHa IiANPHEMCTBA
OcHoBHI 3aco0u 31 1832,6 1,99 59,12

JI>xepeno: po3paxoBaHO Ha OCHOBI AaHuX Tabm. M.1.

Hagpenene cBiquuTh 10Ka30M He €(hEKTUBHOCTI 1HBECTHUIIMHOI MOJITUKHU SIK
Ha PiBHI JOCTIHPKYBaHUX IMIAMPUEMCTB, TaK 1 Ha PiBHI JepKaBH, OCKIJILKH 1CHYIOUI
YPpSZIOBI MPOTpaMU HE PEai3yIOThCS MOBHOIO MIPOI0 B YaCTHUHI 3a0e3MeueHHs
MarepialbHUMU  Ta  (PIHAHCOBUMHU  PecypcaMu  CLIbChKOTOCHOJAPCHKHUX
MIIPUEMCTB SIK MIPEACTABHUKIB HAHOUIBIIIOT CTATTI €KCIIOPTY Y KpaiHU.

BaxnuBuMm, B Mexax A1arHOCTUKU TPOOJEM pPO3BUTKY 1HBECTULIIMHOIO
3a0€3MeUeHHsI CUIbCHbKOTOCIOAAPCHKUX MIAMPUEMCTB Ha palalliiiHO 3a0pyIHEHUX

TepuTopiax JKuUTOMHUpPCHKOI 00acTi, € PO3KPUTH IHTEHCHBHICTH CHPSIMYyBaHHS
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IHBECTHIIIM 3a TOJOBHUMH HaNpsiMaMy IHBECTHIIINHOT AISUTBHOCTI (m0maTtok M,
tabn. M.2). BukopuctoByroum mani 3 Tabm. M.2 (momatoxk M) 3rpymyemo
MIMPUEMCTBA, IO 00paHi JJIsl MPOBEACHHS JIOCTIIHKEHHS 32 TphbOMa KaTErOpisIMHU:
Ti, SKi 3a0€3MeUyI0Th BHCOKY 1IHTEHCHBHICTh CHpPSMYBAHHS 1HBECTHIIH y BIAcCHY
BUPOOHUYO-TOCIIONAPCHKY  JISUIBHICTB; Ti, fAKI  3a0€3MeUyloTh  CEpeaHI0
IHTEHCUBHICTh CIPSIMYBaHHS 1HBECTHUIIM Yy BJIacCHY BHUPOOHUYO-TOCIOJIAPCHKY
TUSUTBHICTD; Ti, SIKI 3a0€3M€UyIOTh HU3bKY IHTEHCUBHICTD CIIPSAMYBAHHS 1HBECTULIIN
y BJAcCHY BHUPOOHHYO-TOCMOAAPCHKY MisbHICTh. [lpu 1bOMy, TpynyBaHHSA
HNIIPUEMCTB  3pOOMMO 32 KOXKHHMM 3 TOJIOBHHUX HAampsAMiB 1HBECTYyBaHHS
(Tabm. 2.25).

Tabnuys 2.25

CrnpsiMmyBaHHS IHBECTHLIH Y CilIbCBKOT0CIIOAAPCHKI MiANPUEMCTBA-

pecnionieHTH aocaimkenns, 2002-2019 pp.

BnposaxeHHs
. N | PosmmupeHHs [TokpanienHs
3amiHa HOBOI TEXHOJIOT| .
Hampsm . . BUPOOHUIITBA PozButok €KOJIOI'TYHOr'0
3acTapimoro | i3acTocyBaHHs| . .
CHpSIMYBaHHSI .. CUIBCBKOIOCIIO| HOBHX BHUIIB CTaHy
IHBECTHUIIIH Ta SHOUICHOTO CyHacHol IapChKOl BAPOOHUIITB | IIPOMYKINI,IIO
o0naJHaHHS TEXHIKHU Ta p P POZyKAL,
MIPOIYKIIii BHUPOOIISIETHCS
oOaTHaHHSA
Bucoka
IHTEHCHUBHICTH
CHpSIMyBaHHS
IHBECTHLIIN B 72 29 57 8 0
CUIBCHKOTOCIIO-
JapChKe
i AMPHUEMCTBO
Cepenns
IHTEHCHUBHICTH
CIpSIMyBaHHS
IHBECTHLIIN B 27 66 41 85 10
CUIBCHKOTOCIIO-
JapChKe
i APHEMCTBO
Hwusbka
IHTEHCHUBHICTH
CUpSIMyBaHHS
IHBECTHLIIN B 7 21 18 23 106
CLJIBCHKOTOCIIO-
JapChKe
i APHEMCTBO

Jlxepeno: po3pobsieHO Ha OCHOBI aHux Tad. M.1
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3a mepioJ MOCHTIKEHHS HAWOUIBII 1HTEHCHUBHO IMANMPUEMCTBA BKJIAJATH
iHBEeCTHIIIi y 3aMmiHy 3acrapiyioro Ta 3HoOmIeHoro oOmagHanHs (62,0 %) Ta
PO3IIMPEHHS  BHPOOHHUIITBA  CUIbChKOroOcmomapchbkoi — mpoaykmii — (49,1%).
BinMivaemMo HasBHICT, MpoOIeM B I1HBECTYBaHHI y BIPOBAKEHHS HOBOI
TEXHOJIOT1i 1 3aCTOCYBaHHSI Cy4yaCHO1 TEXHIKM Ta 00Jla[HAHHS, & TAKOXK B PO3BUTOK
HOBUX BHU/IIB BUPOOHUIITBA. HaliMeHIIT 3aCTOCOBYBAaHUM Y CUTbCHKOTOCIIOIAPCHKHUX
nignpuemMcTBax JKUTOMUPCHKOI 007acTi € 1HBECTYBaHHS Y IOKpAIlIeHHs
€KOJIOTIYHOT'O0 CTaHy MPOAYKIIi, 0 BUPOOJISETHCS. Y OUIBIIOCTI AOCTIIKYBAaHUX
HIAIPUEMCTB el BUJ IHBECTULIIA XapaKTePU3YEThCS HU3bKOIO IHTEHCUBHICTIO. Le
CBIIYUTh, II0 KOHKYPEHTO3JATHICTh TAaKOl NPOAYKLIi € JOBOJII HHU3BKOI, a
€KCIIOPTHA CIPOMOKHICTh — HEIOCTaTHs, OCKIJIbKA B YMOBAaX €BpPOIHTETpalliiiHUX
IpOLIECIB, BHUMOTM JIO SIKOCTI Ta TEXHIYHMX BJIACTUBOCTEH MPOAYKIIIi
CLIbCHKOTONOAAPCHKOIO XapaKkTepy, CyTTEBO IMiJIBUILMINCH, @ TOMY 1HBECTHILIi y
MIOJIIIMIIIEHHS SIKOCTI, a Hacammepe]] €KOJOTIYHOCTI Ta OPraHivyHOCTI MPOIYKIIIi,
MOBUHHI 3pOCTaTH B mepury depry. OTxe, TOCHIIKYBaHUM MIJIPHUEMCTBAM CJIiJT
3a]lydyaTd 1HBECTHUIIl Yy €KOJIOTI3allil0 MPOAYKIli, M0, HAa Hally JIyMKY B
MaifOyTHbOMY MPU3BEJIC 10 OUIBIIOTO 3aTy4YeHHS 1IHBECTUIIIN 1 3pOCTaHHS O00CSTIB
peasi3ariii.

AHaJl3 AUHAMIKK 3arajlbHUX OOCSTIB 1HBECTHINN JOILUIBHO MPOBOIUTH 3
MO3ULIA BU3HAYEHHSI TUITY BIATBOPIOBAIBHUX MPOLECIB, IO JACTh MOXJIHUBICTh
OIIIHUTH JOCTATHICTH 3araJIbHOr0 OOCATY 31MCHEHUX 1HBECTHINN Ta MOPIBHATH 3

ekoHoMiuHO HeoOximaumu [100]. [lns nporo, Ha Hamry JAyMKy, MOXKHA
BUKOPHUCTATU KOEPILIEHT BIATBOPEHHS (K 1), IKMM IPOIIOHYEMO PO3pPaXxOBYBATH SIK
BiJHOLIEHHs 3araabHoro obcary imsectuiii (/) B ocHOBHI 3aco0M Ta cymu
HapaxoBaHOI 32 BIAMOBIIHUM Mep10 aMOPTHU3allii (Am ):

(2.2)
Kv=I/Am

OCKUIbKH pPO3PI3HSIOTH TPU TUIU BIATBOPEHHS, PO3PAaxXOBAaHUN KOE(ILIEHT
MOXK€ MaTH HACTYIHI 3HAYCHHS, $Ki BIINOBIZATHMYTh: 1) 3BY)KEHOMY THITY

BinTBOopeHHsT — Kv<I1 (3miiicHeH1 1HBecTHIlli HE 3a0e3MeuyroTh BIAMIKOTYyBAaHHS
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HapaxoBaHOi aMopTH3allii); 2) mpocroMmy THIy BinTBopeHHs — Kv=1 (3milicHeHi
1HBECTHUIIl MOPIBHIOIOTH CyMi amMopTw3allii); 3) po3MUPEeHOMY BiITBOPEHHIO —
Kv>1 (imBectumii 3a0e3meunayd HE JIMIIE BIAIIKOAYBAaHHS aMOpPTH3alii 3a
COpallloBaHHS OOJIagHaHHSI, a W CBiQ4aThb MPO PO3IIMPEHHS MaciTabiB
BupoOHuIITBa) [133]. OLIHUMO THIH BiATBOPCHHS, IO NMPUTAMaHHI OOpaHUM IS
JTOCTIDKEHHS MiAMPHEMCTBAM, PO3MOAUIMBIIN 1X Ha cepeaHi Ta Mam (tadi. 2.26).
Bim3znagaemo, 110 y JOCTIKEHHI, SIK OyJI0 3a3HAYEHO, PaHIIIe HE PO3TIISAIAI0THCS
MIKpO- Ta BeJuki mianpueMctBa. OCKIUIBKM BETUKI arpOBUPOOHUKH HE
3apeecTpOBaHI HA TEepUTOpiax padlaliifiHOro 3a0pyIHEHHs, a MIKPOMIAIPUEMCTBA
HE MalOTh HEOOX1/IHO1 3BITHOCTI, IO BUKOPUCTOBYBAJIACH Y TOCIIIIKEHHI.

Tabnuys 2.26

Tunu BiATBOpEeHHSI, 10 BUKOPUCTOBYIOTHCSH CilIbChKOT0CIOAAPCHKUMH
nignpueMcreamu JKuToMUpPCbKOI 00J1acTi

3 panianiiiHo 3a0pyaHeHuXx Tepurtopii, 2019 p.

[TignppuemcTBO Kv<1 Kv=1 Kv>1 Bceboro
CepenHi miprUEMCTBA 3 12 18 33
% 10 TiICYMKY 2,59 10,35 15,52 28,46
Mauni nminpreMcTBa 22 40 21 83
% 10 TiICYMKY 18,97 34,48 18,09 71,54
Pazom 25 52 39 116

JI>xepeno: BIacHi T0CIiKEHHs Ha OCHOBI1 (piHAaHCOBOT 3BITHOCTI MiIPUEMCTB.

Biarak, cepeani arpomnignpueMCTBA BUKOPUCTOBYIOTh MEPEBAXKHO MPOCTHIMA
Ta PO3MIMPEHUN THUIH BIITBOPEHHS 3 MEPEBaKAHHSIM OCTAaHHBOT'O, HATOMICThH MaJll
Cy0’€KTH rocnoJaproBaHHsl OUTbLIE BUKOPUCTOBYIOTH MPOCTUN THUI BI1IATBOPEHHSI.
3aHENOKOEHHSI BUKJIMKA€E cuTyarist koiu 21,56 % Bif 3aranbHOi KUTBKOCTI 00paHuX
JUISL TOCITDKCHHS I AMPUEMCTB MAaOTh IMPOOJIEMH 3 1HBECTHIIIMHOO JiSIBHICTIO Ta
BUKOPHCTOBYIOTh 3BYKCHUH THIT BinTBOpEeHHS. OCOOIMBO HETaTUBHOI CUTYAIIIs €
y MaJluX MIANPUEMCTB, OCKIJTbKA BOHU CIHPAIOTHCS HA BIIACHI KOIITH TpHU
(diHaHCYBaHHI KalliTaJbHUX 1HBECTHUIIIN, aJieé PO3MIPU BJIACHUX KOIITIB HE IOCTATHI
J1s1 3a0€e31eueHHs] HE0OX1THOTO PiBHS 1HBECTHUIIMHOIL TISUTBHOCTI.

BaxxnuBuM 3 TOYKH 30py JT1arHOCTUKHU MPOOJEM PO3BUTKY 1HBECTHUIIIHHOTO

3a0€3MeUeHHsI CUIbCHbKOTOCIOAAPCHKUX MIAMPUEMCTB Ha pajlalliiiHO 3a0pyIHEHUX
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TEPUTOPISIX € JOCHIPKEHHA iX 1HBECTHLIMHOT mMpuBabauBOCTi. [HBecTHiiiiHA
npuBaOJIMBICTh MIANPUEMCTBA € OaraTOrpaHHUM SIBHILEM, a BiATaK IOBHHHA
JOCIIJIKYBaTUCh ~ HAa  OCHOBI ~ CHUCTEMH  IOKAa3HHUKIB, SIKI  KOMILJIEKCHO
XapaKTepU3yloTh JISUTBHICTh MIANPUEMCTBA B LUIOMY. 30CEpEIKEHHS yBaru
BUKJIIOYHO Ha TOMY YM IHIIIOMY acCIleKTi He 3a0e3MeuUrTh SIKICHOTO Pe3yJIbTaTy B
YaCTHHI BU3HAYCHHS 3MICTY 1HBECTHIIIHOI CTpaTerii.

Y mpomeci po3paxyHKY TIOKAa3HUKIB, IO XapaKTEPHU3yIOTh pPIiBEHb
1HBECTHUIIIHHOI TPUBAOJIMBOCTI, 3aCTOCYEMO IPOIEAYPY HOpMai3allli KpUTepiiB,
TOOTO TpPUBEIAEHHS iX A0 0€e3po3MIpHUX BEIMYMH. BUKOpHCTaEMO HaCTyIHI

dbopmynu:

Jx!-m — JMIN(xyy) 23)

T JMAX(Yrg) — MIN (V)

1€ Xiko — 3HAYEHHS [-TOTO TIOKa3HWKA IHBECTUIINHOI MPUBAOIMBOCTI JOCIIIKYBAHOTO
mignpuemersa; MAX(Vx, ), MIN(Vx;;,) — MiHiMallbHe Ta MakCUMaJbHE 3HAYCHHS i-

TOrO0 TOKa3HHKA IHBECTHIIMHOI mpuBabauBOCTI K-Toro mignpuemMcTBa; K— KiIbKiCTb
nignpuemcts (K°— nocmimxyBane mignpuemctso) [133].

JluHaMiKy pIBHA IHBECTHUI[IHHOI NPUBAOIMBOCTI CLIBCHKOTOCIOAAPCHKUX
nignpueMcTB JKutomupcbkoi obmacti ympomosxk 2002-2019 pp. momaHo y
nonatky WM (tabn. M.12). BucHoBKHM BIJHOCHO OTPUMAHHMX JIaHUX HABEICHO Y
nonepeaHboMy po3autt (auB. Tabn. 2.22). OpHak HaWOLIBII BaXJIUBUM IS
J1arHOCTYBaHHS pobiiem PO3BUTKY 1HBECTHIIIITHOTO 3a0e3MeUYeHHS
CUICHKOTOCIIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB Ha paaialiiHO 3a0pyJHEHUX TEPUTOPIsSX
KuToMUpIIMHM € TPOBEACHHS aHali3y 1HBECTUIIMHMX KOEQIIIEHTIB Ta
Koe(DiIieHTIB peHTa0eIHLHOCTI.

3M1MCHUMO aHali3 1HBECTUIIMHUX KOE(DIIIEHTIB CUILCHKOTOCIOAAPCHKUX
nignpueMcTB JKutomupcerkoi obmacti ynpoaosxk 2002—2019 pp. y tabn. 2.27. Ilpu
I[bOMY BI3bMEMO TUIBKH MiJMPUEMCTBA 3 OOpaHUX JIJISl TOCHIPKEHHS, 1110 MaloTh
HaWBUII 3HAYCHHS TMOKa3HUKa JOXOAYy BiJa peanizaimii. B sxocti 6a3u gaHux

Bukopucraemo tadn. 1.9 ta N.10 (momarox 1). Takox, BpaxoByrouH, 10 YaCTHHA
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TIITPUEMCTB, 00OpaHuX s gociimxeHHs, y 2002—2019 pp. nparmroBanu 30UTKOBO,

MITYYHO PO3pPaxyeMO AJis HUX KOe(DilieHTH 30UTKOBOCTI.

Tabnuys 2.27

AHaJi3 iHBecTUIIHHNX KOe(]illieHTIB CiJIbCHKOroCNoAapCHKUX MiINPUEMCTB-

PECIIOH/ICHTIB i3 HAWBUIIIMM 3HAYEHHSIM MOKA3HUKA J0XO0Y BiJ peaJii3airii,

2002-2019 pp., %

[ignpuemcTBO

Pix

Binxunenns, +/-

2002 | 2005 | 2010 | 2015 | 2016 | 2017 [2018] 2019

2019/20022019/2015

1. Koedinient pentadenbHocTi inBecTHILIH

IHionpuememaa, wo cneyianizytomscs Ha BUPOWYBAHHI NPOOYKYIL pOCITUHHUYMBA

CI IIT «biryHs» 0,11 | 0,20 | 0,15 | 0,10 0,10 0,09 [0,09| 0,14 0,03 0,04
TOB«Bemkodocusaceke» | 1,00 | -1,05 | 1,20 1,00 1,00 1,01 |1,03| 4,21 3,21 3,21
COT" «Adina-2007» -423 | -0,71 | -1,83 | 11,29 | 1530 | 15,45 |15,62| 11,67 15,9 0,38
TOB «Husa» 0 0 0 3,57 3,57 3,59 [3,61] 604 6,04 2,47
TOB «CremnaniBcbhKe» 341 | 2,88 | 2,11 0,11 0,76 0,32 |0,12| 0,29 -3,12 0,18
TOB «OnimMn-Arpo» 0,02 | 002 | 001 | 0,01 0,01 0,01 |-0,01] 0,01 -0,01 0
IIpAT «Epunkn» 10,60 | 9,80 | 7,00 | 4,45 3,77 3,27 |-7,34| 544 -5,16 0,99
IICIT «Casepui» 6,81 | 6,29 | 449 | 286 2,42 2,10 |-4,71] 3,49 -3,32 0,63
ICIT «Coxkinpaa» 164 | 151 | 1,08 | 0,69 0,58 0,50 |-1,13] 0,84 -0,8 0,15
TOB «CirnerllenTp» 224 | 207 | 148 | 094 0,80 0,69 |-155] 1,15 -1,09 0,21
CTOB «¥Ypoxaii» 097 | 09 | 642 | 041 0,35 0,30 |-0,67| 0,50 -0,47 0,09
TOB «Yxkp-Arpo-PT» 548 | 507 | 362 | 2,30 1,95 1,69 |-3,80] 2,82 -2,66 0,52

Hionpuememsa, wo cneyianizyiomscsi Ha BUPOUIYBAHHI NPOOYKYIL MEAPUHHUYINGEA
[TOCII «Jlpyx06a» 574 | 572 | 503 | 4,72 4,72 4,73 | 4,75] 4,88 -0,86 -9,6
CTOB «I ' magkoBHIIBKE» 0,97 | 0,84 | 0,89 | -0,10 -0,10 -0,09 |-0,09| -0,15 -1,12 0,25
CI' [T «Ickpa» 0,27 1 035 | 060 | 0,19 0,19 0,18 |0,16| 0,34 0,07 -0,53
IIIT «beperuns» 025 ] 033|058 | 045 0,45 046 |0,46| 0,49 0,24 -0,94
DT «Azamis» -0,10 | 0,22 | 055 | -0,05 | -0,05 | -0,03 |-0,01| 0,18 0,28 -0,13
TICII «baTekiBrmHa) 3,10 | 2,87 | 2,05 1,30 1,10 0,96 |-2,15| 1,59 -1,51 -2,89
Al «Exei» 0,02 | 002 | 001 | 0,01 0,01 0,01 |-0,01] 0,01 -0,01 -0,02

2. KoegiuieHT peinBecTyBaHHsI NPUOYTKY

IHionpuememaa, wo cneyianizyiomecsi Ha BUPOUIYBAHHI NPOOVKYIL pOCTUHHUYMBA
CI IIT «biryHs» 14 098 | 382 | -102 | -1,02 | -1,01 |-1,00] 1,54 0,14 2,56
TOB«Bemkodocusaceke» | 1,00 | -0,95 | 8,51 1,00 2,02 1,01 |1,03| 3,74 2,74 2,74
COT" «Adina-2007» 1,00 | 0,93 | 479 1,73 2,00 2,01 [2,05] 1,39 0,39 -0,34
TOB «Husa» 163 | 3,14 0 1,02 1,02 1,04 |1,07] 3,01 1,38 1,99
TOB «CremnaniBchke» 1,02 | 0,87 | -5,84 0 0 0 0 0 -1,02 0
TOB «OnimMn-Arpo» 164 | 151 | 1,08 | 0,69 0,58 0,50 |-1,13] 0,84 -0,8 0,15
IIpAT «Epunkn» 2,24 | 207 | 148 | 094 0,80 0,69 |-155] 1,15 -1,09 0,21
IICIT «CaBepui» 097 | 09 | 642 | 041 0,35 0,30 |-0,67| 0,50 -0,47 0,09
ICIT «Coxkinpua» 3,10 | 2,87 | 2,05 1,30 1,10 0,96 |-2,15] 1,59 -1,51 0,29
TOB «CirnerllenTp» 0,02 | 0,02 | 0,01 | 0,01 0,01 0,01 |-0,01] 0,01 -0,01 0
CTOB «¥Ypoxaii» 1,74 |1 160 | 1,15 | 0,73 0,62 0,53 |-1,20| 0,89 -0,85 0,16
TOB «Yxkp-Arpo-PT» 0,9 | 0,88 | 0,63 | 0,40 0,34 0,29 |-0,66| 0,49 -0,47 0,09

Ilionpuememaa, wo cneyianizylomocs Ha BUPOUYBAHHI NPOOYKYIL MEAPUHHUYMBA
[TOCII «JIpyx06a» 2,21 | 220 | 390 | 3,30 3,80 3,87 13,89| 3,50 1,29 0,2
CTOB «I ' magkoBHIIBKE» 1,33 | 1,22 | 1,31 | -0,55 -0,55 -0,54 | 0,51|-0,64 -1,97 -0,09
CI' T «Ickxpa» -122 1 -093 ] 102 | -152 | -152 | -1,53 |-1,55|-1,44 -0,22 0,08
IIIT «beperuns» 1,20 | 1,90 | 2,50 1,80 1,80 1,88 [191] 2,00 0,8 0,2
DI «Azamis» -1,02 | 0,87 | 584 | -1,30 | -1,30 | -1,33 |-1,32| 0,98 2 2,28
TICII «barbKiBHIHAY 1,06 | 0,98 | 0,70 0,45 0,38 0,33 |-0,73| 0,54 -0,52 0,09
ATl «Enei» 1,15 | 106 | 0,76 | 0,48 0,41 0,35 |-0,80] 0,59 -0,56 0,11

JIxepeno: po3paxoBaHO Ha OCHOBI AaHuX Tabmuie M.9 ta U.10.
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BcranoBineno, 1mo peHTaOEnbHICTH 1HBECTHIIM 3pOCTaE y  TaKHUX
mianpueMcTBax  ramy3i  pocmuHHmuTBa: CIT IIIT  «birys» (10,03 %),
TOB «Benukodocusaebke»  (+ 3,21 %), COI' «Adina-2007» (+15,9 %), y
TOB «HuBa» (16,04 %). Illomo mianmpueMcTB Tamy3i TBapUHHHIITBA, TO
peHTabenbHicTh iHBecTHIlil 3poctae y CI' ITIT «Ickpay (+0,07 %), ITIT «beperuns»
(+0,24 %) Ta ®I' «A3zamisn» (+0,28 %). [Ipu yomy, BiAMITHMO, IO 3POCTAHHS
peHTa0eNbHOCTI TOB’s3aHe, HacaMmIiepell, 13 3MEHILICHHSIM pIiBHSA COOIBapTOCTI
MPOIYKIlii, COPUYUHEHE OHOBJICHHSIM OCHOBHHX BHUPOOHWYMX (OHIB Ta
3HIKEHHSM TPYIOMICTKOCTI BUPOOHUYHUX MPOLIECIB.

AHani3 xoeQilli€eHTa peIHBECTYBaHHS MPUOYTKY JAEMOHCTPYE 3POCTaHHS y
CI' TIIII «biryae» (10,14 %), TOB «Benukodocusucbke» (+2,74 %),
COI" «Adina-2007» (+0,39 %), TOB «Husa» (+1,38 %), T0oOTO miANpUEMCTBAX,
110 MAIOTh POCIIMHHUIIBKY crerfiam3aiiito, a Takox y [TOCII «Ipyx6a» (+1,29 %),
[TIT «beperuns» (+0,8 %), Ta y @I «Azamis» (+ 2,0 %), ski HaNekKaTh 10 ramys3i
TBApUHHUIITBA.

3MICHIOIOYM  JIIaTHOCTYBaHHS  MPOOJIEeM  PO3BUTKY  1HBECTHUIIHHOTO
3a0€3MEUYEeHHS]  CUIbCHKOTOCIIOAAPCHKUX — IMIAMPUEMCTB,  JOIUIBHO  TaKOXK
MIPOaHaI3yBaTH MOKAa3HUKU peHTadenbHOCTi, a came: ROA (po3paxoByeTbes sIK
cruiBBigHomeHHs: EBIAT no cepeanbopiunoi cymu akTuBiB mianpuemcTsa), ROE
(pO3paxoOBYETHCS SK CIIBBITHOIICHHS] YUCTOTO MPUOYTKY /10 CEPEAHBOPIUHOT CYMU
BJIACHOTO KamiTany). PesynpTaTu npeactasieHo y Tabdm. 2.28, BAKOPUCTOBYIOUH 32
iH(opMartiitny 6a3zy gani 3 Tabnuie 1.7 ta .8 (nomatox M). Bubip mianpuemcTs
Oyne TakuMm ke, SK 1 jusa Tabid. 2.27 (TIIbKH TIATNPUEMCTBA 3 HAWOILIBITUM
JIOXOJOM B1J1 peaizallii), Te 5K CTOCY€EThCSI IITYYHOT0 PO3PaxXyHKY 30MTKOBOCTI.

Tabnuys 2.28

Anauri3 pernradenbHocTi akTuBIiB (ROA) Ta BiaacHoro kamitaiay (ROE)
CUIBCHKOTOCIOAPCHKHUX MiANPUEMCTB-PECIIOH/IEHTIB i3 HAUBUIIIUM
3HAYeHHSIM MOKAa3HUKA 10X0ay Bia peadnizanii, 2002-2019 pp., %

[MignpueMcTBO Pix Binxuenns, +/-
2002 | 2005 | 2010 | 2015 | 2016 | 2017 |2018| 2019 P018/20022018/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1. ROA

ITionpuemcmea, wo cneyianizyromsCcsa Ha GUPOUYBAHHE NPOOYKYIT POCIUHHUYMEBA

CT III «Birynsy | 004 | 422 | 614 |2655] 1512 | 14,11 [13,06] 14,18 | 14,14 | -12,37
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3axinuenus maoa. 2.28

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
TOB«BenukogpocHsiHCbKe» | -4,34 -4,46 165 | 2,33 251 | 254] 257 | 201 6,35 | -0,32
COI" «Adina-2007» -3,49 -0,33 -1,83 | 11,29 | 18,70 |17,63| 16,29 | 21,00 | 24,49 | 9,71
TOB «Hua» -12,81 | -21,23 0 -7,29 0 0 0 10,97 1,84 | -3,68
TOB «CrenaHiBChbKe» 2,33 2,04 1,63 0 0 0 0 0 -2,33 0
TOB «OniMn-Arpoy 3,27 4,45 10,60 | 5,44 9,80 | 3,77| 0,50 | 7,00 3,73 1,56
IIpAT «Epuuku» 2,10 2,86 6,81 | 3,49 6,29 | 242| 0,32 | 4,49 2,39 1
TICIT «Cagepri» 0,01 0,01 0,02 0,01 0,02 | 0,01| 0,00 | 0,01 0 0
TICII «Coxinpua 0,29 0,40 0,95 0,49 0,88 |0,34| 0,05 | 0,63 0,34 0,14
TOB «CiraerLleaTp» 0,50 0,69 1,64 0,84 1,51 | 058 0,08 | 1,08 0,58 0,24
CTOB «Ypoxait» 0,01 0,01 0,02 0,01 0,02 |{0,01| 0,00 | 0,01 0 0
TOB «Yxkp-Arpo-PT» 0,30 0,41 0,97 0,50 0,90 |0,35| 0,05| 6,42 6,12 5,92

Ilionpuememsa, wjo cneyianizyiomscsi Ha BUPOUIYEAHHI NPOOYKYIL MEAPUHHUYMEA
ITOCII «Ipyx6a» 18,70 19,40 | 22,20 | 15,20 | 18,70 |18,55|18,21| 18,30 | -0,4 3,1
CTOB «I ' magkoBHIIBKE» 3,65 2,60 4,58 -8,29 0 0,56 | 0,99 | -5,32 | -8,97 2,97
CT IIIT «Ickpa» -3,49 -2,33 1,81 | 429 | 5,22 |-5,14| -5,02 | -2,11 1,38 2,18
IIT «beperuns» 0,94 5,64 6,99 2,55 3,50 | 359 3,63 | 4,18 3,24 1,63
O «Aszamis» -2,33 2,04 563 | -2,33 | -2,33 |-2,12| -2,01| 1,77 4,1 4,1
IICIT «baThKiBIIHHAY» 1,69 2,30 548 | 2,82 5,07 | 195| 0,26 | 3,62 1,93 0,8
HIT «Eneiy 0,20 0,27 0,65 0,34 0,60 |0,23| 0,03 | 0,43 0,23 0,09

2. ROE

IHionpuememaa, wo cneyianizyiomocs Ha UPOWYBAHHI NPOOYKYIL pOCTUHHUYMBA
CI' [T «biryap» 0,56 2,69 3,64 | 36,01 | 39,10 |39,22| 38,88 | 29,06 | 28,5 -6,95
TOB«Bemkodocusaceke» | -210,53 | -201,75 | 21,92 | 32,31 | 32,31 |33,44| 33,84 | 27,69 | 238,22 | -4,62
COI" «Adina-2007» -11,5 -1,25 -3,17 | 28,00 | 10,04 |37,53| 35,14 | 36,92 | 48,42 | 8,92
TOB «Husay -77,06 | -116,82 0 -17,43 | -14,58 |-11,87/-10,9428,44 | 48,62 11:01
TOB «CremnaniBchKe» 12,72 11,94 9,65 0 0 0 0 0 -12,72 0
TOB «OmniMn-Arpoy 0,31 0,42 1,01 0,52 093 |[0,36| 0,05 | 0,67 0,36 0,15
I[IpAT «Epunkmu» 0,33 0,45 1,06 0,54 0,98 |0,38| 0,05 | 0,70 0,37 0,16
T1CIT «CaBepui» 0,35 0,48 1,15 0,59 106 |041| 0,05 | 0,76 0,41 0,17
T1CIT «Coximbaay 0,31 0,43 1,01 0,52 0,94 |0,36| 0,05 | 0,67 0,36 0,15
TOB «CirnerlleaTp» 2,75 3,75 8,93 4,58 8,25 |3,17| 0,42 | 5,89 3,14 1,31
CTOB «Yposxaii» 0,96 1,30 3,10 1,59 287 |1,10| 0,15 | 2,05 1,09 0,46
TOB «Yxkp-Arpo-PT» 0,53 0,73 1,74 0,89 160 |062| 0,08 | 1,15 0,62 0,26

Ilionpuemecmea, wo cneyianizyiomscs Ha BUPOULYBAHHI NPOOYKYIT MBAPUHHUYNEA
MOCII «dpyx6ar» 29,30 27,90 | 33,00 | 21,00 | 24,00 |23,70|23,26| 24,50 | -4,8 3,5
CTOB«I nagkoBUIIbKE» 9,33 10,89 | 12,02 | -19,72 | -19,72 |-18,67|-17,98|-15,04 | -24,37 | 4,68
CT IIT «Ickpa» -115 -1,25 3,17 | -3,88 -40 |[-3,82|-3,41| -2,94 8,56 0,94
[T «beperuns» 1,56 12,69 | 53,64 | 36,01 | 35,60 |35,97| 36,15| 43,06 | 41,5 7,05
DI «A3zamis» -9,72 11,94 | 29,65 | -5,79 | -5,79 |-543|-5,11| 12,11 | 21,83 | 17,9
TICII «baTekiBimHa) 1,08 3,49 2,31 1,79 3,23 (1,24| 0,17 | 1,47 0,39 -0,32
HIT «Enei» 1,69 5,48 3,62 2,82 507 |195]| 0,26 | 2,30 0,61 -0,52

JI>xeperno: po3paxoBaHO Ha OCHOBI AaHux Tabmuis 1.7 Ta U.8.

BignocHo  pentabenbHocTi  aktuBiB  (ROA)  migmpuemcT, 110
CHEIaTi3yI0ThCS Ha BUPOIIYBAaHHI MPOAYKIII POCIMHHHUIITBA, MOKEMO BIIMITUTH
TaKi KJIFOUOB1 aCTEeKTH:

1) mepeBaxkHa OuIbIICTh MignpUeMcTB Yy 2019 p. mpamroBaia mpuOyTKOBO,
okpim TOB «Husay, mo mano npobiemu came 3 peHTAOENbHICTIO aKTHUBIB BECh

Tepio TOCTIKEHHS,
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2) Maibke BCi MIANPUEMCTBA MPOJACMOHCTPYBAIA 33 TEPIOJ JTOCIIHKCHHS
NO3UTUBHUM TpeHa 30unblieHHS moka3Huka, okpiMm TOB «CtemaHiBcbKe», sKe
MaJio HyJiboBe 3HaueHHs: ROA y 2015-2019 pp.;

3) ynmpomorx 2015-2019 pp. HeratWBHHMI TpeHJ 3MIHH ITOKa3HUKA
MPOJIEMOHCTPYBAIM TPHU 3 JABAHAALSATH MiANPUEMCTB 1 TUIbKH 50 % cyO’€eKTiB
rocrofaproBaHHs Majia TO3UTUBHI 3MiHHU y oka3HuKy ROA vy ueii nepion;

4) mianpueMcTBAa POCIMHHUIITBA 3 padiamiiHO 3a0pyJAHEHUX TEPUTOPIH
JKutomupchkoi 00s1actTi Manu npo6iaeMu BiAHOCHO (popMyBaHHS Ta 3a0e3MedeHHs
CTa01ILHOTO 3pOCTaHHS PEHTA0EIBLHOCTI aKTUBIB, 0cO0IMBO y niepiof 3 2015 p. o
2019 p., m0 € HEraTUBHUM AacMeKTOM JUIsl iX IHBECTHIIIMHOI isUTBHOCTI Ta
noTpedye 3aydyeHHs IHBECTHUIIM SISl BUIIPABJICHHS CUTYaIlli, a TAKOXK ONTUMI3aIlii
(1HaHCOBO-TOCIIOAAPCHKOI TISITBHOCTI.

[linmpueMcTBa, 10 CHEIIANI3YIOTHCS HAa  BHUPOIIYBaHHI  IPOMYKIi
TBAPUWHHUIITBA MaJii OlIbIe MpoOsieM 3 peHTa0ENbHICTIO aKTUBIB, & caMe: y JBOX
nignpuemctB (CTOB «l'nmagkoBunbke» ta CI' I «Ickpa») y 2019 p. moka3Huk
oyB Bimx’emuuMm; aBa mianpueMmctsa (IIOCII «/Ipyx06a», CTOB «I'nmankoBHUIbKE»)
Manu y 2002-2019 pp. HeraTuBHUN TpeH] Moka3HWKa. HatomicTh, BigMiuaemo
MO3UTHHBI 3MiHM Yy MOKa3HUKY ROA ju1st mianpueMCcTB TBAPUHHUIITBA YIIPOIOBK
2015-2019 pp. HaBenene Bkasye, mo kpusza 2014-2016 pp. Ha Taki NiATPUEMCTBA
Maja MEHIUMH BIUIMB 1 BOHM OTpPUMAJM JOJATKOBI IEpBard, skl MOTpeOylOTh
3aKPITUICHHS Y MeXaX aKTUBI3allli IHBECTUIIIMHOI TISITbHOCTI.

BignocHo peHTabenbHOCTI BIACHOTO KamiTaldy BiJ3HA4aeEMo, IO Y
niagnpueMcTB pociuHHUITBA Tulbku TOB «HwuBa» mana Biji’€eMHE 3HAY€HHS
nokazHuka, a TOB «CrenaniBcbke» HeratuBHui Tpera y 2002-2019 pp.,
HaTtomicTh y 2015-2019 pp. Bke y Tprox mianpueMmctB Oynu npobiemu 3 ROE.
3araioM, MOXXEMO  BIAMITUTH  MakKCUMajbHY  CXOXICTh  IpOOJIEMaTUKU
arpoOBUPOOHUKIB, 10 3aliMalOTHCS POCIUHHUIITBOM 3a MoKazHuKamMu ROA Ta
ROE, okpim Toro, mo 6iiabm1 Benauki 3HaueHHss ROE Bka3zyloTh Ha HU3bKI PO3MIpH
BJIACHOIO KalliTaldy y TaKMX HIANPUEMCTB, L0 € III€ OJHIEI0 MPOOJIEMOIO, KOO

HEOOX1JIHO BHUpINIYBAaTH B paMKax IIJIBUINCHHS SKOCTI iX 1HBECTUIIIHOTO
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3abe3neyeHHs. HaBegeHe y moBHIM Mipi MOXIMBO CKa3aTH 1 MO MIiANPHUEMCTBAX,
IO CHEIaNi3yl0ThCsl Ha BUPOIIYBaHHI MPOIYKIIT TBAPUHHUIITBA HA PajaialliiiHO
3a0pyaHEeHUX TepuTopisiXx KUTOMUPCHKOI 001aCTi.

[lincymoByroun TpoBeAeHE JOCTKEHHS MOXKEMO 3a3HayuTH, 110
JiarHocTuKa TpobsieM (OpMyBaHHS CHCTEMH 1HBECTHUIIIMHOTO 3a0e3redyeHHs
CLITBCBKOTOCIIOIAPCHKUX TIAMPUEMCTB Ha padialliiHO 3a0pyJIHEHUX TEPUTOPISIX
J03BOJIMJIAa BUSIBUTH HE3aJOBUTHPHHI CTaH IHBECTHIINHOI AISUTBHOCTI OUIBIIOCTI
TaKuX MIATPUEMCTB Ta BUSBUTH TaKi KJIIOYOBI MPOOJIEMH: BIJICYTHICTh BUBAKEHOT
JI€p’KaBHOI MIATPUMKHM Ta HU3BKI OOCATH JEp’KaBHOro (hIHAHCYBaHHS; 3acTapiia
HOPMATUBHO-TIPABOBA 0a3a CYIPOBOIKECHHS TUSITBHOCTI cy0’€eKTIB
rOCIOJApPIOBaHHS Ha TEPUTOPIAX, 10 MAIOTh CIEUIATIbHUNA PEXUM Yy 3B’SI3KYy 3
TEXHOTE€HHOIO KaTacTpo(dor0; HECIPUATIMBE IHBECTHUIIHE CEPEAOBHILE; 3acTapiia
iH(ppacTpyKTypa Ta MaTepialibHO-TEXHIYHA 0a3a; HU3bKUI piBEHb PEHTA0EIHHOCTI
IHBECTHIIIM; Jaerpajailis IPYHTIB Ta pajialiiiHa 1 eKoJoriyHa 3a0pyJaHEHICTh
TEPUTOPIM; TOBLIBHE YINPOBAXKEHHS TEXHOJIOTIYHHUX 1HHOBAIld MaJIUMH
MiIPUEMCTBAMU; HEJOCTYIHICTh KPEIUTHUX PECYpPCIB 3 OISy Ha HU3BKY
MJIATOCITPOMOJKHICTB Cy0’€KTIB arpapHoOro Oi3HeECY.

Takum 4YuHOM, CUIBCbKE TrocnoaapcTBO JKUTOMHpPCHKOI 00Js1acTi, IO
nepedyBae B IKOPCTOKMX YMOBax, CIPUYMHEHUX padialliiHUM 3a0pyaHEHHSIM
TEpUTOpIi, IO BUHUKIO B pe3yabTaTi aBapii Ha YopuHoOwnbcbkii AEC, mae
3HAUYHUWA  TOTEHIad, TpOoTe MpoOJieMH, sIKI HA JaHWW Yac MAa€ CLIbChKe
rocroAapcTBO B YKpaiHi 3arajioM 1 0COOJMBO HAa TAKUX TEPUTOPISIX BUMAraroTh
HEraitHoro BUPIIIEHHS 13 3aCTOCYBaHHSIM KOHKPETHHMX Ta IMOCHIIJOBHHX 3aXOIB.
OxpiM JikBiAamii 3araibHOJEPKABHUX MPOOJIEM CITLCHKOTO TOCTIONAPCTBA, TEpe]
KEPIBHUILITBOM 00JIaCTI TOCTAa€ HEOOXITHICTh BUPIIICHHS EKOJIOT1YHUX, 5Ki, Ha
HaIly AYMKY, YUHSTh «BarOMUi» HETaTHBHUM BIUIMB HA 3aJTy4CHHS 1HBECTHIIH, B
OCHOBHOMY 1HO3E€MHHUX, OCKUIBKH 1HO3EMHI 1HBECTOPH TOTPUMYIOTHCS TEBHUX
MDKHAPOJHUX CTaHAAPTIB SIKOCTI 1 €KOJIOTTYHOCTI npoaykiii. [Ipu mikBigamii came
€KOJIOT1YHOI CKJIa0BO1 IP0OJIeM ClILCHKOr0 TocmoapcTBa JKuToMupImHa 3MOXKe

BIIEBHEHO KOHKYpPYBAaTU 3 OyAb-SIKUMHU MIJNPUEMCTBAMHU SIK YKPaiHCBKOTO, TakK 1
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3apyOixkHuX puHKIB [205, c. 115]. 3a mux yMOB iCHyI0UYa CHCTEMa iHBECTHIIIIHOTO
3a0e3MeYeHHsI CUTHCHKOTOCIIOIAPCHKUX MITIPUEMCTB Ha pajialiitHO 3a0pyAHEHUX
TepUTOpisix moTpedye pedopMyBaHHS Ta BIOCKOHAJIEHHS 3 aKIIEHTOM Ha:
YIIOCKOHAJICHHS JIEPYKABHOTO PETYJIIOBAHHS; (POPMYBaHHS KOMIUIEKCY MPOMO3HIIIN

aroao BI/IpiHIeHHH BUABJIICHUX KIIIOYOBHUX HpO6JI€M.

BucunoBku 10 Po3ainy 2

1. AprymeHTOBaHO, IO CUIBCHKOTOCIOMAPCHKI MIAMPUEMCTBA padiaIliiHoO
3a0pyIHEHUX TEPUTOPid (YHKIIIOHYIOTh 32 YMOB CHEIaIbHOTO PEXKUMY
OOMEXEHHS TOCHOJIAPChKOI JISJIBHOCTI. YpaxXyBaHHA pIBHIB paaialliiiHOTo
HAaBaHTAXXEHHS 3JIIMCHEHO BIJMOBIAHO J0 3aKOHOJABYO BU3HAUYEHOTO 30HYBAHHS
TEPUTOPIN 31 CHeliaIbHUM MPABOBUM CTAaTyCOM, IO 3a3HAJIM HAWBUIIOTO PIBHS
3a0pyaHenHs (PiBHeHcbka, Bonuncbka, JKutomupceka, KuiBchka, YepHiriBcbka
obnacti). JlochimkeHHss BUPOOHUYO-TOCHOJAPCHKOI  MISUIBHOCTI 32  yMOB
pagiaiifiHOTO HABaHTAXXEHHS IMPOBEJACHO Yy PO3pi3l  CUIBCHKOTOCIOIAPCHKUX
nianpueMctB  JKutomupcbkoi o6mnacti (OBpyubskuit, OneBcbkuii, Hoorpan-
Bonmuucekuii, Hapomuuubkuii, JlyruHcekuii, ManuHcbkui, KopocTeHchkui,
€MminpunHChKHit, XopoliBchkuii paiionn). Haiiuimii pisens 3a6pyanenns ='Cs
(5-15 KU/xm?) maroth cinmbebkorocnonapebki yrigas Hapomumeskoro — 35,3 %,
Kopocrencokoro — 14,6 %, Jlyruacekoro — 13,0% ta Ospyubkoro — 7,6 %
paiioHiB. 3aranpHa IUIOmA yrighk 3 piBHeM 3a0pyaHenHs mnonHany 15 KU/km?
cranoButh 10,0 Tmc. ra. Haiiumy xonmentpamiro © Sr (0,15-3,0 KU/km?)
3apikcoBano y Hapoaumpkomy (43,3 Tuc. ra), Ospymwkomy (29,7 Thc. ta) 1
Jlyruncekomy (14,5 Tuc. ra) paitonax. OkpecliieHe, SIK TIATBEPAWIN PE3yJbTaTH
JNOCTIDKEHHS,  TO3HAUYMJIOCS  Ha  3arajlbHOMY  pIBHI  IHBECTyBaHHS Y
CLIbCHKOTOCTIOAAPCHhKE BUPOOHUIITBO LIMX TEPUTOPIH.

2. Bcranosneno, mo ymnpogosx 2015-2019 pp. iuBecTuirii B OCHOBHUU
KamTaJl  CUIbCHKOTOCIIOAAPCHKUX — MIANPHUEMCTB  JKUTOMUPCHKOI  00JacTi

soutbmmiiicst 'y 3,6 paza g0 piBHsa 104,0 THC. TpH; TOKa3HUK CIIBBITHOIICHHS
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oOcAry 1HBECTHINIM Ta BUPYYKH Bin peamizamii 3um3uBcsa Ha 0,02 B.I.; Temm
IpUPOCTY 1HBECTHIIM B OCHOBHUHU Kamitan 3pic y 13,4 paza (98,3 %); gactka
IHBECTHUIII B CUIBChKE TOCIOJAPCTBO JO 3arajbHOro o0O0CATYy I1HBECTHIIIN B
OCHOBHHH Kartitaj ckopotuiacs Ha 0,7 B.1. 1o piBHA 6,1 %; 0CBOE€HO 1HBECTHIIIN B
OCHOBHMM Kamitan y 3,6 pasza Outbiie a0 piBHs 102,0 Tuc. rpH. OOcAr npsMux
1HO3eMHUX 1HBECTHUIIIHN YIIPOJOBXK JTOCTIIHKYBAHOTO MEepioay 30UIBIIMUBCS 0 PiBHS
402,0 i non (Ha 54,6 %). Ix reorpadiunux nmpodins cBiguuts, mo 3 2016 p.
Kkpainu-wienn €C € OCHOBHUMM 1HBECTOpaMu, siki npodinancyBanu 82,0 % ycix
HAJXOKCHD.

3. Jlma mochimKeHHS TPEHMIB IHBECTHINHHOI JiSJIBHOCTI, a TaKOoX
imeHTudikamii  dakTopiB 1 mOpoOsieM  1HBECTUIIHHOTO  3a0e3MedeHHs
CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB JKUTOMUPCHKOI 00J1aCTI, 0 PYHKIIOHYIOTh
Ha pajiamiiiHo 3a0pyAHEHUX TEPUTOPIsX, MPOBEJACHO BUOIPKOBE OOCTEKEHHS.
3aranpHa KUIBKICTh MiANPUEMCTB BUOIpkHU ctaHoBmiia 140. 3 1€l CyKymHOCTI JyIs
MOTIMOJICHOTO JToCTipKkeHHss oOpano 116 (82,8 %). Busasmeno, mo 36,5 %
MIANPUEMCTB OyJau 30MTKOBUMH, IO 3HAYHO BHIINE, HIK YacTKa 30MTKOBHUX
HIAIPUEMCTB y ClIbCbKOMY TocnogapcTsi XKutomupcebkoi odnacTti (26,3 %). Jluie
52,6 % miANPUEMCTB MaJld TO3UTHBHUN TPEHJ 3POCTAHHS PEHTAOETBHOCTI 3a
YUCTUM TPUOYTKOM, IO BKa3ye Ha HU3bKY €QEKTUBHICTh iX (HIHAHCOBO-
rocrnoJIapcbkoi AisIbHOCTI. KpiM TOTO, MOpOTIroM JOCIHIIKYBAaHOTO MEPIOy
43,1 % manpueEMCTB MalM TO3UTHUBHUK TPEHJ PEHTA0CIbHOCTI 1HBECTHIIIN
yrapoaorx 2002-2019 pp., a y 18,1 % — xoedimieHT peHTa0ETbHOCTI 1HBECTHUIIIN
oys nonana 10 % y 2019 p.

4. BcraHoBieHO, 110 (piHAHCYBaHHS JIOCHIJKYBAaHUX  MIJIPUEMCTB
B1I0YBa€ThCS MEPEBAXKHO 3a PaXyHOK BHYTpimHIX mkepen — 89,0 % y 2019 p.
Haii6inp1 1HTEHCHMBHO MIANPUEMCTBA 1HBECTYBAJIM Y 3aMiHy 3acTapijioro Ta
3HOIIEHOTO oOsamHanHg (62,0 % mAnpueEMCTB) Ta PO3IIMPEHHS BHPOOHUIITBA
cuibchbKOrocnogapcbkoi npoaykuii (49,1%). Huzbka iHTEHCHBHICTh 1HBECTYBAHHS

Mae€ MICIIe y MOKpaIeHHs eKOJOTIYHOTO cTaHy mpoaykiii (91,4 % mianpuemcTs).



139

5. Jlns OLIHKM BIUTUBY MAacIHITa0lB AISUTBHOCTI MIANPHEMCTB Ha O0CITH
1HBECTYBaHHSI BHUKOPHUCTAHO KPUTEPI PO3MOALTY CyO’€KTIB TOCIOAAPIOBAHHS 3a
IUIOIICI0  CUIbCBKOTOCTIOAAPCHKUX — YriAb. Pe3ynbratu  cBig4yath, 1O Y
nignpuemctBax Il rpymu 3 miomero CiTbChbKOTOCIIONAPCHKUX YTiAb Y CEPETHBOMY
1176 ra, mopiBHSAHO 3 miAnNpueMcTBamMu | rpymnu, mioma skux 294 ra, MOKa3HUKH
€KOHOMIYHO1 e(DeKTUBHOCTI 3HaYyHO BUIll. OOCAT BaJlOBOi MPOIYKIT Y pO3paxyHKyY
Ha | Ta CUTBCHKOTOCHONAPCHKUX YTiab Ha 6,25 % BuUIUWiA, piBEHh 1HTCHCHUBHOCTI
BUpPOOHUIITBA — Ha 76,5 %, cepelHbOPIUHUN PIBEHb MPOAYKTUBHOCTI Mpaii — Y
2,6 pa3a, piBeHb BUKOpuCTaHHA 3emii — Ha 75,0 %. ['pymyBaHHS m03BONMIIO
BCTAHOBUTH TaKy 3aKOHOMIPHICTb: OUIBIII 3a MacIITabOM JisUTbHOCTI MiANPUEMCTBA
MalOTh BUIIY I1HBECTHUIIIMHY AaKTUBHICTh, MPO IO CBITYUTH MOKA3HUK 0OCATY
IHBECTULIN 3 PO3paxyHKy Ha | mianmpueMcTBo B po3mipi 2354,4 TuC. IpH, IO Ha
34,1 % Oinbiue, HiX y mignpueMcts 11 rpymu.

6. AKIIECHTOBaHO yBary Ha akTHBI3allii YIPOJIOBXK JOCIIIKYBaHOTO TEPioay
nisnpHOCTI  arpoxonguHriB  («Capor  Bect  I'pym»,  «Acrtapra-Kuiy,
«AgroGeneration»,  «ATpoToH»,  «ABaHrapm»,  «YKpPIPOMIHBECT-ATpPOY).
Pe3ynbraTu AOCHIKEHb JTOBOJSATH, 10 OO0’ €AHAHHS MiANPUEMCTB MalOTh 3HAYHI
oOcaru BiacHUX (DIHAHCOBUX PECYpCiB JUIsi OHOBJICHHS OCHOBHHX 3ac00IB Ta
IHBECTYBaHHsI B 1HHOBAIlilfHI TEXHOJIOTHi BUPOOHHUIITBA, M0 3a0e3medye
1HBECTULIIHY TPUBAOJIUBICTH Ta AKTUBHICTD.

7. Jna nmeramizamii KIFOYOBUX (PAKTOPIB 1HBECTHUIIMHOTO 3a0€3MeUeHHS
NIAOPUEMCTB  pafialiiHo 3a0pyaHeHuX Teputopiii KutomMupcekoi o0acTi
MIPOBEICHO KOPEALIMHMN aHallli3 Ha Makpo- (MIAOPHUEMCTBA Tally3l PETIOHY —
116 migmpueMcTB) 1 MIKpOpIBHAX (5 migmpueMcTB, 1o oOpaHi 3a oOcaramu
peanizaili mpoayKIlii Ta MPEJACTaBISIOTh K POCIMHHUIITBO, TaK 1 TBAPUHHUIITBO
(CT IIIT «birysby; TOB «BenukopoCHIHCBKEY; cor «Adina-2007»;
ITOCIT «/Ipyx0a»; IIIT «beperunsi»). Biarak, Ha mnpouecHd IHBECTyBaHHS
IPOTATrOM JIOCHIJI)KYBAHOTO MEPIOAy 3IMCHIOBAIM MPSMUNA BIUIUB Taki (hakTopw,
K 1HJIEKC ciIbchkorocnonapchkoi mpoaykitii (r=0,99); BanmoBuii perioHanbHUIA

npoaykt (r=0,98); zaranpuuii ob6csar BiaxomiB (r=0,92); obcsar po3apidHOTO
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toBapoobopory mimnpuemctB (r=0,91); incTutymiiine cepenoBume (r=0,90);
BuTpaTtd Ha iHHOBamii (r=0,78); BuUTpaTH Ha OXOpPOHY Ta pallioHAJbHE
BUKOPUCTaHHS HpupogHux pecypciB (r=0,69). AkieHTOBaHO yBary, IO CTYIIiHb
BIUIMBY KOXXHOTO 13 (akTopiB BIAMIHHMI 3a YMOB OKpeMOro cy0 ekra
rocrofaproBaHHs, 1[0 00YMOBJIEHO HOr0 BHYTPIIIHIM CEPEIOBUIIIEM.

8. CydyacHUMU TpeHJaMU 1HBECTUIIINHOT JISTILHOCTI CUTBCHKOTOCTIONAPCHKUX
HiANPUEMCTB pajianiifHo 3a0pyaHeHuX Teputopiit Kutomupcekoi obnacTi ciif
BBaKaTH Takl: 1) miANpUEMCTBA MalOTh 3HA4Hy NOTpeOy B 1HBECTHIIIHHHUX
pecypcax Ha Tl 3HM)KEHHS MPUOYTKOBOCTI JISJIBHOCTI; 2) aKIEHT Ha BHYTPIIIHI
Jokepena (IHAHCYBaHHS Ta HU3bKa yBara 3allyY€HHIO 1HBECTHLIM, y T. 4. 3a
pPaxyHOK HOBHUX IU(POBUX THCTPYMEHTIB, 3HIKYE MOMIJIMBOCTI JJI PO3BUTKY 1
HETaTUBHO BIUIMBa€ Ha (HIHAHCOBO-TOCMIOJAAPCHKY MISJIbHICTB; 3) OlablIl  3a
MacimTabamMy BUPOOHHUYO-TOCIOAAPCHKOI AISUTBHOCTI arpOBUPOOHUKH 3aITy4arOTh
Ompmii 3a oOcsAramMy I1HBECTHII, IO HETraTUBHO BIUIMBAa€ Ha Majll Ta
MIKPOMIAIPUEMCTBA; 4) OUIBIIICT MHIANPUEMCTB 3A1MCHIOIOTh 1HBECTULINHY
JUSTIBHICTD, alie i po3Mipu MEpeBaXKHO HE 3HAa4YHI a00 MiHIMaJbHI, M0 3HUXKYE
MO>KJIMBOCTI iX PO3BUTKY; 5) y IHBECTULIHHINA ISNIBHOCTI arpOBUPOOHUKHU POOIISATH
aKIIEHT Ha 1HBECTUIlli y MaTepiajbHI aKTUBH Ta OCHOBHMM KarliTaj, y TOW Yac siK
ayTcaiijiepaMu 3a 1HBECTULIIMHIUMH BKJIAJICHHSAMH BUCTYMAIOTh IHBECTHUINT Y 3EMITIO
Ta JIOBFOCTPOKOBI O10JIOTIYHI aKTUBU TBAPWHHULTBA; 6) IHBECTHUIIHA JISJIBHICTH
301JIBIITYE JUCIIPOTIOPIIIi Y PO3BUTKY CLIIbCHKOTO TOCIIOAAPCTBA 001acTi Ha KOPUCTh
POCJIMHHUIITBA, 1110 BUKJIUKAE JOJATKOBI TPYAHOII JJIsSl HIANPUEMCTB 3 pajialliiftHo
3a0pyJHEHUX TEPUTOPIN; 7) arpOBUPOOHUKHN HE B 3MO31 3TYyYUTH TPSIMI 1HO3EMHI
IHBECTHIIII, IO 3MEHIIyE iX JOCTyn 10 (IHAHCOBUX PECypcCiB; 8) MaCUBHICTDH
JepKaBHUX Ta MICIIEBUX BJIAJIHUX IHCTUTYTIB HETaTUBHO BIUIMBAE HA 1HBECTHUIIIMHY
JUSTTBHICTD CLTBIOCTIBUPOOHUKIB paIialliifiHO 3a0pyTHEHUX TEPUTOPIH.

9. Pe3ynbpraToM aHaMITUYHOI YACTMHU AOCIIKEHHS CTajJ0 OOIPYHTYBAaHHS
TaKuX KJIOYOBUX MpoOsaeM GOpMyBaHHS CHUCTEMH 1HBECTHULIMHOTO 3a0e3nedeHHs
CITbCHKOTOCTIONIAPCHKUX ~ MIANPUEMCTB — pajllallifHO 3a0pyIHEHHX TEPUTOPIN:

BIJICYTHICTh BUBXXEHOI JEp>KaBHOI MIATPUMKHA Ta HHU3bKI OOCSITH AEp>KaBHOIO
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(iHaHCYBaHHS; 3acTapijia HOPMAaTUBHO-TIPaBOBa 0a3a CyNPOBOKEHHS A1SNIBHOCTI
Cy0’€KTIB TOCHOJApIOBAaHHS HAa TEPUTOPISAX, IO MAIOTh CHEIIAIbHUN DPEXKUM Y
3B 3Ky 3 TEXHOTCHHOIO KaTacTpo(or0; HECTIPUATIMBE IHBECTHUIIIHHE CEPEIOBHIIIE;
3actapina iHGpacTpyKTypa Ta MaTepialbHO-TexXHIYHA 0a3a; HU3BKUH piBEHB
peHTa0eNbHOCTI 1HBECTHIIIN; Jerpadallis IPYyHTIB Ta pajiailiifHa 1 eKoJIOTi4Ha
3a0pyIHEHICTh TEPUTOPIN; TMOBUIBHE YIPOBAKEHHS TEXHOJOTIYHHUX I1HHOBAII
MaJuMHU TIAMPUEMCTBAMH; HEIOCTYITHICTh KPEIUTHUX PECYpPCiB 3 OISy Ha

HU3BKY IJIATOCIIPOMOJKHICTB Cy0’€KTIB arpapHoro Oi3HeCy.

Pesynpratu mocmimpkeHHs, mpexactaBieHi y Posxpimi 2, omyOmikoBaHO Y

npangx aBropa: [90; 92; 96; 205].

B Po3aini 2 BukopucTtaHo martepiaid 3 BIAMOBIIHUM IMOCHUJIAHHSIM Ha TakKl
HayKOBI1 Tparli 31 CHUCKY BUKOpHCTaHUX jpkepel: [3; 4; 8; 18; 36; 38; 40; 69; 77,
84-86; 109; 112; 119; 126; 133; 141-144;147; 148; 149; 151, 152; 158; 166; 167,
168; 174; 184; 186; 195; 196].
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PO3JILT 3
YIOCKOHAJIEHHSI CACTEMH THBECTULIIITHOTO
3ABE3IEYEHHS CLIIbCHbKOTOCMOJIAPCHKHAX MIJITPUCMCTB
HA PAJIIAIIITHO 3ABPY/JIHEHUX TEPUTOPISIX

3.1. MoaeaBaHHA reliTaJbTIiB OHTOJOTIYHOI CHCTEMH
inBecTHLiiiHOTO 320€3MeYeHHS CiJIbCHLKOI0COAAPChKUX

MiNPUEMCTB

JUIst BCTaHOBIEHHS 3B 3Ky MDK 1HBECTHULIMHUM 3a0€3ME€YEHHSM Ta
PO3BUTKOM CLJILCHKOTOCTIOAPCHKUX MIAMPUEMCTB Ha TEPUTOPISIX PajialliifHOTO
3a0pyaHEHHS BOA4YaeThCsAd 3a HEOOXIgHE 3AIMCHUTH MOJICIIIOBAHHS TEIITalbTIB
OHTOJIOTIYHOI CHCTEMH, 3Ba)KAalOUM Ha Te€, IO 1€ METOJ € OJHHUM 13 HaWOLIBII
eheKTUBHUX JUIsi BU3HAYCHHS BIUIMBY 3HAauylmUX (aKkTOpiB Ha pe3yJbTaTUBHY
O3HaKy Ta MOOYJOBH aJ€KBATHOI MOJIENi. Y PaxoBylOUu pe3yabTaTH AOCTIIKEHHS,
MPOBENICHOTO0 B po3auviax 1—2, BUAIEHO Taki OCHOBHI €Tamu MOJEIIOBAaHHS
relITaJbTIB OHTOJIOTIYHOI CHUCTEMH I1HBECTHUILIIMHOTO 3a0e3MeUYeHHs] PO3BUTKY
CUTBCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB Ha TEPUTOPISIX paglailiiHOTO 3a0pyaHEHHS
(puc. 3.1). Tlpomec MoeNtOBaHHS  TEHITAIbTIB  OHTOJOTIYHOI  CHCTEMH
1HBECTULIIMHOTO 3a0€3MEeUEHHsI PO3BUTKY CLIbCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIAIPUEMCTB Ha
TEPUTOPIAX pagialifHOTO 3a0pyAHEHHS MOXE IUKIIYHO TOBTOPIOBATUCSA 3
MIEPIIIOTO eTaIy 10 OTPUMAaHHS OYiKyBaHOTO PE3YJIbTATY.

[IpakTka TOCTOJAPIOBAHHS CBIMYWTH, IO MOJEIIOBAHHS TCIITAJIbTIB
OHTOJIOT1YHOI CHCTEMH I1HBECTHIIIMHOTO 3a0€3MEUYCHHS MOXKE PO3IJISAATUCS SK
MOCJIIIOBHICTh B3a€EMOIIOB’SI3aHUX IMPOLIECIB, SIKI (POPMYIOTh CTPYKTYPY AISIIbHOCTI
CLIbCHKOTOCIIOAPCHKUX MANMPHEMCTB. [[0 HUX JTOIIJIBHO BIIHECTH TaKi:

1) BUBYEHHS PHUHKY CLIHCHKOTOCIOAAPCHKOT TPOAYKII HAa TEPUTOPISIX
pajiaiiitHoro 3a0pyAHEHHS IUIIXOM MPOBEICHHS MApKETUHTOBUX J0CHiKeHb. Ha
HaIll TOTJISAZ, y I[bOMY MPOIEC] 3AIMCHIOETHCA TPOTHO3YBaHHS MOXIJIMBHUX ITIH

NPOJaXy CUIbCHKOTOCIOAAPCHKOI MNPOAYKIII Ha TEPUTOPIAX paaialiitHoOro
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3a0pyaHEHHS Ta BU3HAYAKOTHCS o0csru peasnizarii BUPOOJIEHOT
CLIbCHKOTOCTIOAAPCHKOT MPOAYKIIi 32 MPOTHO30BAaHUMH LiHaMU ab0 TaKMMH, IO

3a0€e3MeuyI0Th PO3LIUPEHE BIATBOPEHHS,

\

( [TinroToBka BUXiaHOT iHPOpMAIIil
JUIST MOJIETIOBAHHS TE€IITAJILTIB
1 OHTOJIOTIYHOI CHCTEMHU i e
1HBECTHULIIIHOTO 3a0€e3IIeYeHH s
K PO3BUTKY CUTECHKOTOCIIOAAPCHKUX
i ITPHEMCTB
%

A 4

( [TocraHoBKa Ta SKICHUW aHAITI3
€KOHOMIYHOT MpOoOJIeMH
TOCITOIAPCHKOT MisUTHHOCTI
CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIANPHEMCTB

2

) 4

( [ToGynoBa Mojeni iHBECTULIIHHOTO }

3 3a0e31eueHHs PO3BUTKY
CUIBCHKOTOCTIOIAPCHKUX MiAPHEMCTB

|
|
|
I
I
I
I
I
I
I
I
I
|
|
|
|
|
|
I
I
|
I
I
I
I
I
v . . I
k Ta 11 EKOHOMIYHE aHal13yBaHHs I

Kopurysanus mozeini

v 5 iHBeCTHHi'ﬁHOFO 3a0e3MeYeHHs
C i [PO3BUTKY CUTECHKOTOCITOIAPCHKUX
4 O"TpI/IMaI:IHSI YHCIIOBUX PE3ybTATIB, M PHEMCTB, KO pesyasman
X aHaJTI3yBaHHS Ta 3aCTOCYBAHHS i -1 1e 30008ONbHSIC
N

Puc. 3.1. ETanu MoJe/IlOBaHHA IelITAJbTIB OHTOJIOTTYHOI CHCTEMU
IHBECTUIIMHOTI0 320€e3MeYeHHS CLUIbCHKOTOCIOAAPCHKUX MIINMPUEMCTB
Ha pagiamiiHOro 3a0pyTHEHUX TEPUTOPIAX

JI>xepeno: BIacH1 TOCTIKEHHS.
2) OIIHIOBAaHHS BJIACHUX IHBECTUIIHHUX PECYpCiB (MOKIUBOCTEH) PO3BUTKY
CLTBCHKOTOCTIONAPCHKUX MIANPUEMCTB HA TEPUTOPISX pamiariiHOro 3a0py HEHHS.

Y 1mpoMmy mpolieci BHU3HAYAETHCS TMOTEHINIHHA CHPOMOXKHICTH BUPOOHUIITBA

CLITbCHKOTOCIIOIAPCHKOI TPOAYKIli 3 BUKOPUCTAHHSM HASBHUX 1HBECTUIIIMHUX
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pecypciB, 3 ypaxyBaHHSM 3aJIy9€HHS 10 BUPOOHHUYO-TOCTIONAPCHKOI AISUTBHOCTI
HEBUKOPHCTAHUX PE3epBIB Ta yrpoBamkeHHs nocsiruens HTII,

3) po3paxyHOK  JOJATKOBHUX  IHBECTHIIHHHMX  PECYpCiB  PO3BUTKY
CLIbCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIANPHUEMCTB Ha TEPUTOPISAX paaialliiHOTO 3a0pyTHEHHS.
[leit mpomec  chpsiMOBaHMM  Ha  30LIbIIEHHS  OOCATIB  BUPOOHMIITBA
CLJIbCHKOTOCIIOIAPCHKOI MPOAYKINI Ha TEPUTOPIAX pajialliiHOro 3a0pyaHEHHS 3a
paxyHOK 3aJdydeHHs JOAATKOBHX IHBECTUIIWHUX pECypciB, 3 ypaxyBaHHSAM
OKYIHOCTI BUTPAT Ta MOKJIMBOCTEHN 3a0€3MeUeHHs PO3LUIMPEHOr0 BIATBOPEHHS;

4) opraHizamis Ta YOpaBIiHHS BHUPOOHHUIITBOM CUIBCHKOIOCHOIAPCHKOT
MPOAYKI[i HA TEPUTOPISIX pajiaiiitHoro 3a0pynHeHHs. L{el mpoiec opieHTOBaHUI
Ha Taki Aii: BHOIp TEXHOJOTii BUPOOHUIITBA NPOAYKII, YIPaBIiHHSA
TEXHOJIOTIYHUMH 3MIHAMH Ta NPOLECOM PO3UIMPEHOr0 BIATBOPEHHS IS
MIBUINCHHS e(PEKTUBHOCTI AISJILHOCTI Ta PO3BUTKY MiIPUEMCTB;

5) mepepobOka Ta peanizaiis CUIbCHBKOTOCIOAAPCHKOI MPOAYKINT Ha
TEPUTOPIAX pajiamiiiHoro 3a0pyaHeHHs. B  mpoMy mpoueci BigOyBaeThcs
BIJIMIPAIIOBAaHHSI KaHAJIIB OINTOBO-PO3JIPIOHOI TOPTiBII Ta BHUOIp PHUHKIB 30yTY
BUPOOJIEHOT CLILCHKOTOCIIOAAPCHKOT MPOAYKIIIT;

6) yOpaBIiHHS JIOXOJJaMM Ta BHUTpaTaMHU CUIbCHKOTOCIOJIAPCHKUX
MIIIPUEMCTB Ha TEPUTOPIAX pajialiifHOrO 3a0pyAHEHHS, 30KpeMa: 3a0e3MeueHHs
CaMOOKYITHOCTI TOTOYHOI BHUPOOHUYO-TOCIOAAPCHKOI MisUTBHOCTI; BUKOHAHHS
¢dbiHaHcoBUX 3000B’s3aHb TEeped JCPKAaBOIO Ta KpeauTopaMmu; 3abe3rnedeHHs
caMO(piHaHCYBaHHS;

7) ympaBiiHHS pU3UKAMHU  CLIBCHKOTOCIOJAPCHKUX MIANPUEMCTB Ha
TEPUTOPIAX pajianiiHoro 3a0pyaHeHHs. OCHOBHUMH KOMIIOHEHTAMH I[bOTO
IPOIIECY €: BHYTPIIIHE CEPEAOBHIIE; NMOCTAHOBKA METH; BU3HAYCHHS TOMiH, IO
3MIACHIOIOTh BIUIMB Ha JOCSTHEHHS METH; OIIHKa PU3HKIB 3 YypaxXyBaHHSIM
WMOBIPHOCTI X BUHUKHEHHS 1 BIUTMBY; pearyBaHHSI Ha PU3WK; 3aCO0M KOHTPOIIIO,
K1 JTO3BOJISIIOTH €(DEKTUBHO 1 CBOEYACHO pearyBaTH Ha PU3UKH, 1110 BUHUKAIOTH;

1H(DOopMaIris 1 KOMyHIKaIlii; MOHITOPHUHT.
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Jlng 3’sicyBaHHA MPAKTUYHOI IIHHOCTI Ta 3HAYYIIOCTI 3alpPONOHOBAHOTO
MiIXO0My 0 MOJCIIOBAHHS TEIITANBTIB OHTOJOTIYHOI CHUCTEMH IHBECTHIIITHOTO
3a0€3MEeUEeHHsS] PO3BUTKY CUIBCHKOTOCIONAPCHKUX MIANMPUEMCTB Ha TEPUTOPIAX
pamiaritHoro 3a0pyIHEHHSI TOIIJIFHO BUKOPUCTATH CTATUCTUYHI METOAH, 30KpeMa
HOro mpuiioMH KOPEJSIIIHHOIO Ta perpeciiHoro axamizy. BOHHM 103BOJISIOTH
BUKOHATH aHANI3 CTOXAaCTUYHUX JIAHUX PO 1HBECTHUIIIIHE 3a0€3MeUYeHHS PO3BUTKY
CLTBCHKOTOCTIOAAPCHKUX TIAMPUEMCTB; PO3POOUTH MAaTEeMAaTHYHY MOJCIb Ta
NepeBIpUTH 1i Ha aJEKBATHICTb, IO CBIIYUTHME IPO JOCTOBIPHICTH OTPUMAHUX
pe3ynbrariB. L{IHHUMH AJ11 JOCHIIKEHHS 1HBECTULIMHHUX XapaKTEPUCTHK € W
OUHAMIYHI €KOHOMIKO-MaTeMaTH4Hl MoAedl. [akl MoIeill  JO3BOJIAIOTH
JTOCITIJIKYBATH MIBUKICTh 3/{1IACHEHHS 1HBECTUIIMHUX TPOIIECIB HA MMEBHUX eTarnax
PO3BUTKY MiANPHEMCTBA Ta BHU3HAYATH TPAHWYHI TApPAMETPU MOJEITHOBAHOTO
poLECYy.

3a3HaynMMoO, 1[0 YIPOJOBXK TPUBAJIOTO MEPIoy 1HBECTHUIIIMHA AKTHUBHICTDH
criajaia, MO0 TMOB’si3aHO 3 1H(QISAIIE0 Ta 3HIKEHHSM CTIMKOCTI HaIllOHAJILHOT
BaioTH, JedinmuToM  OrOKETy, a 3Ae0UIbIIoro — MpopaxyHKamMu —Ta
HEJIOCKOHaNICTI0O 3akoHomaBcTtBa [98, c.86-89]. Hesnaune QiHaHCcyBaHHS
CUTBCHKOTOCIIO-TAPCHKUX MIAMPUEMCTB Ha TEPUTOPISLX paaialliiHOro 3a0pyaHEHHS
3yMOBUJIO KaTacTpo(piuHy CIHpalbOBaHICTh OOJaJHAHHS Ta YCTaTKyBaHHS,
30UTbIICHHS HABAHTAXKEHHS Ha 3actapuly TexHIKy. Lle 1cToTHO 3HUXKye
eheKTUBHICTh  (PYHKI[IOHYBaHHS  CUIbCHKOTOCIOJMAPCHKUX  MIAMPUEMCTB  Ha
TEPUTOPISAX pajlaliiiHOTO 3a0pyIHEHHS; COIIAJIbHUM 3aHemnaj Cil Ta CeJHII,
3MEHILECHHS KaliTaJbHOrO OyAiBHUUTBA, IOCUJIEHHS O0€3po0ITTS Yy CUIbCHKIN
MmiciieBocTi. [lomanpimmii cTaH PO3BUTKY CUIBCHKOTO TOCIONAPCTBA 3ajeKaTHME
BiJl TOJITUKU JIEPkKaBU Y PO3pOOJIEHHI KOMIUIEKCY MPAaBOBUX, OpPraHi3alliiHUX Ta
CKOHOMIYHMX 3aXOJiB, CHPSIMOBAHMX Ha MIiABUIICHHS €(EKTUBHOCTI Ta
CTHMYJTIOBaHHS iHBeCTHUIIIHHOT akTuBHOCTI [91, ¢. 31-33].

[ToGynoBy relTanbTiB 1HBECTHUIIHHOTO 3a0€3MeueHHS
CUTBCHKOTOCTIONAPCHKUX MIANPUEMCTB Ha paaiamiiiHO 3a0pyJHEHUX TEPUTOPISLX

IPOMOHYEThCST  3A1MCHIOBaTH, OpIEHTYIOUMCh Ha CGHOPMOBAHI TEOPETHYHI
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KOHIIEMIII] Ta CXEMU MOBEIIHKH Cy0’ €KTiB TOCMOJApIOBaHHS y YaCTHHI peani3arii
1HBECTUIIMHOI MisuTbHOCTI. [Ipy mMoOyI0BI €KOHOMIKO-MaTEMaTHIHOI MOJIEI CITiJ
BUXOJMUTU 13 aBTOPCHKOIO TPAKTYBAaHHS CYTHOCTI CHUCTEMH 1HBECTUIIAHOTO
3a0e3IeuYeH s, BUAICHHS 1i CKJIQJOBHX YacCTHH, BU3HAYEHHS OCHOBHHX METOIIB
peanizallli 1HBECTHIIMHOTO 3a0€3MEUCHHs, a TaKOX TEOPETUYHUX KOHCTPYKIIIH
MIITPUMKH 1THBECTHUIIIMHOT TISUTBHOCTI.

Ha iuBectuiiiine 3a0e3nedeHHs BIUTUBAIOTH (DAKTOPH BHYTPIIIHBOTO 1
30BHIIIHBOTO cepenoBuia. dakropaMu BHYTPIITHBROTO CEPEAOBHINA € MPUOYTOK,
aMmopTHu3aliiHuid GoHJ, peanizailisi 3HONICHUX Ta HEBUKOPUCTOBYBAHUX AKTHBIB
yyu MoOUT3alig 3aiiBUX OOOpPOTHUX akTHWBIB. Pa3oM 3 TUM, OCHOBHHMHU Ta
NOCTIMHUMHU ~ BHYTPIIMIHIMM ~ JOKEpeJlaMd  1HBECTHIIIMHMX  KOIITIB  Ha
CUIBCHKOTOCIIOAAPCHKOMY MHIANPUEMCTBI € MPUOYTOK Ta aMOpTU3ALIHUN (DOHL.
Cepen 30BHINIHIX 1HBECTUIIMHUX PECYpCiB CIiJ BHUAUIUTA JOBIOCTPOKOBE
KpeauTyBaHHS. B cuity Hepo3BHHEHOI pUHKOBOI 1HQPACTPYKTYpH Ta (PiHAHCOBUX
IHCTUTYTIB 1HINI BHUAM (PIHAHCOBUX pECYpCIB, Ha XKallb, B YKpaiHI Hapa3l He
OTpUMAJIH MOLITUPEHHS.

OT1xe, cTaH 1HBECTUIIINHOT JISUTBHOCTI CEPel YCiX (PaKTOPIB 3HAUHOKO MIPOIO
BU3HAYAETHCS HASBHICTIO HA MIANPUEMCTBI (DOHIIB BIIIIKOAYBAHHS BapTOCTI
Kamitanay, ToO0TO amopTtH3amiiHoro GoHmy Ta GOHIY PO3BHTKY ab0 MPUOYTKY.
BaromuMm mkepenoM 1HBECTHULIMHHUX KOIITIB Ha MIANPUEMCTBI 3aIUIIAIOTHCA
MO3WYKOBI KOINTH. 3 ypaxyBaHHSM BHIIE3a3HAYEHOTO, MOJEIb OHTOJIOTTYHOI
CUCTEMHU 1HBECTULIMHOrO 3a0e3MedYeHHs] MOKHAa MOAATH Yy BUIVISIAI HACTYIHOL

(GyHKI10HATBHOI 3a1€KHOCTI:

I=f(AR,C,D,t) (3.1)

ne, A — amopTuzauiiHui GoHI;

R — npubyTok;

C — NO3UKOBHI pecypc;

D — MOX/HBICTh BUKOPUCTAHHS 1HIIUX JTOJaTKOBUX 1HBECTULIIMHUX JKEPET.
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SIk cBimuaTh CTATUCTUYHI JaH1 aHATITUYHOTO PO3iTy nociuimkenss, 85,0 %
IHBECTHUIII CLIHCHKOTOCIIONAPCHKUX TMIANPUEMCTB (OPMYETHCS 32 PaxXyHOK
BHYTPIIIHIX (BJIACHUX) JDKEPEN, a Ha TEPUTOPISIX pajlialliifHOTO 3a0pyIHEHHS Ieh
noka3Huk ctaHoBUTH 89,0 %. [IpiopuUTETHICTh BHYTPILIHIX JKEpes MiMpPHEMCTBA
0OYMOBITIOETHCSI HU3KOIO TIepeBar, 30Kpema:

e IIPOCTOTONO 3aJyueHHsS (3IIMCHIOETHCS Ha MIJACTaBl PIlIEHb aJMiHICTpallii
HiIPHEMCTBA);

e BHIIOK HOPMOK TMNPUOYTKOBOCTI (BIACYTHS IIJIaTa 3a KOPHUCTYBaHHS
KariTajaoMm);

e HWXKYMA PIBEHb PU3UKY HEIUIATOCIPOMOXKHOCTI Ta  OaHKpPyTCTBa
MIANPUEMCTBA (BIACYTHICTh CHCTEMAaTUYHUX BHIUIAT Ta HEOOX1JTHOCTI
HIATPUMAaHHS TUIATOCIIPOMOYKHOCTI Ha IOCTaTHBOMY PIBHI1);

e ABTOHOMHICTH (BIJCYTHICTh 30BHIIIHHOTO BIUIUBY Ha MPOIEC MPUHHATTA
pILIEHB MO0 1HBECTYBaHHS);

o HeoOMEXEHE  YNpaBIiHHA  BHYTPIIIHIMH  pecypcaMu  (BU3HAYEHHS
MPIOPUTETIB BKJIAJAHHS KOIITIB KEPIBHUIITBOM ITiIITPUEMCTBA).

Kpim TOro, HasiBHICTh JOCTaTHBOIO OOCSTY BHYTPINIHIX PeCcypciB s
1HBECTYBaHHSI CBITYUTH po MMO3UTUBHY JTUHAMIKY PO3BUTKY
CUTBCHKOTOCTIOAAPCHKOTO MIANPUEMCTBA. 3 1HIIOTO OOKY, BIJACYTHICTh 3alTy4€HHUX
KOILTIB CBIAYUTH MPO HECHPOMOXKHICTh CUIHCHKOTOCIOAAPCHKUX MIAIPUEMCTB
CTBOPUTHU MPUBAOIMBI YMOBH MPUILTUBY 30BHIIIHIX 1HBECTHUIIINA Y CBIH PO3BUTOK.

VYpaxoByrouu Te, 110 HE KOXXHUI Mepio 03HaueH1 (OHAHN MEPETBOPIOIOTHCA
B I1HBECTHIlli, Ta HE 3aBXKIU BCS CyMa HArpoMaJKEHUX KOIIUTIB MOXe OyTH
MEPEeTBOPEHA B 1HBECTHIIIT, Y MOJIEINIb JOLUILHO BBECTH KOedilieHTH (Koe(ilieHTH
TpaHchopmallii HarpoMa/PKeHUX Ta AaKyMyJbOBaHMX (DIHAHCOBHX PECYPCIB Yy
iBectuinii). JliMiCHO, TUIBKM 4YacTWHA YHUCTOTO NPUOYTKY CHPSMOBYETHCS VY
PO3BUTOK TMIAMPUEMCTBA. 3HAYHA YaCTHHA MPUOYTKY BHUKOPHUCTOBYETHCS Ha
BUIUIATY JUBIACH/IB BJIACHUKAM IIJNPUEMCTBA, MOKPUTTS 30UTKIB TMOIMEPEIHIX
nepiojiiB, CHOXKMUBAHHS TOMIO. TaKoXX BapTO BpPAaXOBYBATH, IO MOKIIUBE

NO€HAHHS  (pIHAHCYBaHHS IHBECTHI[IMHUX TMPOEKTIB 3a PaxyHOK pI3ZHHUX
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IHBECTHINIMHUX JKepesl. ToO0To, MOUUIBHO TOBOPUTH TPO AAUTHBHY MOJIEITh
IHBECTUIIIMHOTO  3a0€3MEYeHHS  CUIBCHKOTOCIOAAPCHKUX  MIANPUEMCTB  Ha
pajiamiitHo 3a0pyIHEHUX TepUTOpisX. TakuM YMHOM, Mojielb 3.1, 6e3 ypaxyBaHHS

¢dakTopy yacy, MO>KHa MPEICTAaBUTH Y HACTYITHOMY BUTJISIL

I=oA+ R+),C+\D (3.2)

ne, o, B, vy, v — KoedilieHTH, M0 BiAOOPaKAIOTh CHPSIMYBaHHS KOINTIB B IHBECTHIIIi
BIIMOBIIHO aMoOpTH3aliiHOro (QoHIy, NpUOYTKY, MO3MKOBUX KOINTIB Ta IHIIHUX
iHBeCcTULIMHNX JpKkepen miampueMcrBa. Koedimientn o, f, vy, Vv  HajgexaTh
inrepsaiy [0..1].

ExoHomiko-MaTeMaTnyHa MOJI€NIb 1HBECTUIIIMHOTO 3a0e3leyeHHsT — IIe
MOJIEIb, 1110 BigoOpaxae MpoIecu 311MCHEHHS 1HBECTUIIIHOT JISTIbHOCTI Cy0’ €KTIB
HIIPUEMHUIITBA Ta OMUCYE 3QJICKHICTh MOKAa3HUKIB (PIHAHCOBO TOCMOJAPCHKOT
JUSTBHOCTI BiA (haKTOpIB, IO BH3HAYalOTh LI MokKa3HUKU. [loOymoBana mopenb
JTO3BOJISIE JIOCHIJIUTA CTaH 1HBECTHUIIIMHUX MPOLECIB Yy CUIbCHKOTOCIOIAPCHKHUX
MIIPUEMCTBAX, BHU3HAYUTH OCHOBHI JDKEpeNa I1HBECTHUIIMHUX pPEcypciB Ha
NIAIPUEMCTBAX, MPOAHANI3YyBaTH  TUI ~ €KOHOMIYHOTO  BIATBOPEHHA  Ha
JOCIIJKYBAaHUX MMIANPUEMCTBAX. MoJielh Tak0X MOXXHAa BUKOPHUCTOBYBATH IS
MPOTHO3YBaHHS OOCSTIB BKJAJ€Hb B OCHOBHMX KaliTaJl CLILCHKOTOCIOAAPCHKUX
MIJNPUEMCTB, OI[IHKM MAacIuTalblB 1HBECTUIIIMHOI [ISUIBHOCTI. 3aCTOCYBaHHS
O3HAYEHOI €KOHOMETPUYHOI MOJIEJ IIOJI0 TUTAHYBAHHS 1HBECTULIIMHUX PECypCiB
JTO3BOJISIE PO3POOIISITH Kpalll YIPABIIHCHKI PIIIEHHA Ta €(pEKTUBHO IJIAaHYyBaTH U
BUKOPHCTOBYBATH OOMEKEHI PECYpPCH TIAIMPUEMCTBA.

JuHamiky 1HBECTHIIIITHOTO MpOIIECY (byHKIIIOHYBaHHS
CLTBCBKOTOCIIOAAPCHKUX MIAMPUEMCTB 3 YpaxXyBaHHIM IE€piOay HACHUYCHHS, KOJIH
MOCTaBJIEH] IUJII JAOCATHYTI Ha MEBHOMY €Tall pPO3BUTKY BHUPOOHMIITBA, MOXKHA

ONMKCATH HENHIMHUM JudepeHiaTbHUM PIBHAHHAM Buy [32, c. 39]:

O oo (3.3)



149
Ac,

(@1 ] =, =10 (3.4)

e

Koedimiear  k[I(t)] BpaxoBye CcTaH HACHUYCHHsS I1HBECTHIIISIMH 34
nepeadavyBaHUX YMOB (JOCSATHEHHS METH UM TTOCTABJICHUX 3aBAaHb). ToAl MOIETh
JUHAMIKA 1HBECTHIIIHHOTO 3a0e3MedYeHHs] MOJKHA TMPEJICTAaBUTH 3aJICKHICTIO

IHBECTUIIIMHKX JDKEpeT Bl (aKTopy Yacy:
1(t) = aA(t) + AR(t) +»C (1) +vD(1) (3.5)

TakumM 4YWHOM, JMHAMIYHY MOJEIb 1HBECTHUI[IHHOIO 3a0e3MeueHHs
JUSTTBHOCT1  CUTBCHKOTOCIIOAPCHKUX MIAMPUEMCTB HA pajaialiiiHo 3a0pyIHEHHX

TEPUTOPIAX MOKHA MOAATH Y BUTJISIII:

dl(t) _ Irmx _I(t)
S ke 1T (3.6)

max

[IpakTuuHe BUKOPUCTAHHS JAWUHAMIYHOI MOJENl TMOTpedye  OIlIHKH
koe(dilieHTiB TpaHcpopMauii y piBHAHHAX. s OIIHKM mNapameTpiB Monenl
MOXXYTh BHKOPHCTOBYBAaTHCS MaTeMaTH4HI Ta CTAaTHCTHUYHI METOIU, OpaTucCh [0
yBarv NpakTUKa JiSTIbHOCTI CUIBCHKOTOCMOAAPCHKUX MIAMPUEMCTB TOILIO.

Tak, pmani pwuc. 3.2 NOIATBEPIKYIOTh, [0 OCHOBHHUM JIKEPEIOM
IHBECTUIIITHMX KOIITIB HAa MIANPUEMCTBI € TpHOYyTOK. B pHUHKOBINA €KOHOMIII
npuUOYTOK BIAIrpae BHUPIIAIbHY POJb B PO3MIMPEHHI BUPOOHUITBA. 3HAUHA HOTO
YaCTUHA 1HBECTYEThCSI B Cy4acHE 00JIafHAHHS, pO3POOKY Ta BIPOBAKEHHS HOBOI
MPOIYKIIT YM TEXHOJIOT1H, HaBUYaHHS MPALIBHUKIB, HAYKOBI JTOCHIIKEHHS TOLIO. Y
TOM yac, K aMOopTu3aliiHuii GoHA € GOHIOM BIJIIIKOIYBAHHS BAPTOCTI CIIOKUTHUX
OCHOBHHX 3aC001B Ta BUKOPUCTOBYETHCS JIJIS iX BITHOBJICHHSI.

3HaUHUM [IKEPEJIOM 1HBECTULIIMHMX pecypciB € KpeauTHi kowtu. Ciifg

3a3HAYMUTH, 1110 31 3POCTAHHAM BUPOOHHUIITBA CIIILCHKOTOCIIONAPCHKOT MPOAYKIIIT Ta
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MiBUIICHHAM TNPUOYTKOBOCTI Traiy3l CIIOCTEPIra€ThCsl HApOILyBaHHS BapTOCTI
3alydeHUX KPEeOWuTiB. BapTo TakoX BpaxoByBaTH, IO MK I1HBECTHIISIMH Ta
dbopMyBaHHSIM BHYTPIIIHIX IHBECTULIHHUX (OHAIB, a O0COOJHUBO MPHUOYTKOM
CIIOCTEPITAETHCS YACOBUH JIar MPUOIM3HO B OAWH PiK. TOOTO HAaKOMMYEHI KOIITH B
aMmopTu3aiiitnoMmy ¢GoHAl Ta NMpuOYTOK, OTPUMAHUK Yy MOTOYHOMY Iepioii, Oyne

1HBECTOBAHUN y HACTYITHUX NEPi0ax.

4000
o
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E -
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_______’.--—""___—-— “,_..__;-_*_,--"'—-'-“:
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0 B==———- —
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KamitaapHI 1HBECTHIN, MIH TPH
- - - AMopTH3arlisi, MJIH TpH

[TpuGyTOK A0 OIOAATKYBAHHS MIAMPHEMCTB, IO OTPUMAIH IPHOYTOK, MIH TPH
— — KpenutH, MJIH TpH

Pik

Puc. 3.2. /luHamMika Ta 32J1€KHICTh KANITAJbHUX IHBECTHIIII
Y CUIBCHKOIOCNOAAPCHKI MiANPHEMCTBA BiJl IPUOYTKY,
aMOpTH3AWIHHOT0 (POHIY, KPEeAUTIB

JIxepeno: modymoBano aBTopoMm 3a ganumu [39; 170].

EMmipuuHi AOCTIPKEHHSI CLIBCHKOTOCIOAAPCHKUX MIAMPUEMCTB CBIUaTh,
[0 KOIITH amMOpTHU3aliifHOro (GOHIY BKJIAJAIOTHCI Yy BUPOOHUIITBO, IMO3UKOBI
KOIITH € IIJTbOBUMHU T4 MOXYTh BUKOPHUCTOBYBATHUCS MiIMPUEMCTBAMU TUIBKU Ha
noTpedu, mia SKI BOHU 3adydaluch. [IpakTUYHO 3aBXKIW 1€ 1HBECTHINT B
pUI0aHHS OCHOBHHMX 3ac00iB a00 IMOmoBHEHHs 00iroBux komTiB. KoedimienTn
BUKOPHUCTAHHS IIUX PeCypciB B 1HBECTHII] HaOmkaeThest 1o 1. YacTka npubyTKy,
AKa IHBECTYEThCS Y BHPOOHWYI MOTPEOM KOJUBAETHCS 3aJICKHO BiJ 00CITY

orpumaHoro npuOytky. Tak, mpuOyTOK y KUIbKa COT€Hb MUIBHOHIB T'PUBEHb
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1HBECTY€ETHCS CUIBCHKOTOCIIOIAPCHKUMU MiMIPUEMCTBAMHU Y BUpOOHUITBO. [IpoTe,
3a TMOJANBIIOTO 3POCTaHHS MPUOYTKY, TIIBKA YaCTHHA HOTO CHPSIMOBYETHCS Y
1HBECTHIII].

Takum 4YHMHOM, BpPAaXOBYIOUM E€KOHOMIYHE TMPU3HAYCHHS BHYTPIIIHIX
dbinaHcoBux (GOHIIB MIANPUEMCTBA Ta MO3MKOBUX KOIITIB, iX pPOJb, a TaKOXK
MPaKTUKY JISJIBHOCTI MIJIPUEMCTB Ta BUXO/IAYU 3 TIOCTOBIPHOCTI Ha piBHI 95,0 %,
BuOupaemo koedimientn k=1, b=0,5,g= 1.

BukopucroByroun 3ajIekHICTh 3.6 MOXKHA JOCHTIAMTH 3MIHY 1HBECTHIIN Ha

MINPUEMCTBAX Yy 4aci (puc. 3.3).

3><103 T T T T

2.4x10%F - )

T
|

IO 1 gx10°

d_ I ( t) 1 , 2 % 1 03 | “‘r.-.lr.l._‘,.ﬂr,-" —
dt

T
|

602.65

7.8 10.6 13.3 16

Puc. 3.3. /luHamika 3MiHU KanmiTaJbHUX IHBECTUILIH Y
CIJIbLCHKOTOCIOIAPCHKHUX MiANPUEMCTBAX pPaaialiiiHO

3a0pyAHEeHHX TePUTOPiH

Jlxepeno: BIacH1 TOCTIKEHHS.

[HBecTUIIIHUI TIPOLIEC OMHUCYETHCA HEJIHIMHOI CHUCTEMOIO, SIKa TOKa3ye
TpaHcpopMallito aKyMyJbOBAaHUX Ha MIANPUEMCTBI KOIITIB Yy 1HBECTHIIII.
JlocnmiKeHHsT CBIAYATh, 110 JWHAMIKA IIHOTO MPOIIECY BU3HAYAETHCS, MEPEIYCiM,
3MiHOIO mpuOyTKy. Tak, 3a He3HadyHoro ooOcsary mnpuOyTKy Koedimient p
HaOmkaeTbes A0 1. [IpakTnyHo Bech MPUOYTOK 1HBECTYETHCSA Y BUPOOHUIITBO. 3i

3pOCTaHHSM 00CsIry mpuOyTKY BCe MEHINAa YaCTHHA CHPSMOBYETHCSA Y KamiTaslbHI
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BKianeHHa. lle TosICHIOETbCS THM, IO MIANPUEMCTBA, SKI  JTWUHAMIYHO
pPO3BUBAIOTBECA Ta TEHEPYIOCh HEOOXITHY CyMmy NpHOYTKYy, YacTHHY MOTo
BUKOPUCTOBYIOTh Ha BWIUIATy JAMBIJEHAIB BIACHUKAM MiAnpueMcTBa. I[Hmi
aCTeKT 1HBECTYBaHHS IMOB’S3aHUN 3 THUM, 110 HE Y KOKHOMY MEpiofl yCi KOIITH
MOXYTh OyTH eeKTUBHO 1HBecTOBaHi1. KpiM Toro, ciij BpaxoByBaTH JOCSITHEHHS
MOCTABJICHUX 1HBECTHUIIMHUX LIJIEH HA MEBHOMY €Talll PO3BUTKY 3a BU3HAUYCHHX
noyaTkoBux ymoB. Came LHMM 3yMOBJI€HA clajarodya TEHACHLIS 3pPOCTaHHS
1HBECTHILII.

dopMyBaHHA 1HBECTUIIIMHOTO 3a0€3MEUYEHHS]  CUILCHKOTOCIOAAPCHKUX
HNIAIPUEMCTB Ha TEPUTOPIAX paalalifHOro 3a0pyJHEHHS € HE CaMOUUUIIo, a
IHCTPYMEHTOM iX COIIaJIbHO-€KOHOMIYHUI PO3BUTKY, 3pOCTAaHHSA 3alHATOCTI,
MIJBUIICHHSI JOXOJIB Ta piBHSA J00poOyTy HaceneHHs. Came TOMy JOIIJIBHO
JOCIIITA BIUIMB 1HBECTUIIMHOTO 3a0€3Me4YeHHs Ha JAUHAMIKY pPO3BUTKY
HIIPUEMHHUIIBKUX CTPYKTYP B CUIBCBKOMY TOCHOAapCcTBi. Mipoto e(heKTUBHOTO
(yHKLIOHYBaHHS CUCTEMH 1HBECTULIIMHOTO 3a0€3NEUYEeHHS ClIIbChKOTOCIIOAAPCHKUX
HIIPUEMCTB MOXe OyTH OIliHKa 30BHIMIHIX (DiHaHCOBUX 1HCTUTYHIN. HezamexHi
YCTaHOBH, BKJIaJar04M BJIACHI (DIHAHCOBI PECYpPCH, OPIEHTOBAHI HAa MPUHIUIHU
IJJATHOCTI Ta TIOBEPHEHHI KOINTIB Ta TPOBOJATH JIOCTaTHHO TJTMOOKHUI
C€KOHOMIYHHI aHalli3 Ta OLIHKY BUPOOHUYOI cucTeMu. MOXIIUBICTh €()eKTUBHOTO
BUKOPHCTAHHS BKJIQJICHUX KOIITIB € OCHOBHUM CTHMYJIOM HAapOIIyBaHHS OOCSTIB
1HBECTYBaHHSI.

3 ypaxyBaHHSM BHIIECBHKIAJCHOTO, B SIKOCTI pe3yiabTaTuBHOI o3HaKu (Y)
MPOMOHYETHCSI 00paTH O00CAT MPOAYKIIi CUTbCHKOTOCIOIAPCHKUX MIMPUEMCTB Ha
TEPUTOPISIX pajianiiiHoro 3a0pyaHeHHs. PaKTOPHUMHU O3HAKaMHU OyIyTh BapTICTh
(1HAHCOBOTO JII3MHTY CLIBCHKOTOCHOJAPCHKUX MIANPUEMCTB (X1), BapTICTh
KpPEJUTIB, HAIAHUX KPEAUTHUMH CIIJIKaMU Ha CUTbCHKOTOCTOIAPCHKY MisUTBHICTH
(x2), BapTiCTh KpEAWTYBaHHS IMiIAMPHEMCTB ACTO3UTHUMHU KOPIOPAIIAMH, KPiM
HanionansHoro 6anky Ykpainu (x3). Y3arainbHeHi JaHi 3a oOpaHuMu (pakTopamu

npejcTaBicHi B Tadauii (tads. 3.1).
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Tabnuys 3.1
Buxiani xani 1y Moae/Il0BaHHS iHBECTHLIIHOIO 3a0e31eYeHHs
PO3BHUTKY CiJIbCHKOTOCIIOAAPCHKMX MiINPUEMCTB

HA TEPUTOPiAX pagianiiiHOro 3a0py1HeHHA

. Baprictb Kpenutu, nagani ergHTyBaHHH
[Mpomxyxkuis . C.-T. IiIPUEMCTB
¢binancoBoro KpEIUTHUMH
. C.-T. : . JICTIO3UTHUMHU
Pix . J3UHTY C.-T. CIIJIKaMH, Ha H.-T. .
THATPHEMETS, i ITPUEMCTB TiSUTBHICTB KOPHOpAIUAMH,
mutH TpH (Y) MiH rpH (x )’ MITH FpH (x ’) kpim HBY,
Pl hrixe MUJTH TPH (X3)
2012 179605,8 811,4 40,8 8192
2013 184095,8 9511 67,4 11874
2014 172129,7 1517,54 191,3 16508
2015 201564,0 2712,59 209,9 28812
2016 197935,9 3153,8 72,5 26026
2017 194886,5 3966,2 80,0 26545
2018 233696,3 17232,6 139,1 34143

JI>xepeso: po3pobieHO Ha OCHOBI JociimKeHs [69].

Ha ocHOBI BHILIEBHKIAI€HOTO, PIBHAHHS JIIHIMHOI OaraToakTopHOi perpecii
JUUIS. BCTAHOBJICHHSI 3aJICKHOCTI 3MIHM 00CSTY MPOAYKINT CLIBCHKOTOCIIOAAPChKUX
NIJIPUEMCTB Ha TEPUTOPIAX pajlaliifHOrO 3a0pyJIHEHHS BiJ MO3UKOBHUX JHKEpEs

(1HaHCYBaHHSI MaTUM€E TAKUW BUTJISI:
Y =8, +aX +a,X, +agX, (3.6)

Ha ocHOBI mpoBeneHOTO KOPENSIiiHO-PErpeciiHOro aHamizy AisUIbHOCTI
CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIAIPUEMCTB Ha TEPUTOPIAX paAlaliiHOTO 3a0pyIHEHHS
(n =116) BU3HAUCHO TaKy 3aJCKHICTh 0OCITY CLIbCHKOTOCTIOAAPCHKOT MPOYKILT

B1JI IO3UKOBUX JKEPEJ IHBECTYBaHHS:

y = 16925 ,86 + 2,0X, + 4,81x, +1,24x, (3.7)

[Ipu npomy, koedimieHT gerepminanii cranosuth R? = 0,93. 1le 3a0e3meuye

MaKCUMaJIbHY HAOIMKEHICTh PO3PAaXyHKOBUX Y 10 (DaKTUYHHX 3HAYCHD Y.
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CrangapTHi TMOMWJIKH OIIHOK TapaMeTpiB MOJENl 1HBECTULIHHOTO
3a0€3MeYeHHsS] PO3BUTKY CUIBCHKOTOCIIONAPCHKUX TMIANPUEMCTB Ha TEPUTOPIAX
pajiaiitHoro 3a0pyAHEHHS € TAKUMU:

020=18864,57,

8.1=1,69;

022=116,75;

6,33:1,12.

dakTuuHe 3HaueHHA F-kputepito gopiBHioe 13,003; a Tabnuune — mpu
cTtyneHsax cBobomu Vi=m=3 1 V,=n-m-1=3 Tta piBHa 3Hauymocti o = 0,05,
CTaHOBUTH Fran = 9,28. OckUIbBKM Fgaxr > Fragn, TO NOOynOBaHa €KOHOMIKO-
MaTeMaTU4Ha MOJIEINb 1HBECTULIITHOTO 3a0e3ne4YeHHs PO3BUTKY
CUTCHKOTOCTIONAPCHKUX MIAMPUEMCTB HA TEPUTOPIAX padialliiHOTO 3a0pyaHEHHS
€ JOCTOBIPHOIO Ta MIATBEPIXKYE TIMOTE3y IMPO HASIBHICTh B3a€EMO3B S3KY MIX
3aJICKHOIO 1 HE3aJIeKHUMHU 3MIHHUMHU MOJIETI.

3HauMMICTh KOE(QILIEHTIB perpecii MepeBipseTbCs 3a JOMOMOIOI0  t-
kputepito: to=19,54; t,=2,67; t,=190; t3=1,98. Tabmuune 3Ha4YCHHS f-
KpuTepiro 3a piBHA 3Hauymocti a=0,05 ta V=n-m-1=3 cTyneHiB BUILHOCTI
CTAHOBUTD traen = 1,638. 3Baxkaroum Ha Te, 0 (PaKkTUUHI 3HAYEHHS [-KpuTEpito €
OlMbIIMMU 32 TaOJM4YHI, TO KOE(QILUIEHTH OI[IHKK TMapamMeTpiB ai, ap, a3
XapaKTEePU3yIOTh  ICTOTHUHA  3B’S30K MDK  (DAaKTOPHUMH  O3HAKaMu  Ta
pe3yapTatuBHO0. ToOTO, yCl mapameTpu MoJelil 1HBECTHUI[IHHOIO 3a0e3MeyeHHs
PO3BUTKY CIIBCHKOTOCTIOAPCHKUX MIAMPUEMCTB HA TEPUTOPISLX paiaiiiiHOTO
3a0pyAHEHHS € CTATUCTUYHO 3HAYMMUMH 13 HiMoBipHicTiO 0,8.

3 ypaxyBaHHSIM BHIIEBUKIIAJICHOrO0, B TaOy. 3.2 MpencTaBiICHO OLIHKU
BIUTUBY (DAKTOPHUX O3HAK HA PE3yJbTATHBHY MPU MOJICTIOBAHHI 1HBECTHIIIITHOTO
3a0€3MEeUYEeHHS] PO3BUTKY CUIbCHKOTOCHONAPCHKUX MIANMPUEMCTB Ha TEPUTOPIAX

pamiariitHoTo 3a0pyIHEHHS.
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Tabnuys 3.2
KoedinienTn oninku BIVIMBY (AKTOPHUX 03HAK HA Pe3yJIbTATUBHY
NP MOJIEJTIOBAHHI IHBECTULIHHOT0 320€e31e4eHHs] PO3BUTKY
CUIBCHKOTOCIOAAPCHKUX MIANPHUEMCTB paaianiiiHOro 3a0pyIHEeHUX TEPUTOPii

Bapricts Kpenutn, HanaHi KpeauryBanus c.-T.
(hiHaHCOBOTO KPEIUTHUMH MIITPUEMCTB
TToka3HUK J3HUHTY C.-T. CIILIKaMH, Ha C.-T. IEMIO3UTHUMHA
MiTPUEMCTB, TUSITBHICT, KOPHOpalisiMi, KpiMm
MJIH TPH (X, ); MUJIH TPH (X ;) HBY, muH rpH (x5)
E — xoedimieHT 0,05 0,03 0,11
S — xoedimieHT 0,60 0,16 0,49
A — xoediiieHT 0,59 0,03 0,44

JI>xeperno: BIacHi JOCIIKEHHS.

Ax BupHo 3 Tabn. 3.2, nmpu 30umbmeHHl Ha 1,0 % BaprtocTi (iHAHCOBOTO
JTi3UHTy a00 00CATy KpeIWTyBaHHS JEMO3WTHUMHU Kopropariismu, kpim HBY,
CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB HA TEPUTOPIAX padialiiHOro 3a0pyaHEHHS,
oO0car mpoaykiii 30utbmuThes Ha 5,0 Ta 11,0 %, BiamosimHo. B cBoro uepry,
30UTbIIEHHST 00CITy KpPEAUTHUX PECYpCIB, HAJIaHUX KPEAUTHUMH CHUIKAMH, Ha
BEJICHHA CUIbCHKOTOCIOAAPCHKOI  AISUIBHOCTI HA TEPUTOPIAX paalalliiHOro
3a0py/IHEHHSI, Ma€ HaWMEHIIUWA BIUIMB HAa oOcAr mpoaykiii. Tak, 30UTbIIEHHSM
o0CsSTYy KpEeIWTIB KPEIUTHUX CHIJIOK Ha BEACHHS CUIbCHKOTOCTOAAPChKOT
JUSTBHOCTI Ha TEPUTOPISIX pajiaiiiHoro 3adbpyaHenHs Ha 1,0 % mnpussene mo
30UTBIIIEHHS 00cATy mpoAykIlii juiie Ha 3,0 %.

TakumM 4YMHOM, MOJENIOBAHHS TEINTAIBTIB OHTOJOTIYHOI  CHUCTEMH
IHBECTHIIIITHOTO ~ 3a0e3MeYeHHs]  CUIBCHKOTOCIOAAPCHKUX  MIANMPUEMCTB  Ha
TEPUTOPIAX pajiauiiHoro 3a0pyaHeHHs JKUTOMUPCBKOiI 00JacTi J103BOJIAJIO
BUSIBUTH, 3 OJHOTO OOKY, KIIOYOBY HEOOXITHICTh OHOBJIEHHS OCHOBHHX 3aCO00iB,
mo € ©OazucoMm s ycmimHOI  (DIHAHCOBO-TOCTOAAPCHKOT  ISUTBHOCTI
CUIbCHKOTOCTIOAAPCHKUX  MIAMPUEMCTB, $KI (YHKUIOHYIOTh Ha TEPUTOPIAX
pamiamiiHoro 3a0pyAHEHHS, a 3 IHIIOTO —  BCTAaHOBHUTH, IO HAWOUIBII
e(EeKTUBHUM 30BHIIIHIM I1HCTPYMEHTOM 1HBECTYBAHHS CLIBCHKOTOCHOJAPCHKUX

HIJIPUEMCTB € (PIHAHCOBUH JTI3UHT.
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VY Ttabn. 3.3 npeacTaBaeHoO MMHAMIKY BUKOPUCTaHHS ()IHAHCOBOTO JII3UHTY B

TISTTBHOCTI  CUTHCHKOTOCTIONIAPCHKHUX IMAMPUEMCTB HA TEPUTOPIAX PpaIiaIliifHOTO

3a0pyIHEHHS.

Tabnuys 3.3

JInHamika BUKOPpUCTAHHS (PIHAHCOBOTO JII3BUHTY B AiJILHOCTI

CUIbCBKOTOCIOIAPCHKUX MIANMPHUEMCTB HA TEPUTOPIsIX

paniauniiinoro 3adpyanennsi, 2012—2018 pp.

YacTtka GpiHaHCOBOTO JII3HHTY
) TEXHIKH, MAIIUH Ta ) ) . Cepenns
ranysi BapricTh KinbkicTh .
. yCTaTKyBaHHS IS BapTICTh
) CiJIbCBKOTO ) YKJIQJICHUX YKJIQJICHUX . .
Pix CLIILCBHKOTO . . J13UHTOBO1
rocToIapcTBa y JIOTOBOPIB, JIOTOBOPIB,
.o roCII0JIapCTBa y YTOJIH,
3arajabHIiA . ) MJIpJ TPH LIT
saprocti yrox, % 3arajbHii BapTOCTI MJTH TPH
’ yron, %
2012 7,50 6,92 16,88 9275 1,819
2013 9,50 8,06 9,98 9766 1,022
2014 11,59 10,42 2,47 3007 0,821
2015 12,99 12,85 497 5095 0,975
2016 14,23 15,34 11,33 10906 1,039
2017 19,04 15,60 14,71 10826 1,359
2018 18,56 11,40 31,54 11051 2,854

Jlxeperno: po3pobieHo Ha ocHosi [31; 33; 73; 130].

YacTtka (HhIHAHCOBOTO JI3WMHTY VY 3arajibHiil BapTOCTI Yroa YIPOIOBXK
JTOCHIKyBaHOTO Tiepiony 30uibmunacs 3 7,5 1o 18,6 %, a muroma Bara
CLJIbCHKOTOCIIOAPCHKOI TEXHIKM Ta 00JIaJIHaHHS, BIAMOBIIHO, 30UIbIIKIACT 3 6,9
no 11,4 %. lLle noB’s3aHO 13 HAapOILYyBaHHSIM OOCSTIB Ta 1HTEHCH(IKAIIEKD
BUPOOHMIITBA CLILCHKOIOCIIOAAPCHKOT MPOAYKLII Ha TEPUTOPIAX pagialiiiHOTO
3a0pyIHEHHS 1, 4K  HACHIJOK, 3HAYHUM  3pOCTaHHSIM  TMOMUTY  Ha
CUIBCHKOTOCTIOAAPCHhKY TEXHIKY Ta oOnagHaHHS. BapTicTh ykiIageHHX IOTrOBOPIB
(h1HaHCOBOTO JI3MHTY 3 CUTBCHKOTOCIIOAPCHKUMU TIIMPHUEMCTBAMU HA TEPUTOPIX
pamiariiitnoro 3abpynHenns 30iumbimmnacs 3 16,88 mo 31,54 muH rpH, TOOTO Ha
86,85 %. Ilpu mpomy, KUIBKICTh YKJIQJCHUX AOTOBOPIB 30uIbIIMIacsa 3 9275 no
11051 T, mo cranoButs 19,15 %.

Bigznauaemo HEOOXITHICTh KOMILUIEKCHOTO MiJXOAY IOJA0 BUKOPUCTAHHS

(1HaHCOBOTO JI3UHTY B 1HBECTHUIIIMHOMY 3a0€3MeUeHHI CLIbChKOTOCTIONAPCHKUX
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OIANPUEMCTB HA TEPUTOPIAX paiallifHOro 3a0pyaHEHHS, IO CHOPUATUME:
MPUCKOPEHHIO X MaTepiaibHO-TEXHIYHOTO NePe030pOEHHS; PO3MIMPEHHIO JOCTYITY
Majlux  MAOPUEMCTB A0  (IHAHCOBUX  PECYPCIB; CTBOPEHHIO  MeEpexi
CLIbCBKOTOCTIOAAPCHKUX OOCIYroBYIOUMX KoomepaTuBiB. OAHAK, KPIM PO3BUTKY
(GIHAHCOBOTO JI3MHTY, SK OJHIET 3 TOJOBHUX CKJIAIOBUX 1HBECTHUIIIMHOTO
3a0€3IeUeHHsI CUILChKOTOCTIOIAPCHKUX MIAMPUEMCTB Ha TEPUTOPIAX pajlialiitHOTo
3a0pyaHeHHsT KUTOMHUPCHKOi 00JacTi, BAXKIUBUM € YIOCKOHAJICHHS YIPaBIIHHS

IHBECTIIMIMHUM 3a0€3MeUEHHSM Ta JIEP)KaBHOTO PETYJIIOBAaHHA Y 111 cdepi.

3.2. YaockoHaJIeHHsI yIPaBJIiHHS iHBeCTHIIITHUM 3a0e3MeYeHHAM

CIJIbCHKOTOCIOAAPCHKHUX MIANPUEMCTB

CyuacHuii CTaH BITYM3HIHOL €KOHOMIKH XapaKTEepU3y€EThCs
OidpypKallifHUMKU KOJIMBAaHHSIMHM TMPAKTUYHO B YCIX COILIaJIbHO-€KOHOMIYHUX
cuctemMax (JIOKaJIbHUX, PETriOHANBHUX, HAIIOHAIBHUX, MIKHAPOAHUX), IO
3yMOBJIEHO  HM3KOI  rijoOamizamiiHux  TpaHcdopmailiii, HecTaOUIbHICTIO
MOJIITUYHOT CUTYIII1, TAMYACOBOIO BIIUY>KEHICTIO OKPEMUX TEPUTOPIN, MOCTIMHUM
nedimuToM  BIIACHMX ~ KOIITIB  TOwO. Y  [BOMY  KJIIOUl  JISUTBHICTH
CLIIBCHKOTOCTIOTAPCHKUX MiATIPUEMCTB CYMPOBOIKYETHCS MOCTIHHUMU
€K30T€HHMMU Ta EHJOTEHHWMHU 3MiHaMH, TepeayciM y cdepi 1HBECTyBaHHS.
[HBecTHII pO3IIIANAIOTECS AJII HUX SK JKEpeso, L0 Ja€ 3MOry 3a0e3leunTd
KUTTE3TATHICTh 1 MOKIIMBICTh PO3BUTKY. BapTo 3a3HaunTH, 110 HA pe3yJbTaT Bij
1HBECTYBaHHS OYIKYIOTh yCi CTEMKXOJAepU 1boro npouecy. [lpu nupomy, ycnimna
peanizailisi 1HBECTHI[IHHOTO MPOEKTY IETEPMIHYETHCS €(PEKTUBHOIO CHUCTEMOIO
YIOPABITIHHS SIK THCTPYMEHTY pallioHaIbHOTO BUKOPHUCTAHHS 1HBECTHIlIN 3 TO3UITIN
BU3HAYCHHS iX O0OCATIB, CTPYKTYpH, MPIOPUTETHUX HAMPSIMIB IHBECTYBaHHS Ta
MIBUIICHHS €(EKTUBHOCTI 1X BUKOPHUCTAHHS.

[Ipote, HUHI CLILCHKOTOCHOAPCHKI MiMPUEMCTBA, 30KpEMa Ti 3 HUX, IO
(GYHKITIOHYIOTh Ha pajlialliifHo 3a0pyTHEHUX TEPUTOPISX, HE TPUIUISIIOTh TOCTATHHO

yBaru CUCTEMI MEHEHKMETY 1HBECTHUIIIMHOTO 3a0e3nedyeHHs. BogHouac, 11e muTaHHs
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notpedye TNWUIBHOI yBard, 3 OTJSAY Ha ICHYBaHHS HU3KH TIepeBar Iojo
yIpoBa/pKeHHsST e(dEeKTUBHOI MOJEINl YIpaBlIiHHA 1M TmpouecoM. Hacammepen,
SKICHUW MEHE[KMEHT 1HBECTUIIIMHUX MPOIIECIB y MEKax MiAIPUEMCTBA JI03BOJISE:

e UITKO OKPECIIUTH METy TIOTOYHOTO IHBECTYBaHHS Ta 3MOJICIIOBATH

MOTCHIIHUY eeKT;

e PO3pPOOUTH IHCTYMEHTApPIN MOCTYIOBOIO JIOCATHCHHS 1HBECTHUIIIMHUX LIJICH;
e BHU3HAYUTU PE3EPBU, 110 HAUOLIBIIIE CIPUATUMYTh 3aJTYUCHHIO 1HBECTHIIIH;
o 3a0e3neunTy 000B’SI3KOBICTh BUKOHAHHS OKPECICHUX 3aBIaHb ITiBUIICHHS

IHBECTHIIIITHOT MPUBAOIMBOCTI;

o 31ACHIOBATU KOHTPOJIIHT KIHIEBHUX PE3YJIbTATIB AISUIBHOCTI;
o cdopMyBaTH TMOJITHKY peaiizaiii po3poOJeHUX 3aXOIIB MOJIMIIECHHS
1HBECTHUIIIMHOT MPUBAOIMBOCTI.

@opMyBaHHA  MOJENl  yOpaBIIHHSA  IHBECTHIIMHUM  3a0e3MeYEHHSIM
CUIBCHKOTOCIIOAAPCHKUX MIANPHUEMCTB pajlalllifHO 3a0pyAHEHUX TEpUTOpIh Ta il
IMITJIEMEHTAIlISl, BPAaXOBYIOUM HU3bKY I1HBECTHUIIINHY aKTHUBHICTH JOCIIHKYBaHHUX
OiIOpUEMCTB (32 pe3yJbTaTaMu, OTPUMATUMU B aHAJMITHYHIA  YacTHHI
JOCIIJIKEHHS), € CKJIaJHUM 3aBAaHHsAM. lle moB’s3aHo 13 TUM, 10 QopMyBaHHSA
MOJIeJIl YIIpaBJiHHA Mependavyae CTBOPEHHS AIEBOTO Ta BUTIIHOTO JJisi 1HBECTOpA
MEXaHI13My 3aJy4y€HHs BUIBHMX KOIITIB 3 OpPIEHTAIIE€I0 HA 3a0€3MEeUEHHS IHTEPECIB
Oe3rocepeIHbO MIANPHEMCTBA SK KIIOYOBOTO CTEHKXOJAEpa 1HBECTHUIIMHOTO
npouecy. i BubGip mMOB’A3aHMiIl i3 MOIIYKOM ONTHMAJIBHOIO  BapiaHTa
1HBECTHUI[IMHUX PIIICHb, SIKI O BIAMOBIAAIM METI MIANPUEMCTBA 1 MEPCHEKTUBAM
HOTro 3pocTaHHs 32 0OMEKEHUX YMOB BEICHHS O13HECY.

Bigrak, KIFOYOBOIO METOI0 YIpPaBIiHHS 1HBECTHIIIMHUM 3a0€3ICUCHHSIM
CUTBCHKOTOCTIONAPCHKUX MIMPUEMCTB paialliifHO 3a0pYyJHEHUX TEPUTOPIN CIIif
BBKATH IUIAHYBAaHHSA Ta KOPEKINIO iX 1HBECTUIIMHOI MPUBAOIMBOCTI 3 METOIO
imeHTudikaiii 1HBECTUIIIMHUX TMepeBar i BU3HAYEHHS HaIpsMy BUTITHOTO
BKJIaJICHHA 1HBECTHULIN y cdepy arpapHoro Oi3HECY Ha TEPUTOPIAX paialiiiHOro
HaBaHTAXXEHHS JJII OTPUMaHHS CEKOHOMIYHOIO, €KOJIOTIYHOTO M COIIaJIbHOTO

eeKTiB 3a ToMyCTUMHUX (DIHAHCOBO BUIPABAAHUX PiBHIB pU3HKY (puc. 3.4).
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YIPABJITHHA THBECTUIIMHUM 3ABE3IEYEHHSAM IIJIITIPUEMCTBA
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Puc. 3.4. KomnoHeHTH Mo/1eJ1i ynpaBJIiHHS iHBeCTHLIiHIM 3a0e31e4eHHAM

CJIbCHKOTOCIOAAPCHKHUX MiAMPUEMCTB pagialiiHo 320Py/IHEHUX TEPUTOPIii
[IpumiTKa: * — craaii ynpapmiHus; ** — MapkeTHHT, €KOHOMiKa, OpraHi3alisi YNpasJliHHs, 30yT,
BUPOOHMITBO, (iHAHCOBUH cTaH; *** — MPOEKTHI CTPYKTypH, JIOACHKI pecypcu; **** — igHoBamii, imimkeBe
3a0e3NeYeHHs.
Jl>xeperno: BIacHi JOCTIIKEHHS.
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Kommonenramu Takoi Momemi cmim BBaxaTtw: 1) Ui 3amydeHHS
IHBECTHUIIIITHOTO KamiTaly — VHOpaBliHHA (IHAHCOBUM CTAaHOM, YIPaBIIHHS
€KOHOMIYHMM CTaHOM, OpTraHi3alliiiHe yIpaBJiHHS, YIPAaBIIHHSA IEPCOHATIOM;
2) nns MiIBUIICHHS PEajbHOI PUHKOBOI BApTOCTI MiANPHEMCTBA — YIPABIiHHS
IMIJDKEM, YMPaBIiHHA BUPOOHHUIITBOM, YMPABIIHHA MapKETHHTOM 1 JIOTICTHKOIO,
iHHOBaIliiiHe ynpaBmiHHA. [lpu  1oOymoBI  CHCTEeMH  YIIPaBIIHHSA  BapTo
JOTPUMYBATUCS TPUHIIMIIIB CHCTEMHOCTI, IIUJICCTIPSIMOBAHOCTI, aJeKBaTHOCTI,
BapIaHTHOCTI, 1€papXi4HOCTI, JUHAMIYHOTO pO3BUTKY [Iporec ymnpapmiHHS
1HBECTULIIMHUM 3a0€3MEUCHHSM 3JIIHCHIOETHCS 3a CTaAisiIMH, SIKI epeOyBalOTh y

B3a€MHIN 3aJIC)KHOCTI 13 3aBIaHHsIMu (puc. 3.5).

Crapii ympaBniHHSI
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YrpasiiHHS BUPOOHUIITBOM

Puc. 3.5. B3aem03B’A130K cTaiii ynpaBJ/IiHHA iIHBeCTHIIHHUM 3a0€3NeYCHHSAM Y

MekKaxX CLUIbCHKOr0CoIapChbKOro minpueMcTBa
Jl>xeperno: BIacHi JOCTIKEHHS.
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VYnpainiHHs (1HAHCOBUM CTAHOM MOXE BKIIOYATH HU3KY 3aXO/IIB :

— 3allyuyeHHs BJIACHUX (DIHAHCOBUX PECYpCiB, SKI MOTPIOHI HE JHINE s
MIHIMAJBLHOTO  pIBHSA  JJI1  Opradizaimii  BHpOOHHUIITBA Ta  peaiizallli
CLTBCBKOTOCTIONAPCHKOT  TIPOIYKITIT, a i 3MIACHEHHS  JOJaTKOBHX
KaMTaJIOBKIIAJICHh Y CTaTYTHUWA (OHJA MIANPUEMCTBA, CTBOPEHHS PE3ECPBHOTO
dboHIy, T0AATKOBOI eMicli Ta BUITYCKY aKIIiH;

— pamioHaJbHE PO3MIIIEHHS OCHOBHUX 1 O0O0IroBUX (OHAIB MIITXOM
CKJIaJIaHHs TUTaHIB EeKCIUIyaTallli MallMHHO-TPAKTOPHOI'O IapKy, aBTOMOOLTIB,
BUPOOHMYMX NPHUMIIIEHb Ta iX OOJIaJHAHHA, NaJbHO-MACTWJIBHUX MarTeplajis,
KOPMIB, MIHEpaJIbHUX JOOPUB Ta IHIIUX 3aC001B BUPOOHHUIITBA;

— CBO€YACHUHM pPO3PaxXyHOK 3 MapTHEpaMH, KOHTpareHTamu, (QopMyrouu
paxyHKH B OaHKax, 3HI)KYIOUM KpPEIUTOPCHbKY Ta Je0ITOPChKY 3a00proBaHICTh
HUIIXOM Tepeo@OpMIIEHHSIM OOproBUx 3000B’s3aHb (PO3CTPOYKA, CIHCAHHSA
BUILIAT), il paH)KyBaHHsS, CTBOPEHHS PE3EpBY CYMHIBHHUX OOpTiB, MPOBEIACHHS
BIIOOPY TMOTEHILIMHUX TMOKYILIB 1 BU3HAYEHHS YMOB OIUIATH TOBapy 3a
JIOTIOMOTOI0  CKJIaJ]aHHS  IJIATDKHOTO — KaJIeHJaps  CLIbChKOTOCHOJApChKOro
nianpueMctBa (nogarok H, tabn. H.1);

— edeKTHBHE YMPaBIIHHS KaIiTajJoM MiJANPUEMCTBA, HOTO CTPYKTYPOIO Ta
HaIMpsIMKaMH BUKOPUCTAHHS, 110 MTOBUHHO 3/IIMCHIOBATHUCS KOHTPOJIEM TPOIIOBHUX
MOTOKIB, 30KpeMa Horo o0OpOTOM HUISIXOM CKJIaJaHHS Ha NEBHUW NEpioj Yacy
rpadiky abo TUTaHy OJEp’KaHHS 1 BUTPAT KOINTIB, BUJIYyYEHHSM TOTIBKH 3
pPO3paxyHKOBOTO paxyHKY, CTBOPEHHsSI pE3epBY BITbHUX TPOIIOBUX KOIITIB,
CBO€YACHO1 TpaHcdopmallli BUIBHMX TPOUIOBUX KOINTIB Y BHCOKOJIIKBIIHI
(biHaHCOBI IHCTPYMEHTH;

— MPOBEJICHHS CaHaIlll MANPUEMCTBA IUIIXOM KOHBEPCIi BJIACHOCTI y O0pr
3a JOTIOMOTOI0 KPEIUTYBaHHsI, 30UTbIIEHHS peai3alili mpoayKilii 3a 3MEHIIICHHS
noTpedn y KamiTam I TOKpameHHS Koe(iIlieHTIiB aOCOJIOTHOI JIIKBIIHOCTI,
000pOTHOCTI 00OPOTHHUX 3aC001B, OOOPOTHOCTI MaifHa 3a HampsMaMu 301JIbIIICHHS
BXIJTHUX TPOIIOBUX IMOTOKIB (MOOUTI3aIil MPUXOBAHUX PE3E€PBIB, BUKOPHCTAHHSI

3BOPOTHOTO JI3UHTY, 3/laya B OPEHAY OCHOBHUX (DOHIIB, 3MEHIIEHHS YaCTKU
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HU3bKOJIKBIIHUX 00OPOTHHX 3ac001B, MPOAaX HU3bKOPEHTAOETbHUX CTPYKTYPHHUX
OiAPO3AUTIB (32 paxyHOK IIi€l omeparii MiANPUEMCTBO MOXE OTPUMATH
IHBECTHIIIHHI pecypcu IS TMoramieHHs 3a00proBaHoCTI a0o0 PO3IMIMPEHHS
BUPOOHUIITBA), pediHaHCyBaHHS eOITOPCHKOI 3a00proBaHOCTI) Ta 3MEHILICHHS
BUXIJIHMX TPOIIOBHUX IOTOKIB (TIOBEPHEHHS KalliTally, SIKUH OYyB 3allydeHUN Ha

(GhiHAaHCOBOMY PUHKY), 3J1HCHEHHS peabHUX Ta ()IHAHCOBUX 1HBECTHIIH (puc. 3.6).

BusHnadyeHHs MeTH Bubip orrruManbpHOT 36ip mepBUHHOT iH(OpMAaIIii
Ta LJIEH YIpaBIiHHA |y  CTpaTerii ynpaBaiHHA | IUIsL yIIpaBJIiHHS
I'POIIOBHMH ITOTOKAMH T'POLIOBHMH ITOTOKAaMH TPOLIOBHMH ITOTOKAMH
f f |
l v v
. Amnaniz AHarti3 Ta OIliHKa
KopyryBaHHg OKPEMHX MO3HILiH IPOIIOBHX PH3HKIB

iHBeCTHIIiHHOT CTpaTerii HOTOKIB yIIpaBiHHs

a6o if 3amina TONEPEHBOTO IPOLIOBUMHU

nepiony MTOTOKaMH

[InanyBaHHS rpOLIOBHUX MTOTOKIB
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30LIBIIEHHS 3MEHIIEHHS
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IpoIoBux pOIIOBHX KoHTpoib 3a rpomIoBUMH OTOKaMU
IIOTOKIB ITOTOKIB

A 4

A 4

O1iHKa pe3yIbTaTUBHOCTI

e M0Oimi3aLis NPUXOBAHUX PE3EPBIB _ AA
IHBeCTHLIIHOI cTpaTerii

® BUKOPHUCTAHHS 3BOPOTHOTO JI3UHTY

® 3/1a4a B OPEHly OCHOBHUX (DOH/IIB

® 3MEHIIEHHS YaCTKH HU3BKO
JKBITHUX 000POTHHX 3aC00iB

® [IPO/IaXK OKPEMUX HU3bKOPEHTA- ® [TOBEPHCHHS KaliTay, iKuil 0yB
OeNbHUX CTPYKTYPHUX MiJPO3/IiIiB »  3amydeHHid Ha iHAHCOBOMY PUHKY

e pediHaHCyBaHHS J1e0ITOPCHKOT ® 3TIICHEHHS pealbHUX Ta (JiIHAHCOBUX
3a00proBaHOCTI IHBECTHIIIHN

Puc. 3.6. Cxema ynpapJ/iiHHA iHBeCTHLIIHHUMH pecypcamMmu

y MexKax CliibCbKOroCnoAapchbKoro miinmpueMcTBa

JI>xepeno: BIacH1 TOCTIKSHHS.

Sx Big3Hauanocs y n. 3.1 puceprariiHoi poOOTH, yIpaBIiHHSA TPUOYTKOM

Ta HOTO OMTUMAIBHUIA PO3IOALT € BAKIMBUM €JIEMEHTOM CUCTEMH 1HBECTHUIIIIMHOTO
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3a0e3MeYeHHsI CUTbCHKOTOCIOIAPCHKUX MIAMPUEMCTB Ha pajialiiiiHo 3a0pyaHEHUX
teputopisax.  llepcnexkTBHMMHM  HampsMamMd  BUKOPUCTAaHHS  MPUOYTKY
JOCIIJIKYBAaHUX  MIJMPUEMCTB €: TMO-TIEpIIe, CaMOIHBECTYBaHHS — BKJIAJICHHS
YaCTMHHU TNPUOYTKY B TMOKPAIICHHS >KUTTEAISUIBHOCTI MIANPUEMCTBA; MO-IPYTE,
3a0e3IeueHHsI CTa0lJIbHOCTI HOro MPUOYTKOBOCTI Y CTpATET1uHIM NEePCIEKTHUBI; TI0-
TpeTe, auBepcudikaiis Oi3HeCYy 3 ypaxyBaHHSM OCOOJIMBOCTEH BHPOOHUYO-
TOCIOIaPCHKOT AISUTBHOCTI (TOpU30HTANbHA, BEPTHUKAIbHA, KOHIJIOMEPAHTHA); TO-
YeTBEPTE, MOKPAIIEHHS BUPOOHUYOIO MOTEHIIANy; MO-I’SATe, 3MIMCHEHHS 1HIINX
IHBECTUIIMHUX BKJIAJICHh 13 3aCTOCYBaHHSM JudepeHIiaiii BKIaJeHb KOIITIB

(puc. 3.7).
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Puc. 3.7. IlpiopureT KaniTaJbHUX BKJIaJeHb NPUOYTKY
CUIBCHKOIOCIOAAPCHKHUX MIAMPUEMCTB HA pagialiliHO

3a0pyJAHEeHNX TEPUTOPIAX

JI>xepeno: BIacH1 TOCTIKEHHS.
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VYnpaBiiHHS €KOHOMIYHUM CTaHOM CLIBCHKOTOCIOJAPCHKOTO MiAIPUEMCTBA
HEOOX1/THO 3/1IICHIOBATH 32 TAKUMU HANpsSMaMU:

1) nepeBakaHHsI 3pOCTaHHs BUPYYKH HaJ| 301IBIIICHHSAM BUTpAT, 110 MOYKHA
JOCATTH 32 PaxyHOK: 30UIBLICHHS KIABKOCTI 1 SAKOCTI MPOAYKII IIISTXOM
NOTNMOJIEHOT MepepoOKH arpapHoi MPOAYKIl; 3MEHIIEHHS BHUTpaT, 30KpeMa
3MEHIIICHHS BUTpaT CUPOBMHHM 1 MaTepiajiB 3a PaxyHOK 3HIDKEHHS HOPM iX
BUKODHCTAHHSA,  TOBTOpPHE  BHUKOPHUCTAaHHS  MarTepiaiiB,  YHOPOBaHKCHHS
0€3BIAXOMHUX TEXHOJOTIH (BIIXOAU MEPEPOOKH TEXHIUYHUX 1 OMMHHX KYJIbTYP,
nedekaT MOXHA BUKOPUCTOBYBATH [UJISl MENIOpalii KHUCIUX TPYHTIB, MEJSICY
BUKOPHCTOBYBATH JIi BUPOOHHUIITBA KOPMOBOTO KOHIIEHTpPATY, JIi3UHY, BIIXOIU
nepepoOKU MII0JOOBOYEBUX KYJIBTYP 1 BUHOTPAAY 3aJ€KHO BiJl XIMIYHOTO CKIIALy
MOKHa BHUKOPHCTOBYBATH [IJIsl OJIEpP)KaHHS XapYOBHX, KOPMOBHUX 1 TEXHIYHHUX
HPOJYKTIB, & 3 ME3T'M KapTOILTi — OJICP)KyBaTH KOHIIEHTPOBaHI CyXi KOpMH). SIKII0
K arpapHe MiJIPUEMCTBO HE Ma€ MOXJIMBOCTI 3aCTOCOBYBATH TaKi TEXHOJIOTII, TO
CJIij 3BEpHYTUCS A0 (PaxOBUX OpraHizallii, miAIPUEMCTB 1 OipK, 10 3alMalOThCs
30MpaHHAM, 3ar0TiBIICIO, IEPEPOOKOI0, 3HEIIKOKCHHAM 1 PO3MIIICHHSIM BiJXO/IIB,;

2) MiJBUIICHHS KOHKYPEHTOCIPOMOXHOCTI NUISIXOM peami3allii ToBapy 3a
[IHaMU, OJIM3BKUMHU 0 I[iH KOHKYPEHTIB 1 HUKYMX, BJOCKOHAJICHHS aCOPTUMEHTY
MPOIYKINI METOJaMU IHTPOAYKIII, CENeKIlli, KJIOHOBOro 1 (hiTOCaHITapHOTO
B1100pY, MiABUIIEHHS SIKOCTI TPOIYKLIT;

3) cTpareriyHe ympaBiiHHS, 3a0€3MEUYCHHS] €KOHOMIYHOTO TIJIaHYyBaHHS Ta
KOHTPOJIIO,  IUIAXOM  (opMmyBaHHS ~ CcTpaTerii  (JOBFOCTPOKOBHX  Ta
KOPOTKOCTPOKOBHX), IUIAHIB PO3BUTKY MIIMPUEMCTBA Ta KOHTPOJK 3a iX
3IIACHEHHSM 1 peani3alli€lo, aHaji3 e(eKTUBHOCTI Ta pe3yJIbTaTiB 3aCTOCYBaHHS;

4) maBUILICHHS PiBHS 3a0€3MEeYEHOCTI OCHOBHUMHM BUPOOHUYMMU (POoHIAMU
3IIACHIOETBCS 33 YMOBH iX PpalllOHAJIBHOTO BHUKOPUCTAHHS, BUYACHOTO PEMOHTY
3ac001B BUPOOHHIITBA.

[Ilo cTocyeThCst opraHizaliitHOro yrpasJiHHS, TO BOHO BKJIIOYATUME:

1) Bubip oprasizamiiHo-paBoBoi (GOpMH Ta CTBOPEHHS HOBHX (opm

rocrojaproBanHs (IHIMBIqyalbHE, MAPTHEPChKE, CIMEIHE, aKIliOHEpHE, OPCHIHE
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HiAnpreMcTBa, (EepMepCchbKe TOCHOIAPCTBO, JEp)KaBHE MIANMPUEMCTBO Ta iH.).
Cepen HOBHUX, MpOrpecMBHUX (OpPM — TOProBelbHA Mepexa, (ppaHUai3HHT.
[IpakTHKOIO 10BEIEHO €PEKTUBHICTh 3aCTOCYBAHHS PEIHKUHIPUHTY, ayTCOPCUHTY
Ta KOHCAJITHHTY;

2) BUOIp ONTHMAJbHUX OpraHizaliiHUX CTPYKTYp, SKI IOBHHHI OyTH
MaKCUMaJIbHO OpPIEHTOBAaHUMHU Ha PUHKOBE CEPEIOBHUIIE, BIANOBIIATH CTPATETIsIM
Ta UM AISUTBHOCTI MiANpUeMcTBa. BBaxkaemo, 1o Al ClIbChKOTOCIOAAPCHKUX
MIMPUEMCTB I1€ TIOBUHHA OYTH THYYKa (yHKIIIOHAJIbHA 400 MaTpUYHA 3 OISy Ha
HEOOXIJTHICTh JIETKOT MepeOy0BU OpraHi3alliiHOl CTPYKTYpH IpH 3MiHaX, [Kl €
IpUTaMaHHl MIANPUEMCTBAM, IO (PYHKIIOHYIOTh Ha paaialiiiHo 3a0pyIHEHHX
TEPUTOPIAX;

3) CTBOpPEHHS HOPMATHBHO-METOJUYHOTO 3a0€3MeUeHHS  iSUTBHOCTI
HiIpUeMCTBa (CTaTyTH, PEKOMEHJallli, MocaaoBl 1HCTPYKIi Toio), ae Oymu 6
YiTKO BH3HA4YeHI (yHKIT Ta BIANOBIAANBHICT, BHUPOOHHUMX mijpo3autiB. Lle
CIPUSATUME CBOEYACHOCTI Ta HAIIMHOCTI BUKOHAHHS TaKuX (DYHKIIIH, T1BUIIICHHIO
KOJIEKTHBHOI BIIIIOBIIaJILHOCTI;

4) po3poOKa cy4acHOi KaJpOBOi MOJITUKHU Ta CUCTEMU MOTHUBAIIIT 1 PO3BUTKY
NepCcoHaly: oprasizailisi eeKTUBHOI KaJpoOBOi MOJITHKHU, IO BKJIIOYAE POTAIIIO
KazpiB, Qurocodio MIAIPHUEMCTBA, TOOTO PO3POOKY Ta 3aTBEPHKCHHS MPaBUI
BHYTPIIIHBOI'O PO3MOPSIIKY, BHOIp CTUIIO KEpIBHUIITBA (Cepell aBTOPUTAPHOTO,
JIEMOKPATUYHOTO, JTI0EpaIbHOT0); CAMOHABYAHHS Ta CaMOPO3BUTOK — YYacTh Y
npodeciitHux Gopymax, KOHPEpEHIIIsIX, BUCTABKax, OOMIH JIOCBIJIOM 3 KOJEraMu;
MIPOBE/ICHHSI OIIHIOBAHHS TIEPCOHATY MIJISTXOM aHKETHOTO OMHUTYBAaHHS, aTeCTallll,
TECTyBaHHS, TIPOBEJICHHA IHTEPB’I0, PO3POOJICHHS MJUIOBHX 1Irop, OOJIKY
pe3yJbTaTiB Mpaili; 3aCTOCYBaHHS JIIEBOTO MEXaHI3MYy MOTHBAIlii (MaTepiaibHOI 1
HeMarepianbHOi) — Tmpemii, HaAOaBKW, BUHATOPOAM, TOJAPYHKH, TPEHIHTH,
IpaMOTH; BUKOPUCTAHHS CY4aCHUX CHCTEM OIUIaTH mpaili (THy4YKka, 6e3rapudHa Ta

KOHTPaKTHA).
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JlocuTh TIOB’I3aHUMH € YTIPABIIHHSI MapKETUHIOM Ta JIOT1ICTUKOIO, 3 TMO3ULIN
1IBUIIEHHS PIBHS 1HBECTHUIIHHOT TPUBAOIMBOCTI, OCHOBHUMH 3aBIAHHSIMU SIKUX €
HACTYIIHI:

1) mocniKeHHS ICHYIOUMX 1 TOTEHIIIMHUX PUHKIB 30yTy 1 CIIOXKHBYMX
CETrMEHTIB;

2) bopmyBaHHS €()EKTUBHHUX JOTICTHUHUX KaHAJIIB, MOIIYK KOHTPArcHTIB 3
HIDKUOIO BapTICTIO MEPEBE3€Hb Ta JIOTICTUYHHUX TOCTYT;,

3) BUBYCHHS Ta OI[IHKAa TMOMUTY HA MPOAYKIIID, IO BUPOOIIETHCS
HiATPUEMCTBOM, HUIIXOM aHKETYBaHHS, COIIOJIOTIYHOTO ONMUTYBAaHHS, BEJICHHS Ta
aHai3y JKypHally OOJIKY HOMUTY Ha IPOIYKIIIO;

4) BuOip CKOHOMIYHO BHWTIJIHUX KaHATIB peaiizamii NpoayKIli, Mo
31MCHIOETHCS TICIIS OLIHKYA BUBYEHHS HASIBHUX PUHKIB pealli3allii Ta HOBUX, CEpel
SAKUX OOMPAIOTHCS Ti, 1110 IPOMOHYIOTH HAHOIBII BUT1THI YMOBH;

5) oOrpyHTYBaHHS I[IHOBOI HOJITHKH, IO 3MIHCHIOETHCS KOMILJIEKCOM TaKhX
3aX0/iB, SIK BUBYEHHS NOMMUTY Ha MPOJYKIIIIO, OLIIHKA BUTPAT Ha BHUPOOHHUITBO,
BCTAHOBJICHHSI TMOYATKOBOi I[IHM, aHaji3 TOBapiB KOHKYPEHTIB, BCTAHOBJICHHS
KIHIIEBOI I1HU;

6) moIIyK KOHTPAareHTIB 3 HIKYOK BapTICTIO MEPEBE3CHb Ta MOCIAYT 3i
30epiraHHs;

7) CTBOpEHHS MapKETHHTOBUX CITyX0 IS IPOCYBaHHS
CITbCHKOTOCIIOAPCHKOI  MPOJYKIII 3a  JIOMOMOIOK  JOCHIIPKeHb  PUHKIB,
IPOTHO3YBaHb MOIUTY, OpraHizaiii pekiamMu MPOIyKUIi, 3A1HCHEHHS 30yTOBUX
omepariliii, 00CIyroByBaHb 3alUTIB KOHKPETHUX CIIOKUBAYIB Ta MICIANPOIAXKHOTO
CepBICY.

Crnip miaKpecauTd HeOOX1AHICTh MOUIYKY 1 OCBOEHHS HOBUX PHUHKIB 30yTy
BUPOOJICHOT MPOAYKIIT 32 JOMOMOIOI0 3aJy4YC€HHS /10 CHiBIpalll TOCEPEAHUKIB, SIKI
MalOTh MIMPOKE KOJO KOHTAaKTIB, 3B’S3KIB Ta JIOCBIY pOOOTH, MpEACTaBICHHS
CBOTO TOBapy Ha spMapKax, BHCTaBKaxX, JACMOHCTpPALliMHUX 3alaX, yd4acTb y
ayKIllOHaX, Toprax, Oip)kaxX, PO3CHUJIAaHHS MPOIMO3UIINA CUIbCHKOTOCTIOAAPCHKOT

NPOAYKIIiT MOTSHIIMHUM MOKYMISIM Yepe3 Mepexy Internet (puc. 3.8).
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Puc. 3.8. JIanuor MapKeTHHrOBO-JI0TiCTUYHOTO YIPABJIiHHS HA
MiANPUEMCTBI, 10 (PYHKIIOHYE HA PagianiiHO 3a0pyIHEHUX TEPUTOPisIX

JI>xepeno: BIacHi JOCTIKEHHS.

VYrpaBimiHHS IMIJDKEM BHCTYNMA€ BaKJIMBUM  HAIMPSMOM  ITiIBUIIICHHS
IHBECTHIIIITHOT TPUBAOIMBOCTI MIAMPUEMCTB arpapHoro cekropa ekoHomiku. llei
mpoiiec mependadyae ypaxyBaHHS BUMOI TIOTCHIIIHUX 1HBECTOPIB, CTBOPEHHS
¢bipMOBOTO CTHIIIO Ta OpEeHIy, TPOCYBAHHS MIAMPUEMCTBA Y CEPEIOBUIIN TIMCHUX 1
NMOTeHIIHUN 1HBecTOpiB. [Ipoliec cTBOpeHHS IMITKY — II€ pe3yJbTaT KIOMITKOI
pobotu mpodeciiinux ¢axiBiiB y chepax MapKETUHTY, TU3aiHY, JIHTBICTHUKH,
miapy. KpwutepissiMmu, 1o cBiyaTh NP0 TO3WTUBHHUM IMIIDK  CyO’€KTa
rOCHOJIapIOBAaHHS, MOXYTb  OyTH:  30UIbIIEHHS  0OCATiB  BHUPOOHUIITBA
CUTBCHKOTOCTIONAPCHKOT TPOYKINIi, MiJBUINCHHS 1i SKOCTI Ta EKOJOT1YHOCTI;
3aCTOCYBaHHS 1HHOBAIlIMHUX TEXHOJIOTIH;, BHCOKOKBaNi()IKOBAHUN TIEPCOHAT;
HU3bKa IUIMHHICTD KaJpiB; 3HMWKEHHS YACTKU MO3MKOBOIO KalliTaly Y CTPYKTYpi

KamTany mianpueMctBa. [IpoTe, KOXKEH IHBECTOpP NPHUAUIAE yBary OKpPEMUM
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MOKa3HUKaM, SKI BaXJIMBI Oe3mocepeaHbo Jyisi HBOTO. 1OMYy CTBOpPEHHS
MO3UTHUBHOTO IMIDKY THIANPUEMCTBA € CKJIaAHUM, OJHAK YKpald HEOoOXiTHUM
nporecoM. Foro dhopMmyBanHs Moske GYTH HpeICTaBIeHE ACKiIbKOMAa KPOKAMH, a
came: aHajJi3 MapKEeTHMHIOBOTO CEPE/IOBUINA; BHU3HAYEHHS CTEHKXOJIEpIB 1
BaroMocTl iX yd4acTi; ¢opMyBaHHA HAOOpYy IMIJDKEBUX KPUTEPIiB; MOJEIIOBAHHS
OakaHoro oOpasy; po3poOka IUIaHy 3axojiB I0J0 (OpMyBaHHS MO3UTHBHOTO
IMIJDKY 1 #oro peamizaiiis; po3poOka OpeHAy; KOHTpPOJb pe3yJbTaTiB 1, 3a
HEOOX1THOCTI, iX KoperyBaHHs. HeBil’€eMHHMM 3aX070M YHOpPaBIIHHA IMITKEM €
€KOJIOT14YHA CBIJIOMICTb, COIliaJIbHA BIMOBIIAJIbHICTh Ta TPOMAJIChKa JTisSJIbHICTD.

OCHOBHMMHU  3aBAaHHSMH, 110 HEOOXIJHO JOCSATTH B  YIpaBJIiHHI
BUPOOHUIITBOM, € 3MEHIIEHHS COOIBapTOCTI CUIBCHKOTOCHOAAPCHKOI MPOAYKIIIT,
MIJBUINCHHS i1 SKOCTI W €KOJIOTIYHOCTI, 30UIbIICHHS OOCATIB BHPOOHMIITBA Ta
peamizarii. {1 11p0r0 ¢ 3M1MCHUTH TaKl 3aXO0IH:

Y POCTUHHUYMEBI:

1) nmaHyBaHHsI 00CSTIB BUPOOHHUIITBA 3a TOTIOMOTOI0 PO3POOKH BUPOOHUIHMX
porpaM POCIMHHHUIITBA; 2) MiABUIICHHS I'PYHTOBOT POJIIOYOCTI Ta YPOXKAMHOCTI 3a
paxyHOK OOpOOKH TOJIB 3TiTHO 13 30HATBHUMHU OCOOJIMBOCTSMH, BU3HAYCHHS
ONTUMAJIbHUX HOPM BHECEHHsS JOOpPHB 1 XIMIKATIB Ta 3M1MCHEHHS OCHOBHOTO M
J0JJATKOBOTO 0OpOOITKY TIpyHTY; 3) 3HMKEHHS COOIBapTOCTI MPOAYKIIii, IO
MO>KJIMBO JTOCSITTH 332 PaXyHOK BUKOPHUCTAHHS HOBOI TEXHIKH, TEXHOJIOT1H, OLIbII
paIlioHAIbBHOTO BUKOPUCTAHHSI MaTepiaibHUX 1 TPYAOBUX PECYpPCiB, 3MEHIIICHHS
MUTOMOI Baru MOCTIHHUX BUTPAT y COOIBAPTOCTI MPOAYKIIii; 4) 301IbIIEHHS 00CATY
BUPOOHMIITBA TMPOAYKINI 3a PaxyHOK IOBHIIIOTO BUKOPUCTaHHS BUPOOHUYHMX
MOTYXKHOCTEH MIAMPUEMCTBA, CKOPOUCHHS BUTPAT Ha ii BUPOOHUIITBO 32 PaXyHOK
1BUIIEHHS PIBHS MPOAYKTUBHOCTI Mpalli, OIIaITMBOTO BUKOPUCTAHHS CUPOBUHH,
MaTepianiB, elIeKTPOEHEPTii, MaabHOTO, 00JIaIHAHHS, 3aM00ITaHHs HEBUPOOHUUNUM
BUTpaTaM TOIIO; 5) po3poOka HOBHUX COPTIB, 30KpeMa BHCOKONPOIYKTHBHHUX,
BHUCOKOOIJTKOBUX Ta BHCOKOEHEPTeTHUHUX KYJbTyp, TiOpHAIB, 3acCTOCYyBaHHS
OpPUTIHAIBHOI CENEKIlT — KOHKPETHI BHUIW COPTU [JIS PI3HUX BUIIB MPOMYKIIIT

pocnuHHUIITBa (KyKypym3a — kmidton, Jliana 180, [TP39K13, IKc 2949, o3zuma
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nmenuns — coptu Cmyrasuka, [logomnsaka, J{o6ipua, Binnnuanka, HoBokuiBchbka,
Coneuko, bormana, saminb — IliBnennudi, Cenenit, Bakyma, JloHernpkuit 15,
Tonap, bnpke, AunHaOenb TOINO); 6) YIPOBa[UKCHHS HOBHX TEXHOJIOTIH,
TIPOTEXHIKK, 3POLICHHS, OCYIIEHHS 3€Mejb, 3aCTOCYBAaHHS HOBUX pPO3POOOK
KOHCTPYKIIIH MEIIOpAaTUBHUX CHUCTEM, aBTOMATH30BAHUX CHCTEM YIIpaBJIiHHS,
TEXHOJIOT1H, TEXHIYHUX 3ac00iB MeXaHi3allil MOJKUBY; 7) MiABUILCHHS Ta KOHTPOJIb
3a SIKICTIO TIPOAYKIIii, 30KpeMa 3IMCHEHHs opraHizallli SKICHUX MepeoCiBHUX Ta
MOCIBHUX POOIT, JOTJISAIY 3a MOCiBaMM, 30MpaHHs BpPOXKalo, a TAKOX arpoxiMiyHi,
€KOTOKCUKOJIOT1YH1, PaaiojOriyHl, MIKpPOOIOJOTi4HI, BIPYCOJOTIYHI OOCTEKEHHS
NPOAYKILiT pOCITUHHMIITBA 1 IpyHTY Tomo [93, ¢. 177-185; 157, c. 42-45];

V MBAPUHHUYMBI.:

1) 30ibIIEHHS TPOJYKTHUBHOCTI TBapuH TIPM 3aCTOCYBaHHI METOJIB
1JIBUILIEHHS BIJITBOPIOBAJILHOT 31aTHOCTI TBapHH, BUBE/ICHHS
BHUCOKOIIPOIYKTUBHUX JIHIN, KPOCIB 1 MOMYJISIN ClILChKOTOCIIOAAPCHKOT MTHII],
2) 301JIBIICHHS TOTOJIIB’Sl TBAPUH IIAXOM 3IHCHEHHS KOHTPOJIIO 32 TOTOJIB’ M
Xyno0u, 30epeKeHHsT HAasBHOTO TOTONIB’Sl, KYMIBIS BUCOKOMPOIYKTUBHOTO
MOJIOJHSIKY, PO3pOOJICHHS Ta BUKOHAHHS IUIAaHY T[apyBaHHS  XyJIoOw;
3) ynpoBa/DKECHHSI HOBHUX TEXHOJIOTiH, 30KpeMa MAaIIMHHOTO JOTHHS KOpiB i
MEePBUHHOT OOpOOKM MOJIOKA, TPAaHCIUIaHTallli, KpIOKOHCEpBallli, KJIOHYBaHHS iX
eMOpIOHIB, AaBTOMATH30BaHI CHUCTEMU YIIPABIIHHS CEJEKI[IHHUM MPOIIECOM Y
TBAPWHHUIITBI; 4) MIJABUIICHHS SKOCTI MPOJYKIIi MPU 3aCTOCYBaHHI €KOJOTIYHO
YUCTHUX MPOYKTIB XapUyBaHHS, PAHHBOI J1arHOCTUKH, MPOGITAKTUKHU Ta O0OpOTHOU
3 XBOpoOaMu TBapHH, pO3POOIll CHCTEM T'OJIIBJI1, €KOJOTIYHO YUCTUX OC3BIIXOTHUX
TEXHOJIOT1 BUPOOHUIITBA S€Ilb, M Ca MTHUIIl, MPUOUPAHHSI TBAPUHHUILKUX (hepMm
TOILIO.

Cria BiA3HAUMTH, 1O OCOOJIMBO BAXKJIMBE MICIIE Y MPOIECi IHBECTULIIHHOTO
3a0€3MEeUYeHHs] CUTLCHKOTOCTIONIAPCHKUX MIAMPUEMCTB padiamiiiHo 3a0pyTHEHUX
TEPUTOPIN BIIBOAUTHCS SIKOCTI Ta €KOJOTIYHOCTI MPOAYKIli. SKICTh mMpoayKmii 3
MMO3UIIHA MOJIIIIEHHS 1HBECTUIINHOTO 3a0€3le€YeHHs. 6naueac Ha IIIBUIICHHS

nponyktuBHOocTi, Temnu HTII, crpykTtypy BupoOHUIITBA, e€(dEKTUBHICThH
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BUKOPDHCTAHHA OCHOBHUX (DOHJIB TOIIO; 3abe3neyyc €KOHOMIIO CHPOBHHHU,
MajbpHOT0, MaTrepiajiB, 3aJy4eHHsS Ta TMIJBUINCHHS €(PEKTUBHOCTI 1HBECTHIIIMH,
3aJT0BOJICHHSI TIOTIUTY CTIO’KUBAYiB TOIIIO; cnpusie 3MIITHEHHIO
KOHKYPEHTOCTIPOMOYKHOCTI, MIJBUIIECHHIO 1MIJKYy, BHUXOAY MiANPUEMCTBA Ha
MDKHApOJIHUN PUHOK, MOCUJICHHIO JOBIpH 3 0OKY MapTHEPIB Ta IHBECTOPIB TOIIIO.

Oco0muMBOro  3HA4YeHHS, Yy KOHTEKCTI YNpaBIIHHS  I1HBECTULIIMHUM
3a0€3IEeUEHHSIM ClIILCHKOTOCIIOAPCHKUX IMANMPUEMCTB padiallifHO 3a0pyIHEHHUX
TEpUTOPiH, 3aiiMae 1HHOBAILIIMHE yNpaBiIiHHA. [HHOBaLIMHE yIPaBIIHHSA MOJATAE Y
po3po0Ill 1HHOBAIIMHOI TOJITUKK MIANPUEMCTBA; MOHITOPUHTY CHTYallii, IO
chopMmyBasiacs Ha PUHKY; 3A1MCHEHHI BCEOXOIUTIOIOYOr0 KOHTPOJIIO; CTBOPEHHI
MEXaHI3MIB peaiizaiii 1HHOBAaIIMHOI TIOJITUKH; aHalli3yBaHHI €(QEKTUBHOCTI
peaiizalili IHHOBAIIHOT MOTITHKH.

B ymoBax mianpueMcTB, 10 (YHKIIOHYIOTh Ha paaialiiiHo 3a0pyyaHEHUX
TEPUTOPISAX, 3aXOJaMH IIMOJO0 YIPOBAIKEHHSIMHU MAalOTh CTaTH: 1) cTpaTeriuyne
YIOPaBJIIHHSA 1HHOBAIIMHUMU TPOIIECAMH 32 JIOMIOMOTOI0 MIXHAPOJAHOTO JOCBIAY
(cTpareriss mocnioBHUKa abo Jijiepa) Ta Cy4acCHUX KOHIEMIINA CTpaTeriyHOro
yOpaBJiHHS 1HHOBAIIMHOIO MISUTBHICTIO, 30KpeMa Iie FutureStep, koHIemniis
pecypcHoi Teopii, KOHLEMIIS opraHizaiii, IO PO3BUBAETHCI, KOHIIESIIIIS
«OJIAKUTHOTO OKEaHy»; 2) yIPOBa/PKEHHS MPOAYKTOBUX IHHOBAIIiN; 3) yIpaBIiHHS
HAayKOBOT'O-TEXHIYHUM MPOTPECOM IIANPUEMCTBA 1, BIAMOBIAHO, 3IIMCHEHHS
TEXHIYHOT'O TIEPEOCHAICHHS Yy BIAMOBIAHOCTI IO BUMOT HOBITHIX TEXHOJIOTIH;
CydyaCcHI METOJIY VYIPABIIHHS; CHUCTEMH KOHTPOJIO SIKOCTI, ceprudikarii
MPOMYKIli; CHUCTEMH  JIOTICTUKH  (IIPOILIECHI  1HHOBAIlli),  BIPOBAKEHHS
pecypco30epiralounx TEXHOJIOTiH, TakuX, sk TexHojoris NO-Till Ta mepexony Ha
Opra”iyHe 3eMJIEpOOCTBO MUISXOM 3aCTOCYBaHHS O€3BIIBAIBHOI TEXHOJIOTII,
TEXHOJIOTIT PO3PUXIICHHS, TEXHOJIOTII MOCIBHOT mMHM; 4) 3a0e3MeueHHsI AKiCHOTO
TEXHOJIOTTYHOTO CYNPOBOY LUISIXOM y4YacTi MEpCOHANy y JIeKIisX, ceMiHapax Ta
TpEeHIHTaX, 10 YOe3meuyloTh MIAMPUEMCTBO BiJ MOMWIOK IPH BIPOBAKEHHI
HOBITHBOI TEXHOJIOTIi THX IJANPUEMCTB, B SKHUX MPHUA0AHO TaKl TEXHOJIOTII;

5) BUpOOHUIITBO MPOIYKIIiT, 1[0 BiMOBIA€ CTAHIAPTaM SIKOCTI 1 €KOJIOTIYHOCTI (32
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JIOTIOMOTOI0 BHIIIE 3a3HAYEHWX HOBHX TEXHOJOTIH BHpPOOHHUIITBA, 3aXOMIB IO
BUPOOHUIITBY SAKICHOI MPOAYKIIIi) Ta 3A1CHEHHS cepTHdIKaIlii.

OTxe, OCHOBHUMHU HaIpsiMaMU YIPABIIHHS 1HBECTHUIIITHUM 3a0€e3MeueHHIM
CIJTbCHKOTOCIIOJIAPCHKUX — MIAMPHUEMCTB  pajialiiHO 3a0pyJIHEHUX TEPUTOPIN
BH3HAUYCHO:

1) yupapiinHg (piHAHCOBUM CTaHOM dYepe3 3aydeHHs BJIACHUX (DIHAHCOBUX
pecypciB, palioHAJIbHE PO3MIIIEHHS OCHOBHUX 1 00iroBux (¢GoHIIB, €peKTHUBHE
YOpaBJIiHHS KaIliTaJioM, YMpaBiIiHHA (DIHAHCOBOI CTIMKICTIO Yepe3 IPOBEACHHS
caHarlli, ynpaJiHHS NPUOYTKOBICTIO;

2) yupaBaiHHS CKOHOMIYHMM CTaHOM 4Yepe3 IepeBakaHHsS 3POCTaHHS
BUPYYKH HaJ 3POCTAHHSIM BWTpAT, IMIJIBUIICHHS KOHKYPEHTOCIPOMOXKHOCTI,
CTpaTeriyHe YIpaBIHHSA, IIJABHIICHHS PIBHA 3a0€3MEYEHOCTI OCHOBHUMH
BUPOOHUYNUMHU (POHTAMU;

3) oprauizaiiiiine ynpaBiiHHS uepe3 BHOIp (opMu TOCHOAaprOBaHHS,
ONTUMAJIbHUX OpraHi3alliHUX CTPYKTYp, CTBOPEHHS HOPMATHUBHO-METOJIUYHOTO
3a0e3MeUeHHs, BIPOBA/KEHHS ITPOTpaM Ta MPOEKTIB PO3BUTKY;

4) ynpaBiiHHS TEPCOHAJIOM uYepe3 opraHizaifiro epeKTUBHOI KaJIpoBOl
MOJIITUKU, CaMOHABYaHHS Ta CaMOPO3BUTOK, MPOBEJCHHS OIIHKU IEePCOHAITY,
3aCTOCYBaHHS JIIEBOT0 MEXaH13My MOTHBAIIIi;

5) ympaBniHHS IMi[DKEM dYepe3 BU3HAYCHHS CTEUKXOJAEpiB, (GOopMyBaHHS
HaboOpy KpUTEpIiB, po3poOka OaxkaHoro oOpasy, OpeHy, KOHTPOJIb PE3YJIbTATIB;

6) MapKETMHTOBE Ta JIOTICTUYHE YIIPAaBJIIHHS 4Yepe3 MOHITOPUHT HAsSBHUX
pUHKIB 30yTy, TMOIIYK 1 OCBOEHHS HOBUX PHUHKIB 30yTy BUPOOIEHOI MPOIYKIIi,
BUBYCHHSI Ta OIlIHKA MOIMUTY Ha MPOMAYKIIIO, BUOIp BUTIIHUX KaHATIB peami3allii,
OOTpYHTYBaHHSI I[IHOBOI TOJITUKH, TOIIYK KOHTPAreHTIB 3 HIKYOK BapTICTIO
MepPeBe3eHh Ta TMOCIYT, CTBOPEHHS MAapKETUHTOBUX CIYXO JUIsl TPOCYyBaHHS

CUTBCHKOTOCTIONAPCHKOT MPOAYKITiT TOIIIO.



172

3.3. MexauizmMu akTuBizanii iHBecTHLiiHOI AiAJIBLHOCTI

CiﬂbCLKOFOCl’[OI{apCLKI/IX HiIalI/ICMCTB

Cy4acHuii CTaH CUCTEMH 1HBECTHUIITHOTO 3a0e3meyeHHs
CUIbCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIMPUEMCTB Ha padialiiHO 3a0pyTHEHHX TEPUTOPISIX
BUMarae akTuBizaiii a1 1moj0 i yaockoHasieHHs. JloCHiKEHHIMHU BCTAaHOBJICHO,
10 y OLIBIIOCTI Cy0’€KTIB TOCIOAAPIOBAaHHS BiJICYTHS e€(eKTHBHA M UiTKa cHUCTEMa
MEHEJKMEHTY, 3aCTOCOBYETHCS JIMILIE TOUYKOBA OpIiEHTAIlisi HA OOMEXEHI I[ii, IO
YHEMOXJIMBIIIOE BUPOOJICHHS OPIEHTUPIB 1HBECTYBaHHS PO3BUTKY SIK OKPEMOIO
NIAIPUEMCTBA, Tak M paalaliiHO 3a0pyJHEHUX TepuTopli B LUIOMY. MeTtoro
aKTUBI3allli 1HBECTUIIIMHOI JISIIBHOCTI CLILCHKOTOCHOJAPCHKUX IMIJMPUEMCTB €
MIJBUIIECHHS PIBHA 11X IHBECTHIIIHOI aKTHMBHOCTI, YOO MOXJIHMBO JOCSITTH 32
JIOTIOMOT'OI0 PO3POOJICHHHS 1 peati3allii HU3KH JIi€BUX 3ax0iB (Tad. 3.4).

OxkpecneHi 3aBllaHHA TapMOHIMHO BH3HAYAIOTh MPIOPUTETHI HANPSIMU
IHBECTHIIIMHOT ~ JISJIBHOCTI Ha paaiamiiiHo 3a0pyIHEHHX TEPUTOPIAX, IO
BKJTFOYAIOTh:

Ha pieHi Oepxcasu — CTBOPEHHS CIPHUSTIMBOTO 1HBECTULIIMHOTO KIIMaTy
KpaiHW/periony; NOCWICHHS! 1HBECTUIIIITHOT CIIPSIMOBAHOCTI OAHKIBCHKOI CUCTEMH,
OOTpYHTYBaHHSI JOIIJILHOCTI HaJIaHHSI KPEAUTIB Mij rapanTii Ypsay; akKTHBI3AIIIO
GboHIO0BOTO PUHKY SIK (PaKTOpa 1HBECTYBAHHS; PO3POOJICHHS JI€TaIbHOI MOETAIHOT
cTparerii ~ pedopMyBaHHS  arpapHoro  CeKTopa;  po3OyJAOBYy  PHUHKY
CUTBCHKOTOCTIONAPCHKOT MPOYKITIT;

Ha pieHi nionpuemcmea — 1ICHTUPIKALIIO JOKepesl (iHAHCYBaHHS;
aKTHBI3aIIlI0 IHBECTHIIIIHOL AKTUBHOCTI HACEJICHHS, 00’ e THaHHS
CUTBCHKOTOCTIONAPCHKUX MIANPUEMCTB Ha padialliiHO 3a0pyIHEHUX TEPUTOPIAX y
KJIACTEpH, KOOIIEPATUBHI OpraHizallii; MmokpanieHHs: (1HaHCOBOI'O CTaHy; TEXHIUHE
OHOBJICHHS  TIANPUEMCTB;  YNPOBAHKCHHS IHHOBAIIMHUX, €KOJIOTTYHO

OpIEHTOBAHUX TEXHOJIOTIH TOIIIO.
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Tabnuys 3.4
Iini, meTa i 3aBIaHHA cUCTeMH IHBeCTHLIHHOIO 3a0e31eueHHs 3 MO3UIIii

aKTHUBI3alil iIHBeCTHLIMHOI TIJIBHOCTI CiJIbCHbKOTOCIIOAAPCHKUX MiIMPUEMCTB

Mera |:> [TigBuIIeHHS PiBHS 1HBECTHUIIMHOT aKTUBHOCTI CLIBCHKOTOCTIOAAPCHKUX
MIIPUEMCTB paaiaiiiHo 3a0pyAHEHUX TEPUTOPIH
i |:> e CTBOpPEHHS IIATGPOPMHU Il isTTLHOCTI IHBECTOPIB;

e TPUTIK IHO3EMHHUX Ta BITYU3HSHUX IHBECTULIH, SAKi CIIPSIMOBYBATUMYTHCS
Ha BHUPIIICHHS MPIOPUTETHUX 3aBJIaHb;

e (opMyBaHHS MO3UTHUBHOTO IMIJI)KY PETIOHY Ta CLILCHKOTOCTIOAPCHKHUX
HiANPHEMCTB Ha pajialiifHo 3a0pyAHEHUX TEPUTOPISIX IILOTO PErioHY;

 YIOCKOHAJICHHS HOPMaTHBHO-IIPABOBOI 0a3y;

e BJJOCKOHAJICHHS 1IH(YPACTPYKTYPH PHHKY CLIBCHKOTOCIIOAAPCHKOT
IPOYKLi;

e 3a0e3meueHHsI MPO30POCTi IHBECTULIIHHOTO PUHKY;

e IHBECTULIWHUHN CYMPOBIJ Ta MOCT-IHBECTHIlIITHA MiITPUMKA.

3aBaaHHA |:> e IMITOTOBKA Ta MEPEMiAroTOBKA KBaTi(hiKOBAaHUX KaJpPiB
JUTS CIIBIpall 3 IHBECTOpaMH;

e HAJIar0JKEHHS 3B’S3KIB Ta MOJIMIICHHS CITIBIIpAIll 3 IHO3EMHUMH Ta
BITYM3HSIHUMH 1HBECTOPAMH;

e OHOBIICHHS CUCTEMH 0OCITYyrOBYBaHHS 1HBECTOPIB;

e CTBOPEHHS METOMIB i (HOPMyBaHHS HOBHX JDKEPEII 3aTy4CHHS IHBECTHUIIIH;

e 3a0e3meueHHs] MapKETUHIOBOT0, PEKJIIAMHOTO CYITPOBOKEHHS;

e MIATOTOBKA Ta PO3POOIICHHS MPOIMO3MIIINA JJIsi OPTaHiB Aep>KaBHOI BIaIu
10JT0 OHOBJICHHSI HOPMaTUBHO-TIPABOBO1 0a3u;

e VKJaJaHHS yroJl 3 MDKHAPOAHUMH KOMITaHISIMU IIOJI0 CITiBIIpalli;

e YNPOBAIKEHHS IHHOBALITHMX TEXHOJIOT1H Yy BUPOOHUUYUI MPOIIEC;

e TEXHIYHE MEePEeOCHAIIEHHS MiAMPUEMCTB;

e 00’€HAHHS CLUILCHKOTOCIOIAPCHKUX MIAMPUEMCTB paaialiiiHO

3a0pyTHEHUX TEPUTOPIN Y KIacTepu, KOOEPaTHBH.

Jlxepeno: BIacH1 TOCTIKEHHS.

OmnuM 13 BaXJIMBUX  HampsAMIB  CJiJl  BBaXAaTH 00 €IHAHHSA
CUTCHKOTOCTIONAPCHKUX TMIANPUEMCTB padialliiHo 3a0pyIHEHUX TEPUTOPIA B
KJIACTEepHI Ta 1HIII (OPMHU KOOpPAMHALII CHIBIOpalll Ha pPEriOHAIBHOMY PIBHI.
Exonomiunuii kiactep (anri. cluster) — ckoHIleHTpoBaHa Ha OKpeMiil TepUTOpii
rpyna B3a€EMOIOB’SI3aHUX oOpraHizamiii  (Cy0’€KkTiB, MIAMPUEMCTB, YCTaHOB,
opraHizailiii, KOMIaHiii, Kopropailiii, yHiBepcuTeTiB, 6aHkiB Tomo) [132, c. 300].
dopmyBaHHA PEriOHATLHOTO KJ1Iactepa PO3LIUPUTH MOKJIUBICTh
CITBCHKOTOCIIOAPChKUX — MIANMPUEMCTB MO0  y4acTi 1  JOCTyNy IO
CKOHILIEHTPOBAHOTO (PIHAHCOBOTO KamiTady Ta [T y 3HA4HO OUIBIIMX
macimtabax. Koopaumaatopom kiactepHoro o0’eqHaHHS Moxe OyTth Acoriaris

arponpoMHCIOBUX BUPOOHUKIB 00acti (puc. 3.9).
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BUPOOHUKIB 001acTi JIOCIIITHI YCTaHOBH

Puc. 3.9. O0rpyHTYBaHHS CTPYKTYPH iHTerpauiiiHOro

KJIACTEPHOI0 00’ €AHAHHA HA PerioHAJbHMY PiBHi

Jl>xepeno: BIacHi JOCTIIKEHHS.

CilbChbKOTOCTIONNAPCHKI  MIAMPUEMCTBA Ha  pamiaiiiHo  3a0pyAHEHUX
TEPUTOPIAX, 00’€NHAHI B KJIACTEPH, TAKOXK MATUMYTh OLIbIII MOKIUBOCTI JJIs
MPOBEJICHHSI TEXHIYHOTO TIEPEOCHAIIECHHS Ta BUKOPUCTAHHS 1HHOBAIlIMHUX
TexHoJIoTiM. Ha 111 acmekTy iHBEeCTOpH MEpIIOYEepProBO 3BEPTAIOTh yBAry, ajke
BOHU CBIAYaTh PO ICHYIOUMI MOTEHI[iad MIMPUEMCTBA CTPATETIYHO PO3BUBATUCSA
Ta MpO MepeBark IHBeCTyBaHHS y Takuil Oi3Hec.

Baxi1nBoo KOMIOHEHTOIO BHOYJOBYBaHHS MEXaHI3MIB 1HBECTULIIHHO-
KPEIUTHOI B3a€MOIT MDK YYaCHUKAMU 1HBECTHI[IHHOI CHUCTEMH, B paMKax
PO3IIMPEHHS CIIBMpaIll yCiX CTEHKXOJJEpiB 1HBECTHUIIIMHOTO TIpOlleCy Ha

pajiaiiiiHo 3a0pyJHEHUX TEPUTOPIAX, € 3aTydyeHHS OaHKIBCHKHUX KPEIUTIB Ta
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MOCUJICHHS! 1HBECTULIIMHOT CIIPSMOBAHOCTI O0aHKIBCHKOI cucTteMu. BigTak, MokHa
CTBEpP/KYBaTH, 110 OaHKU KOHIEHTPYIOTh MOTYKHUU 1HBECTHUIIIHHUI MOTEHIIia,
00 YMOXJIMBIIOE (OPMYBaHHS TaKOro IMOTEHIlaTy Oe3MOCepelHb0 Y
CLIbCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIMPUEMCTBAX, MO (YHKI[IOHYIOTH 32 YMOB IPaBOBOT
0OMEXXEHOCT1 3/IIMCHEHHs O13HEC-TPOIECIB Uepe3 iX PO3MIIIEHHS Ha TEPUTOPIIX
pajiamiitHoro 3a0pyAHEHHS.

[Ipu upomy, (opmyBanHa edekTuBHOI (piHAHCOBOI B3aeMofii OaHKIB 1
CIJIbCHKOTOCIIOAPCHKUX MIAMPUEMCTB O€3MOCEepeIHbO 3aTICKHUTh BiJl MOOLTi3aIlil
BHYTPIIIHIX pPE3€pBIB caMUX OaHKIB: 3ally4€HHsI KOILUTIB KIII€HTIB HAa TpHUBai
TEPMIHU; BHUKOPUCTAHHS €(PEKTUBHUX KOMIUIEKCHUX (PIHAHCOBUX I1HCTPYMEHTIB,
CIPSIMOBAaHUX Ha 3HWKEHHS PIBHS KpPEIUTHOI CTaBKU [JIsl TO3MYAJIbHUKA,
YAOCKOHAJIEHHS METOJIIB  OI[IHKM €(QEeKTUBHOCTI 1HBECTUIN Ta aHalizy
KPEIUTOCTIPOMOKHOCTI TIIIPUEMCTB, 1HBECTYBaHHS EKOHOMIYHO TPUBAOIUBUX
IIPOEKTIB LTSI OTPUMAHHS MaKCUMaJIbHOTO MYJIbTUILTIKATUBHOTO

(cunepreTuyHoro) e(exty BiJi OOMEXKEHHUX 3a O0CAramMu KpEeIUTHUX BKIaJCHBb

toio (puc. 3.10).

er?mml Hacenenns IuBecTopu
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=
. . . v
Jlisunrosi CiabcbKorocmno-
(haKkTOpUHTOBI JapChKi DoHnoBi
KOHTOpH NI3UH2 mINpUEMCTBA O PHUHKH
CMpaxyeanns eréumu. R T,
3 Komnencaysimu
CTPaXO]?l ArpapHuii Bari
KOMITaH1i GaLK

Puc. 3.10. KomnoneHTH inBecTHLiiiHO-KpeaUTHOI B3aemMoii (piHaHCOBO-
CTPAXOBMX IHCTUTYUIl, IHBECTOPIB Ta CiJIbCHKOr0CNOAAPCHLKUX MiINPUEMCTB
Ha pagianiiiHo 320py/IHEHUX TEPUTOPIAX

JI>xepeno: BIacH1 TOCTIKEHHS.
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Jlns momyky jpkepen (i1HAHCYBaHHS CJIIJT TO3UIIIOHYBATH MiAIPUEMCTBO Y
Halkpamomy (iHaHCOBOMY CBIiTJI. JJIs IbOTO HEOOXI1IHO, HAcaMIIepe/l, IPOBECTH
MOHITOPHHT KUIBKICHUX 1 SKICHHX TOKa3HHUKIB JisSUIbHOCTI. OO0’ €KTHBHO
HEOOX1THUM € TIOPIBHSHHS 1HAMKATOPIB 1HBECTHUIIIMHOI NTpuBabauBocTi. [HBecTOpH
MOBUHHI MaTH JOCTYH /O MOBHOLIHHOI 1 peleBaHTHOI iHQoOpMaIli mpo iCHYyI0Ul
MOTYXKHOCTI TIIPUEMCTBA, 110 JO3BOJISIE OMIHUTH HOTO CTPATETidHI MOXKJIUBOCTI
Ta JI03BOJISIE TMPUMHSTH BHBAXXCHE pIIICHHS IIOJ0 1HBECTYBaHHS y Ol3HeC Ha
TEPUTOPISIX paialifHOro 3a0pyTHEHHS.

[Ilomo akTuBizaIii 1HBECTHUIIMHOI aKTUBHOCTI HACEIICHHS, TO iX OCOOHCTI
3a01Ia/PKEHHS] MOXKYTh CTAaTH JJI CLILCHKOTOCTIOAPCHKUX MIANPUEMCTB BaroMUM
IHBECTULIIMHUM TMOTEHLIAJIOM Ta €(QEeKTUBHUM I1HCTPYMEHTOM MIATPUMKH iX
1HBECTUIIIHOT TUSUTBHOCTI. BxnaneHHs KarmiTany HACEJICHHS B
CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKI MIANPUEMCTBA, 0€33aMepeyHo, CIPUIATUME iX €PEKTUBHOMY
PO3BUTKY, V T. 4. y IUIONIMHI COLIAJIbHO OPIEHTOBAHOTO OayeHHs CIIBMOpaIll Ha
3acajiax CTEHKXO0J1ep-OpIEHTOBAHOTO MiIXOTY.

OxpecneHe BUMarae Bij CUIBCHKOTOCIOAAPCHKUX MIAMPUEMCTB TPOBEICHHS
SAKICHOI 1H(OPMAaIIHHO-KOMYHIKAIIHOT TOJITUKHA MIOA0 3alliKaBJICHHS HaCEJICHHS
I0/I0 y4YacTi y I[bOMY Mpolleci W JOBEJEHHS IMepeBar Takoi cmiBmpari. Takuii
MIAX1 JOUUIBHUM 3 OISy Ha Te, II0 OKpPeMl TPOMAJsHH, SK MPaBUIIO,
HEJI0OCTaTHhO OO0I3HaH1 (200 B3araji HEOOI3HAHI) B TMUTAHHAX MOKJIUBOCTEH 1
€KOHOMIYHMX MepeBar 1HIMBIAyBaIbHOTO 1HBeCcTYBaHHS. Lle akTyamnizye nmoTpedy y
pPO3BUTKY  I1HBECTULIMHMX  (OHAIB, SKI, 3 TO3WIIH I[IEHTPaTI30BaAHOTO
aKyMyJIIOBaHHSA 1 po3noAury (iHaHCOBUX pecypciB ((hiHAHCOBOI JIOTICTHUKH),
MOXYTh PO3TJISIIATUCS HAIIMHUMH TIOCEpEIHMKAMH MiX HACEJICHHSM Ta
CUThCHKOTOCTIONAPCHKUMHU  MIANPUEMCTBAMH ~ HA  pajialliiHo  3a0pyTHEHUX
TepuTopiax. Takuil opmaT crmiBmpaill 0COONIMBO aKTyaJbHUN 3a CY4aCHUX YMOB
JeleHTpali3aii, AeJeryBaHHsl BJIAJIHUX MMOBHOB&KEHb Ha MicCUsA 1 (OpMyBaHHs

00’ €THAaHNX TEPUTOPIATHLHUX TpoMal B YKpaiHi.
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3riiHO 3 OTPUMAHHUTU B aHAIITUYHIN YaCTUHI JOCTKEHHS pe3yJbTaTaMH,
po0sieMa HU3BKOTO PiBHS 1HBECTUIIIMHOTO 3a0€3MEeUEHHS CUTHCHKOTOCTIONAPCHKUX
MIJMPUEMCTB pajiallifHO 3a0pyJIHEHUX TEPUTOPIA 3HAYHOIO MIPOI 3yMOBJICHA
HEJOCTaTHIMH, MOPIBHIHO 3 MOTPEOOI0, 00CATaMU 1HBECTHIIIN 3 00Ky JAepskaBH, ii
MIJITPUMOIO II0JI0 3aTYYEHHS 1HO3EMHHUX Ta BITUYM3HSIHUX JHKEPEN 1HBECTHIIIMHUX
pecypciB. HesBakaroum Ha HU3KY NPUUHATUX OpraHamMu JEp>KaBHOI Ta
perioHanbHOT  BJIAAM  HOPMATUBHHUX  JIOKYMEHTIB, PO3BHUTOK  arpapHOTO
MIJMPUEMHMIITBA B YKpaiHi 3HAXOAUTHCSA Ha CTajii CTAHOBJICHHS, a HOro
MOCTYMOBHI PO3BUTOK CYIPOBOKYETHCS MEPEBAXKHO HEE(HEKTUBHOIO CHCTEMOIO
1HBECTHUIIMHOTO 3a0€3IIeYCHHS.

AKTHBI3aIlisl 1THBECTUIIMHUX TPOIECIB Y arpapHOMY CEKTOp1 HaIllOHAIBHOI
€KOHOMIKM B LUJIOMY Ta, 30KpE€Ma, Y YacTHHI I1HBECTUIIIMHOTO 3a0e3MeueHHs
CyO’€KTIB TOCTIOJJaPIOBAHHS paJialliiHO 3a0pyAHEHUX TEPUTOPIH, TETEPMIHYETHCS
HU3KOI0 BUBKEHHUX 1 HEOOXIJTHUX KPOKIB 3 OOKY Jep>KaBH, IMILIEMEHTAIIII0 SKUX
HEOOX1THO 3/IIMCHIOBATH Ha 3arajbHOJIEPKABHOMY, PETIOHATBHOMY i JIOKaJIbHOMY
piBHsX. JI0o TaKuX 3aXO0/1B IPOMOHYETHCS BITHECTH:

llepuwiouepeogi 3axoou y 3axkonooasuiti chepi.:

— QopMyBaHHa CTabUIBHOI HOPMATHUBHO-TIPABOBOI 0a3u IS 3alyYeHHS
1HBECTHIIIM Ta rapaHTyBaHHs 3aXUCTY MPaB 1HBECTOPIB 1 KPEIUTOPIB,;

— MOCUJIEHHSI CTPaxXyBaHHS PHU3UKIB CUIBCHKOTOCIOAAPCHKOT MISNIBHOCTI Ha
3a0pyIHEHUX TEPUTOPISX Ta 3a0e3MedYeHHs] 3aXUCTy IHBECTHUINN 3a paxyHOK
PO3IIMPEHHSI CTPAXOBHUX BHJIB MOCITYT Yepe3 KOHIIEMIIII0 PO3BUTKY CTpaxyBaHHS
CUIbCHKOTOCTIOAAPCHKUX PHU3HMKIB B YKpaiHl Ta Ji€BY 1 €(QEeKTHBHY Mporpamy
nepkaBHOi (DIHAHCOBOI MIATPUMKH CTpaxyBaHHSI arpapHUX PU3HKIB. BakmuBum
3aX0/IOM € 30UIbILIEHHS KUTBKOCTI CTPAXOBUX KOMIIAHIN, K1 HAJal0Th MOCIYTH 31
CTpaxyBaHHS CUTbCHKOTOCTIOIAPCHKUX BUPOOHHKIB, a TAKOXK 301TBITICHHS TTOCIBHUX
TUJIOIII, 110 € 3aCTPaXOBAaHUMHU;

— 3ampoBa/KEHHS Ta YNOPSIKYBaHHA Npoleayp OaHKpyTCTBa CyO’ €KTIB

1HBECTHUIIHOTO MPOIIECY.
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Tlepuiouepeosi 3axo0u y cghepi exkonHomixu:

— po3po0JIeHHS Ta IMIUIEMEHTAallis CTpaTerii pO3BUTKY €KOHOMIKU B LIJIOMY 1
CTOCOBHO CLJIbCHKOTOCIIOJAPCHKUX MIANPUEMCTB Ha paaiallifiHO 3a0pyTHEHHX
TEPUTOPISIX 30KpeMa, IHHOBALIMHOTO PO3BUTKY arpapHoOi Taiy3i, CTBOPEHHS
JiepKaBHUX PE3epBiB ISt 3a0€3MeUeHHs IPOI0BOIBUO] Oe3MeKn KpaiHu TOIIO;

— CIPOILEHHS CUCTEMHU OMOJATKyBAaHHS B arpapHOMY CEKTOpPi €eKOHOMIKHU Ta
JOKaJIbHE CIPSIMYBaHHS MMOJATKIB, IIUISIXOM 3alPOBAKEHHSI Ta BUOOPY cepel TBOX
albTEpHATUBHUX  BapiaHTiB: [-i1 — enmHe TpsME  ONOJATKYBaHHS
CIJIbCBKOTOCIIOJIAPCHKUX TOBApPOBUPOOHMKIB, JI€ OO0 €KTOM OIOJATKyBaHHS
BUCTYIIA€ 3€MJIS 1 CKJIAIA€ThCS 13 TJIATH 3a 36MJICKOPUCTYBAHHS Ta BUITYUYEHHS
PEeHTHHX JOXOMIB Ta HAIXOJWTHUME JI0 MICIeBUX Oro/xkeTiB; I[-i — miibprose
OMOJIaTKyBaHHs Cy0’ €KTIB CLIIbCHKOIOCTIOIAPCHKO1 MISIIBHOCTI B 3aJI€KHOCTI BiJT
y4acTi iX y pO3BUTKY TEPUTOPIH, 1€ BOHU (PI3UYHO pO3TAILIOBAHI;

— 3a0e3MeyeHHsl JIepKaBHOI 3aKymiBIl MPOAYKIi arpapiiB 3a IiHAMU
BUIIMMH, HiK i1 coOiBapTicte. CHpOIIEHHS MNpOLEIYyp OTPUMAaHHS JOTAIllH,
30KpeMa, 3MEHILECHHS KUIbKOCTI JOKYMEHTallli Ta IIJIbOBE OTPUMAaHHS KOUITIB
32 pI3HOMaHITHUMU nporpaMamMu  JEp>KaBHOI  MIATPUMKH (most
npukiany:«JlepxaBna maTpuMka rajay3i TBAPUHHHUIITBAY);

— CHpUSHHS YTBOPEHHIO PHUHKOBOI CHUCTEMH, w110 3a0e3neuyBaThMe
€(EeKTUBHICTh PO3BUTKY EKOHOMIKH, 30KpeMa: MIATPUMKa (POHIOBOrO PHUHKY;
3allyCK PHUHKY 3€MJi; PO3pPOOJICHHS PEECTpPAIiifHOI CHUCTEMH; CTBOPEHHS
IMOTEYHOTO PHUHKY; TUIbIOBE KpEAUTYBaHHS Toulo. BapTo akTuBi3yBaTu
JUSATBHICTD  YHIBEPCAJbHUX, CHEIlali30BaHUX arpapHUX, arponpoMHUCIOBUX,
pErioHaTBEHUX arpapHux O1pxK yepes CTUMYJIFOBaHHS ydacri
CUICHKOTOCTIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB paaialliiHO 3a0pyJHEHUX TEPUTOPId Yy
OIp>KOBIA TOPTIBI; 3MIACHEHHS KOMIICHCAIlIMHUX YTOJ JIUIIEe 4Yepe3 Oip:KOBY
TOPTIBIIIO;

— peopraHizamisi 30MTKOBUX CUIbCHKOTOCIIOAAPCHKUX MIJMPUEMCTB Ta

MIPUEMCTB Xap4OBOi MPOMHUCIIOBOCTI;
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— TIOKpAIlIeHHs] Ta MIATPUMKA JI3WHTY, 3 OKPEMHM AaKIICHTYBaHHSIM Ha
MIPUEMCTBA JOCTIKYBaHOi cepu;

— midepamizallisi CUCTEMH aMOpPTH3allii, B pe3yibTaTl 4oro BiaOyaeTbes ii
TpaHchopMmarlis 3a JOMOMOTOI0 MATPUMKH iHBecTullii. 1le 3acobu Ta MexanizMu
INPUCKOPEHHS Tpollecy aMopTH3allii 1 CTBOpPEHHs mpoleayp (iHaAHCOBHX
BiJIpaxyBaHb, I110 CTAHOBJISATH 1IHBECTHUIIII;

— JOTpUMaHHS MpaBui (piHAHCYBaHHS IIOJI0 BUTPAT HA 1HBECTHIIT Y 3B’ SI3KY
13 BUKOHaHHSIM 3000B’s13aHb JIEP>KaBHOTO TOPSIKY;

— CHOpOIIEHHS NPOIEAYPH BIAIIKOAYBAHHS 3a pPaxyHOK JI€pP>KaBHOTO
OIO/DKETY CTaBOK 3a OaHKIBCBKMMHM KpEIUTaMHU; CTBOPEHHS CIHEIliali30BaHOl
YCTaHOBU TUTST KpeIuTyBaHHS 1IPUEMCTB, 111(0) 3MIIACHIOIOTh
CUIbCBKOTOCIIOAAPCHhKY JISJIbHICTD — arpapHuil OaHK, uepe3 sAKUi Ypsan
MIPOBOJIUTUME JIEP’KaBHY MOJITHKY B arpapHOMY CEKTOP1 EKOHOMIKH Ta SIKUM CTaHe
(Gbi1HaHCOBUM IIEHTPOM Taily3l; 3ampoBaJKeHHs JlepkaBHOTO peecTpy MaiHa
MO3UYAJIbHUKIB, IKUWA OM MaB Ha METI1 MOJIMIIEHHS €KOHOMIYHOTO CEpE/IOBUINA Ta
IHBECTHUIIIITHOTO KJIIMAaTy B YKpaiHi, IO CHPUATHUME CTUMYJIOBAHHIO MPOIIECY
HA/JaHHA TIO3UK Cy0’ €KTaM ToCTOoAaplOBaHHs, MpUAMATUME MPOTPAMU MEXaHI3My
3JICIICBJICHHS KPEIUTIB 3aBSKH 3aJTyICHHIO MICIIEBHX KOIITIB TOIIIO.

llepuwouepeosi 3axoou 6 ingpopmayitiniti cqpepi.

— akTuBi3alis 1HGOpMAIIHHOTO 3a0€3MeUeHHs] 3aJIy4eHHS I1HBECTHUINA —
[IUIIXOM CTBOPEHHS Ta YIPOBAKEHHSI B JISJIBHICTH IUIAHY CTpaTerii MpOoMOIli
1HBECTYBaHHA, B SIKOMYy peasli3yBajucs O Taki 3aXOJu, SK. IMOJIMIIECHHs Oi3Hec-
CepelloBUIA 11 1HO3EMHHUX I1HBECTHULIM; OpEHIUHTYBaHHS  TEpPUTOPIi;
3aMpoOBa/KEHHST 3aXOJiB 3 pO3pOOKM IHHOBAIIMHUX TPOJYKTIB;, PO3BUTOK
JIOJCBKOTO  KamiTally, 1H(QPacTpyKTypH, PpO3B’SI3aHHS MAaWHOBHX IUTaHb;
3ampoBaKEHHST €(EKTUBHUX MApPKETHHTOBUX 1HCTPYMEHTIB Ta 3aco0iB
MIPOCYBaHHS 1HBECTHUIIIN; cUcTeMaTu3allis iHpopMailii, HaIaroKeHHs 3B S3KIB 1
yHOpaBIiHHSA paxyHKamu. Takox BapTo mpoBaautu epexktuBHy PR-kamnaniro ans
TIOJTIMIIIEHHS 1HBECTHUIIIMHOTO IMI/PKY 3aBMSIKM pealti3allii 1HBECTHUI[IWHUX MICIi 3

«TpoJaXeM»  Mpe3eHTalllii 3a  KIIOYOBUMHM  CEKTOpaMH,  MIKHAPOJHHUX
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1HBECTUI[INHUX BHCTABOK, KOH(EpEeHI[i!l 3 MUTaHb 1HBECTYBaHHS; PEKIaMyBaHHS
MPOEKTIB PETIOHATLHOTO PO3BUTKY, IO MOTPEOYIOTh 3alydeHHS JOJATKOBHX
1HBECTHIIIH (BHYTPIIIHIX, 30BHIIIHIX);

— MOKpAIIeHHS CUCTEMU 1H(HOPMAIIHHOTO Ta MAPKETUHTOBOT0 3a0€3MEUeHHS
JUTSI CTBOPEHHS PET1OHATBHUX MOKJIMBOCTEH 1HBECTHUIIIN;

— JOTPUMAaHHS YCTAHOBJEHUX MPaBWI II0AO0 YAOCKOHAJIIEHHS CHCTEMHU
HaJaHHA 1H(OpMali, IO CTOCY€ThCSA TEMEePINIHBOTO CTaHy €KOJIOTii YKpaiHu
BIIMOBIHO J10 TTosIokeHb Opxycbkoi KoHBeHInii,

— JIJDKUTAII3alisg KOHTEHTY MiANPUEMCTBA JJI1 MOJAJBIIOrO CHPOIIEHOIO
BUKOPUCTAaHHA MaMOYTHIM 1HBECTOpaMm, y T. 4. BIAMIHa OOMEXEHb AOCTYIy A0
1Hpopmariii;

— CTBOpEHHS 1H(GOpPMAIIHHOI cucTeMHu Ta 0a3u JaHUX, 3a JOMOMOIOK0 SIKOi
MO>KHa 1H(OPMYBATH 1HBECTOPIB, MPOBOJUTH MPE3EHTALII] TOIIO.

Jlo ramy3eBo-cielM(piYHUX 3aXOAiB 3 OOKy JiepKaBU HAJICHKHUTD.
pO3p0o0JIeHHS Ta pealii3allisi ONTHUMI3aliHUX 3aX0/IB Ha CLILCHKOTOCIIOAAPChKUX
HOIIPUEMCTBAX, 10 JacTh CTUMYJ JUIsl 1HBECTOPIB; BUOKpPEMJICHHS U
MO3ULIOHYBAaHHSA  MAaKpPOCUCTEMHM  CUIbCBKMX  TEPUTOPIM Yy  COLIaJbHIN,
TPAaHCHOPTHIA  Ta  KOMYHIKAIidHIA  cdepax  HaliOHAJIBHOI  EKOHOMIKH.
Opranizaiiiiiii  3axofu TependavyaroTh: HAJNAro/KEHHS B3a€MO3B 3Ky MIXK
BJIQJI0I0, MIANPUEMCTBAMU Ta 1HBECTOpaAMU; JAOTPUMAHHS CTaHAAPTIB MO0
YIOPABIIHHS CUIBCHKOTOCIIOAAPCHKUMHU  MIANPUEMCTBAMH, Y T. 4. MPOBEICHHS
arpapHuX, €KOHOMIYHHMX pedopMm; CHCTEMHMH MiAX1A [0 PEriOHaJIbHUX
IHBECTUIIMHUX TMPOEKTIB, MJI YOTO CHiJ 3a0e3MeUYuTH HEOOXITHI YyMOBU, a B
nojanpioMy — TnpodeciiiHe CympoBOKEHHS CYO’€KTIB TOCTHOJApIOBaHHS 3
MO3ULINA MIITPUMKH W YIPOBAJKEHHS LIUX TPOEKTIB.

KonkpeTn3oBaHi  HampsMH  IIOAO  IHBECTHUIIMHOrO  3a0e3MCUeHHS
CUTBCHKOTOCTIONAPCHKUX TIANPUEMCTB padialliiHO 3a0pyJHEHUX TEPUTOPINd Yy
IUIOLIMHI 1X PO3MEXKYBaHHS Ha 3arajbHOJEPX ABHUW Ta pPEriOHAIBHUIA PIBHI,
npeacraBieHo y tabn. 3.5. Bapro 3a3HaunTH, 110 iX ympoBaKEeHHsS HEOOX1THO

31MCHIOBATH 32 YMOB Y3TOJ/IPKEHOCTI MEXaH13M1B IMIUIEMEHTAIIli CTpaTeriii, IiaHiB
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1 Tporpam pO3BUTKY arpapHOrO CEKTOpa €KOHOMIKM Ta TEPHUTOPIM K JOKaIlii
pO3TalryBaHHs CyO’€KTIB TOCIOJAPCHKOI MISUTBHOCTI Ta OJHOYACHO 00 €KTa
1HBECTHUIIIMHOI IMOJITUKH JEP>KaBH.

Tabnuys 3.5

Hanpsimu nigBuIeHHs iHBECTHLIHHOTO 3a0€e3e4YeHHA
CiJIbCHKOr0COAAPCHKMUX MiIMPUEMCTB pafialiiiHO 320pyAHEHUX TEPUTOPil

PiBni

OepaicasHull pecioHanbHUl
VY nockoHaneHHs icHyr040i GpiHaHCOBOT 3abe3nedeHHs] PO3BUTKY BUPOOHHUNX,
Ta MOIATKOBOI MOJITHKH COLlIIbHUX 1 00CIYTOBYIOUHX CTPYKTYP
dopmyBaHHS Ta (iHAHCYBAHHS JAEPKaBHUX 3abe3neueHHs pO3BUTKY CITIBIpAIli
porpam, CTpaTeriii pO3BUTKY OKpEeMUX Tajy3ell | BUpOOHUKIB, OPTaHiB BIAIH
CLIBCBKOTO T'OCIIOIAPCTBA Ta HAYKOBIIIB
Hananus anpecHux cyOcuain Ta qoTarfii dopMyBaHHS €JIEKTPOHHOI 03K JTaHUX
IT1 ITPUEMCTBAM (EBJ]) Ta HanexHe iHhopMyBaHHs
Po3poOka netanbHoi cTparerii peopmyBaHHS CTEMKXOJIIEPIB PO IHBECTHULIIHHE
arpapHoOro CEKTOpa 3 BUOKPEMJICHHSIM 3a0e3neueHHs! ClIIbChbKOIOCIOAAPChKUX
POOJIEMATUKH PaTialiiftHO 3a0pyIHEHUX MIITPUEMCTB
TEPUTOPIi Ta IHIIMX CYO’ €KTIB arpapHoOro Oi3HeCy

JI>xepeno: BIacHI TOCTIKSHHS.

Y «Crpaterii po3Butky JKutomupcbkoi ob6macti a0 2027 poky»
3a3HAYAETHCS, 0 BOHA «CIPHUATHUME KOHCOJIAAIl perioHaibHOI CIUIBHOTH 1010
BXKUTTS CHUIBHUX [Id, COPSIMOBaHUX Ha 3a0e3MedYeHHs AMHAMIYHMX 3MIH Yy
pPO3BUTKY 00JIacTi Ha OCHOBI HAyKOBO-TEXHOJIOTIYHOTO TOTEHIIaly Ta
KOHIICHTpAIlli pecypciB Ha MPIOPUTETHUX HAMpsMax, 110 B IIJIOMY 3a0€3Me4YUTh
MIJBUIIEHHS KOHKYPEHTO3[IaTHOCTI PETiOHy Ta Kpalloi SIKOCTI KUTTS y HHOMY)
[175]. Tlpote, y Hiii He BHOKPEMJICHO AaCIEKTH MIOAO MiSUIBHOCTI CyO0’€KTIiB
rocroAaproBaHHs Ha palialiifiHO 3a0pyAHEHUX TEPUTOPISIX, MOMPH iX BaroMy poJib
y ¢popmyBanni BBII periony. YpaxoByrouu 3a3HaueHe, OpraHaM Jep>KaBHOI BJIaIn
Kutomupcrkoi 001acTi MPOMOHYETHCS MOCWUJIMTH 1HBECTHUIIIMHY TOJITUKY Y
paMKax peasizallii 3arajibHOi cTpaTerii EKOHOMIYHOTO PO3BUTKY, 3 ypaxyBaHHSIM
1HBECTLUINHOI MpUBAOIMBOCTI, KOHKYPEHTHUX MO3UIIIH PETIOHY Ta 1HHOBAILIMHOI
CIPSIMOBAHOCTI MiANPUEMHUIITBA.

Jna migcunenns Crpaterii po3Butky JKuromupcebkoi obmacti [175], y
KOHTEKCT1 TOKpAIeHHSI 1HBECTUIIMHOI TPUBAOIUBOCTI CLILCHKOTOCIIONAPCHKUX

NIOPUEMCTB Ha padialiiHoO 3a0pyIHEHHUX TEPUTOPISAX, BAPTO HAMpPALOBATU
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OKpEMHI CTpaTeriuHuii OKyMEHT (mporpamy), y SKOMY clia copmyIoBaTu:
YiTKI Ta peajTiCTUYHI 3aBAAaHHS, IUIl 1HBECTUIINHO-IHHOBAIITHOTO PO3BUTKY;
CIIPOTHO3YBAaTH MOKJIMBI pPE3yJNbTaTH Ta MOKAa3HUKHM BUKOHAHHS;, BCTAaHOBUTU
YacoBl paMKH JOCATHEHHsS BU3HAYCHHUX LIJIEH; CTPYKTypyBaTH IUIaH 3aXO[IiB

JaaHoro po3BuTKy (puc. 3.11).

Crtparerisa po3BuTKY KutoMupchbKkoi 06JacTi

IIporpama inBecTHLiIiHO-IHHOBALIITHOTO0 PO3BUTKY
paaianiiino 3a0pyIHeHUX TePUTOPi
Bl L

[ligBumeHHss piBHA IHBECTUIIHHOI aKTUBHOCTI CiJTbCHKOTOCITOIAPCHKUX
MiIPUEMCTB Ha pajialiitHo 3a0pyIHEHUX TEPUTOPIX

Merta

1) cTBOpEeHHS YMOB [UTsl TisSUTHHOCTI iIHBECTOPIB,;

2) MPUTIK IHO3EMHHX Ta BITYM3HSIHUX 1HBECTHUIIIM;

3) dpopmyBaHHS iMiKY, MTIABUICHHS iHBECTUIIIHHOT MPUBAOIHBOCTI
TEPUTOPIiHi 1 MANPUEMCTB,

4) HapoIIlyBaHHS €KCIIOPTHOTO MOTEHINANY;

5) 3a0e3medeHHst MPO30POCTi IHBECTHUIIIHHOTO PHHKY;

6) iHBECTHUIIIHUI CYTIPOBIJ Ta MOCT-IHBECTHUIIIHA MIATPUMKA.

Iim

3axoou

e s omperen U

CrpareriyHuii aHaii3 iHBECTHLIHHO- YnpoBaJi>keHHs] IHHOBaIliHHAX
4 IHHOBAIIIMHOT MisJILHOCTI CYOEKTIB TEXHOJIOTii BUPOOHHUIITBA
arpapHoi raiaysi H TTOTIIMOJIeHOT
nepepooKu

[TigBUIIEHHS IHHOBLAIHHO-
; IHBECTIMIMHOT aKTUBHOCTI MIANPHEMCTB
Ta HACEJICHHS TePUTOPIl

Po3BuTOoK chepu clbCcbKOTO
rocIrioIapcTBa Ha 3acaiax JepKaBHO-
MPUBATHOTO MapTHEPCTBA

ExomnoriuHo opieHTOBaHMI PO3BUTOK
chepy miNPUEMHUIITBA, TOCHICHHS
; €KOJIOTIYHOI CBIJJOMOCTI TpOMaJIsH

DopMyBaHHS pUHKOBOI

iH(paCTPYKTypH, pO3BUTOK
KOoIlepallii, Kiacrepusaitis

TTocwiieHHsT €KOJIOTIYHOTIO 1
paliariifHoro KOHTPOJIO

PO3BUTOK MapKeTUHIOBO1,
JorictuaHoi, iHpopMariitHol
1HPPACTPYKYTPH arpapHOTO PUHKY

5 Po3BuTOK CydacHoi cuctemMu
: HACIHHUITBA Ta (HOPMYBaHHS
u TEHETUYHOTO MOTEHLany y

\ TBapUHHHUIITBI

[TokpamieHHs SKOCTi IPYHTIB Ta
arpoKyJbTypa :

Exonomiuna, ekono2iund, couianbia KOMnoHenmu

Puc. 3.11. 3axoau mono immaikaunii [lporpamu inBecTuliiiHO-iHHOBaNIAHOTO
PO3BUTKY pajianiiiHo 3a0pyIHeHUX TePUTOPiil B mpoueci peaaizamii
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Crparerii po3BUTKY ZKHTOMHUPCBHKOI 00J1aCTi
Jl>xeperno: BIacHi JOCTIIKEHHS.

Merta Ilporpamu monsirae y MmiABHUILIEHHI PiBHS 1HBECTHUIIIHOI aKTUBHOCTI
CLIbCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIAMPUEMCTB Ha pajialiifHO 3a0pyIHEHUX TEPUTOPISX.
[linstMu €: mo-mepie, CTBOPEHHS YMOB Ui JISJIBHOCTI 1HBECTOPIB; MO-APYTE,
OPUTIK 1HO3EMHUX Ta BITUYM3HAHMUX I1HBECTHUIlIH, SKI O CIOpPSAMOBYBAJIUCS Ha
BUPIIICHHS MPIOPUTETHUX 3aBIaHb; MO-TPeTe, (POPMYBaHHS MO3UTHUBHOTO IMIJIKY
perioHy Ta CLIbCHKOTOCHOJAPCHKUX MIANPUEMCTB Ha pafialiiiHo 3abpynHEeHuX
TEPUTOPISAX PEriOHYy; TMO-4ETBEPTE, yIOCKOHAJECHHS HOPMATHUBHO-TIPABOBOi 0asw;
NO-11’AT€, YAOCKOHAJIEHHS 1H(QPACTPYKTYpH PHUHKY CLIBCBKOTOCHOJAPCHKOT
NPOIYKUIi; MO-IIOCTEe, 3a0€3MEYEeHHS] MPO30POCTI IHBECTULINHOTO PHUHKY; IIO-
ChbOME, IHBECTULIMHUI CYNPOBIJI Ta OCT-IHBECTHUIIHA MIATPUMKA.

BaxnuBoro 3HaueHHs HaOyBae (OpMyBaHHS PUHKOBOI 1H(QPACTPYKTYypH
arpapHoro OI13HECy y perioHi, 110 MOBHMHHA CKJIQJaTUCh 13 3HAYHOI KILJIBKOCTI
oprasizariiii Ta 0i3Hec-cTpykTyp (puc. 3.12). OcoOauBy yBary MicIieBUM OpraHam
BJIAAW JOLUUIBHO NPUAUIMTA 1HPOPMaLIMHO-KOHCYIbTATUBHUM 1HBECTULINHUM
LEHTpaM arpapHoi ramysi Ta O13Hec-iHKyOaTopam.

Kpim 3axomiB Ta [iii 1[I0AO CTBOPEHHS MEPEIyMOB  IiIBUILECHHS
IHBECTULIIMHOTO  3a0€3MEYEeHHS]  CUIbCHKOTOCMOAAPCHKUX  MIANPUEMCTB  Ha
3a0pyIHEHUX TEPUTOPISAX HA PIBHI PETIOHY Ta JIEP>KaBH, SIKI TI€IO UM 1HILIOK MIPOIO
3aCTOCOBYIOTh OpPTraHM BJaJH, CJIIJI BAKOPUCTOBYBATHU HOBI, SIKi, HA HAUIly IYMKY,
JOTIOBHIOBATUMYTh ~ Ta  CHPUATUMYTh  OUIbII  €(PEKTUBHOMY  3pPOCTaHHIO
IHBECTULIIMHOI TMPUBAOIMBOCTI. |HHOBALIMHO OPIEHTOBAHMMM CIIiJI BBaXKaTH
«ArpapHi GopymMu», IKi MOXKHA PO3TIIAAATA JIEBUMH 1HCTPYMEHTAMHU TOIIUPEHHS
1H(popMaIlli Mpo CTaH Ta NEPCHEKTUBH 3aXITHUX CUIbCHKOTOCHOJIAPCHKUX 3€METh
JUISL 3allIKaBJICHHS 3apyOiKHUX 1HBECTOPiB. Lle TakoK CTBOPIOE MOMKIMBOCTI IS
JIJIOBOTO CHUIKYBaHHS MIDK BUPOOHMKOM Ta IHBECTOpPAaMH, BIJI YOTO 3aJIEKHUTh
PO3BUTOK CUIHLCHKOTOCTIOAAPCHhKOi cepu. Takui miaxia, 3 MO3UIliil HeOOX1THOCTI
NIJBUILIEHHS 1HBECTULIIHOI MPUBAOIMBOCTI 3a0pYyJHEHUX TEPUTOPii, MOBUHEH

CTaTUu HOPMOIO Ta aAKTUBHO IIPAKTUKYBATHUCH.
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PAUHKOBA THOPACTPYKTYPA

: CnoxuBaui Toproga Gipxa Bupo6GHIKH
Hacenenns DOHI0BUN PUHOK E

C.-r. minnpuemctea P3T

Punox 3emmi

[MignpremctBa chepu
Xap4uyBaHHS [MignpuemctBa

ATpOTOProBi 1o0MH TBapUHHULITBA

Ilepepo6Hi mianpuemMcTBa
CibChKOrocnonapehKi Ilignpuemcraa
: KOOIEPaTUBU POCIIMHHHUIITBA i

OnToBa TOpPriBist
Cucrema peectparfii |
3eMENIbHUX MPaB

Oco0HUCTI CETIHCHKL

Po3apibua Toprisis rocnonapcrsa
! I'yproBi puHku ImmopTepu ;
; CLIBCBKOTOCIIONAPCHKOT |
AyKIionu HPOIYKIIL
______ AT
| :
I u e
i . IrHOBaMIIHI I
| IHdopmaniiino- . HayxoBo- Biznec- '
| (bop . BenuypHi CTPYKTYpH ocTinmi . ]
! KOHCYJIbTaTHBHI Al oA\ inkv6atopu |
I KOMMaHI1i (TeXHOMapKH, y P |
: LIEHTpH . LIEHTpHU |
| TEXHOTIOIICH) !
[ |
|
o

IndgpacTpykrypa cipusiHHs iHBECTYBAHHIO Ta PO3BUTKY arpapHoOro
0i3Hecy, y T. 4. Ha pajianiiino 3a0py/IHeHHX TEPUTOPIsIX

Puc. 3.12. PunkoBa iHQpacTpyKTypa CHPUSHHSA PO3BUKY
CUIBCHKOTOCIOIAPCHKHUX MIANMPUEMCTB HA PEriOHAIBHOMY PiBHI

Jlxepeno: BIacH1 TOCTIKEHHS.

SApmapku, gk 1 Gopymu, MiATPUMYBATUMYTh MPUBAOIUBICTh PETiIOHATBHUX
IHBECTHUIIIMHUX MPOEKTIB JUIS TOTCHIIMHUX Ta MIHCHUX 1HBeCcTOpiB. HeoOXigHuMu
€ Oe3mocepeqHl MAUIOBI 3ycTpiul 3 1HBECTOpaMH, Mpe3eHTallii, MapKETHUHIOBI
KaMIlaHii, TIOCBIA JJIsl 3alpOBAHKEHHS SKUX JOLUIHHO 3aMO3UYUTH Yy 1HO3EMHHX
arpapHux mianpueMcTB [75, c¢. 214]. Opnieto 3 nepeBar (hepMEepPCbKUX PUHKIB,
SpMapKiB € Tpe3eHTallis NpoAYKIlii arpapHoi cdepu, IO JOMOMOXKE PO3IMIUPUTH

CIIOKWBYMI CETMEHT.
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BuOynoByBaHHS 3B’A3KIB MK KOPZOHAMHU PET10HIB JOMOMOKE BITMHYTH Ha
PO3BUTOK Ta PO3LIMPEHHS BUPOOHMIITBA ¥ TOPTiBIi, HABITH y MIKHAPOIHOMY
cepenoBui. Taki TpaHCKOPJOHHI PEriOHM MOXKYTh AaKTHUBI3yBaTH 1HHOBAIIMHUN
MOTEHIIaJl, COPUYHHITH CYTTEBE MIJNPUEMHUIIBKE 3pOCTaHHS, a BIATaK —
MIJBUIICHHS 1HBECTHIIMHOI TpuBabauBoCcTi. BapTo 3a3HauuMTH, 10 CTBOPEHHS
HOBHUX POOOYMX MICIh Ta 3aJy4eHHsI NPEJACTAaBHUKIB HAayKOBOi Ta Oi3Hec-chepu
3MEHIIATh KOHKYPEHTHI MPOSIBU Ta CTHUMYJIIOBATHME HAJIXOJKEHHS 1HBECTHUIIINH Y
CLIIbCBKOTOCIIOAPCHKY cepy.

BBaxaemo, mo i (opmyBaHHS €()EKTUBHOI CHUCTEMHU IHBECTHIIITHOTO
3a0€e3Me4YeHHs] HEOOXITHUM € CTBOPEHHSI «IHBECTOPCHKHMX KapT» — IHCTPYMEHTIB
3a0e3nedeHHs iHQopMalii Mpo MEPCHEeKTUBU, MPOEKTH, BUMOTH 1 MPOOIeMHU Ta
HII TOKAa3HUKU CUIbCHKOTOCTIOIAPCHKUX TMIANPUEMCTB. BOHU CKIagaroThes 3
TEOPETUYHOT Ta MPAKTUYHOI YACTUHU: 1H(OpPMAIliS TPO CTBOPEHHS Ta AiSUIBHICTH;
BUPOOHWY1 PO3pPaxyHKH IOJ0 IONEpPEeAHIX IHBECTUIIM Ta BUTpaT. OgHUM i3
OKpPEMHUX PO3ALTIB € O13HEC-TUIaHU, KOIITOPUCU. Y J0JaTKax MIAMPUEMCTBO MOXKE
HaJaTH TOBHI ()IHAHCOB1 3BITH, y SKUX BKa3aTU pPe3yJbTaTH CBOEI BUPOOHHUOT
JUSTBHOCTI, TPUOYTKOBICTH — MEPCHEKTUBH Ta cdepu, y SKUX IHBECTULINHE
3a0e3nedeHHs] HEeoOXiJHe Ha JaHuW MOMEHT. Ko 1e He MpPUBATHUN
HiaIpUeEMeIb, TO TojaaTd BapTo 5 ¢dopMm (GIHAHCOBOI 3BITHOCTI, Cepel SKHUX
«banmanc» Ta «3BIT npo (iHAHCOBI pe3yJbTaTh». Y BHUCHOBKAaX Ta J0AaTKax
PEKOMEHIOBAHO, KPIM MiJICYMKIB JisSJILHOCTI, HAIATHU BIATYKA MUHYJIMX 1HBECTOPIB
Ta pe3yJbTaTU MPOBEJICHHS 1HBECTUIIMHUX MTPOEKTIB.

JUist  ClIbCHKOTOCHIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB Ha paialliiHo 3a0pyJHEHUX
TEPUTOPIAX TOCTPO HEOOXITHOIO € IMIUIEMEHTAIlisl X MpoekTiB. Ha sxainb, y xomi
JTOCHIDKCHHSI BHSBJIEHO, II0 HHMHI B aIMIHICTPaTUBHHX 001acTsaX YKpaiHu
3aMmpoBaHKEHO MEHIIIE IHBECTHIIIITHUX MPOEKTIB, HI’K HE0OXiMHO. KpiM Toro, BapTO
BKa3aTU HA HEHAJIC)KHHUM PIBEHB 1X SKOCTI.

OTxe, rOJIOBHUMH 3aC00aMM Ta YUHHUKAMM, 1110 CHOPUSIIOTH 1HBECTUIIITHOMY
3a0€3MEeUYEeHHIO CIITLCHKOTOCTIONAPCHKUX MIAMPUEMCTB Ha pajiaiiiHo 3a0pyTHEHUX

TEPUTOPIAX Y IUIOLIMHI JIEPKABHOTO PETYIIOBAHHS € HACTyMHHI: (QopMyBaHHSA



186

HaJIe)KHOI HOPMATHMBHO-TIPABOBOT 0a3u B ramdy3i 1HBECTHUINIHHOI IsIIHOCTI;
po3po0Ka cTparterii PO3BUTKY CUIBCBKOTO TOCIOJApCTBA Y 30HI pamiariitHo
3a0py/IHEHHS, B paMKax SKO1 IMIPOEKTYBAHHS MPOTPaMHU PO3BUTKY 1HBECTUIINHOTO
3a0e3nedeHHs Cy0 €KTIB arpapHOro Oi3Hecy Ta pO3pOOJICHHS NETaNBHOTO TIaHy ii
peanizaiii; CTBOpPEHHS €(QEKTMBHOTO MEXaHI3My CTUMYJIIOBAHHS PpPO3BUTKY
PUHKOBOI  1HQPACTPYKTYpHU, 30KpeMa ONTOBUX MPOJOBOJIBYMX  PHUHKIB,
CLIbCHKOTOCTIONAPCHKUX 00CITyTOBYIOUHX KOOTIEPaTHUBIB; 3aKOHO/IaBUO
BpPETyJIIOBaTH 3€MeJbHI BIJIHOCUHHM, OCOOJMBO Yy HampsMmi MpiOPUTETHOCTI
JIEp’)KaBHOTO MpaBa Ha MNOpUI0aHHSA paJlOaKTUBHO 3a0pyAHEHUX 3€MeEllb
CLIBCBKOTOCTIOAAPCHKOTO  MPU3HAYEHHS;  PO3BUTOK  CTpaxyBaHHS  PHU3HUKIB
CUIbCBKOTOCTIOAAPCHKOI  JIISJIBHOCTI; CHPOILEHHS CHCTEMH OINOJATKyBaHHS Ta
NIJIBIOBOIO  KPEIWTYBAaHHA, MIATPUMKA JI3UHTY; PO3BUTOK 1H(QOpPMALIHHO-
KOHCYJIbTaTUBHOTO 3a0€3Me€YeHHs, y T.4. JOpPaJHULTBA Ha MOCTPaXIaJINX

TEPUTOPISX.

BucnoBknu a0 Po3ainy 3

1. Jlns BCTaHOBJEHHS 3B 3Ky MK I1HBECTHIIIMHUM 3a0€3MEUCHHSIM Ta
€KOHOMIYHHM PO3BUTKOM CLIBCHKOTOCTIOJAPCHKUX TMIAMPUEMCTB Ha TEPUTOPISLX
pamianifHoro 3a0pyIHEHHS! 3/IMCHEHO MOJICNIOBAHHS TeITaIbTIB OHTOJIOTIYHOI
CUCTEMHU. YPaxXOBYIOYH, 110 KIFOUOBUMHU BHYTPIIIHIMU JHKepeIaMu 1HBECTYBaHHS
(89,0 %) nociikyBaHUX MiINPUEMCTB € IPUOYTOK Ta aMOPTU3aLiWHUN (OHI, a
30BHIIIHIM — JOBIOCTPOKOBE KPEAUTYBAHHS, MOJEIb OHTOJOTIYHOI CHUCTEMHU
1HBECTUIINHOTO 3a0e3MeyYeHHs MOAAHO Y BUIJIAII BIANOBIAHOT (PYHKIIOHAIBHOI
3aleXKHOCTI. Pe3ynpTaTH MOJENIOBaHHS, 3 OJHOTO OOKy, CBi4aTh Mpo
HEOOX1/IHICTh OHOBJIEHHSI OCHOBHHUX 3aco0iB, IO € ©a3ucoM Ui YCHIIIHOI
(h1HaHCOBO-TOCIIOAAPCHKOI AISTBHOCTI Cy0’€KTIB arpapHoro Oi3HECy, a 3 1HIIOTO,
MO3UIIIOHYIOTh (DIHAHCOBUI JI3MHT SIK HAWOUIbII €(EeKTUBHUN 1HBECTULIMHUIN
IHCTPYMEHT, 110 PO3IIUPUTHh MOXKJIMUBOCTI IOCTYITY A0 (DIHAHCOBUX PECypCiB MaHX

MIJIPUEMCTB Ta CIPUATUME CTBOPEHHIO MEpEXki 00CTYrOBYIOUMX KOONIEPATUBIB.
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2. Ha ocHOBI IpoBeneHOro KopemsuiiiHo-perpeciiinoro ananizy (R?=0,93)
BCTAHOBJICHO 3AJIEKHICTh 00CATY BUPOOHHUIITBA MPOIYKI CUTECHKOTOCTIONAPCHKUX
MIIIPUEMCTB Ha TEPUTOPIAX pajiallifHOTO 3a0pyIHEHHS BiJl TO3UKOBHUX JIKEpEN
iHBecTyBaHHs. BcraHoBneHno, mo 30uibmeHHs Ha 1,0 % BapTocTi ¢iHaHCOBOTO
J3UHTY a00 00CATY KpeauTyBaHHS JEMO3UTHUMU KOPIIOpAIisiMU, 0OCAT TPOTYKIIii
30uemuThess Ha 5,0 Ta 11,0 %, BigmoBigHO. 30UIBLIEHHSAM OOCSTY KpEIWTIB
kpeauTHux critok Ha 1,0 % mpusBeae 10 30UTBITICHAS 0OCATY MPOAYKINIi JIUIIE HA
3,0 %.

3. Po3pobieno  mpomo3uIlii 100  YAOCKOHAJCHHS  YIPaBIiHHS
1HBECTHUIIMHUM 3a0€3MEUCHHSIM CLIIbCHKOTOCIOAAPCHKUX MIIMPUEMCTB palialiiiHO
3a0py/IHEHUX TEPUTOPIM, PO3KPUTO OO0 €KTH YMHpPaBIIHHSA, a TAKOXK MEXaHI3MHU
dbopmyBaHHS cucteMu MeHEIKMEHTY. CHOpMOBAHO KOHIIETITyalbHY MOJIENb, IO
BUOKPEMJIIOE  JBa  OJIOKM  yOpPaBIIHCHKUX  3aXOJiB: @) Il 3aJyyeHHs
IHBECTHIIIIHOTO KamiTany (ympaBiiHHA ()IHAHCOBUM Ta E€KOHOMIYHHMM CTaHOM;
OpraHi3alliifHe ympaBIiHHSA;  YIPaBIiHHA TMEPCOHAIOM); ©O) IS IIiABHINCHHS
peasibHOI PUHKOBOI BapTOCTI MiANPUEMCTBA (yNpaBIiHHA BHPOOHHUIITBOM;
VOPABIIHHSA MAapKETUHIOM 1 JIOTICTHUKOIO; YIPABIIHHS IMI)KeM; 1HHOBAI[lliHE
YIPaBIIiHHS).

4, MexaH13MuU aKTHUBI3AIl] 1HBECTHULIHHOT IISJTBHOCTI
CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB 0a3yl0Thcsl Ha (POPMYIIIOBAaHHI METH, LIJIEH
Ta 3aBJaHb, BHU3HAYCHHI MPIOPUTETHUX HAMPAMIB 3aTy4eHHS 1HBECTHUIIIN
JIepKaBOI0 Ta CLILFOCIBUPOOHUKAMHU 3 padialliiHO 3a0pyJHEHUX TEpPUTOPIH, a
TaKO Ha NOOY/I0B1 1 PYHKIIOHYBaHH] PEriOHAIBHUX arpapHUX KJIACTEPIB, A0 AKUX
BKJIFOYEHO CYO’€KTIB arpapHoro pUHKY (MOCTadajabHUKIB, arpoBUPOOHUKIB,
IHCTUTYTH  IHQPACTPYKTYpH, CIOXKHUBA4iB, IHBECTOPIB, HAYKOBO-AOCIIIHI
YCTAaHOBH,  acoOIliaIlif0  arpoONpOMHUCIOBUX  MIANPHEMCTB  00JIacTi  TOIIO).
OOrpynToBano, 1o cdopMOBaHa CXeMa B3a€EMO3B’SI3KIB Yy 1HTErpaliitHOMY
KJIACTEPHOMY O00’€IHaHHI perioHy Ta 0araTOKOMIIOHEHTHAa MOJENIb KPEIUTHOI

B3aeMO/Iii (PIHAHCOBO-CTPAXOBHX 1HCTUTYIIIN, IHBECTOPIB Ta MIAMPUEMCTB arpapHoOi
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raiys3i, CHOPUATUMYTh MIJBUIICHHIO €(EKTUBHOCTI (YHKIIOHYBaHHA CHCTEMH
1HBECTHIIIITHOTO 3a0e3MeueHHs Ha pajaialiifHo 3a0pyIHEHUX TEPUTOPISX.

5. OOrpyHTOBaHO, 1 (0) HHU3bKa 1HBECTHIIIIHA AKTHUBHICTD
CUTBCHKOTOCTIOAAPCHKUX — MIAMPUEMCTB  paiallifHo  3a0pyJHEHMX  TEpPHUTOPId
MoB’si3aHa, y T. 4., 13 HEIOCTaTHIM 0OCATOM I1HBECTHIIM 3 OOKYy JepxkaBu, ii
HOIATPUMKH Y CTBOPEHHI CHPUATIMBOTO 1HBECTHIIIMHOIO cepeloBUIla JJis
3aTy4eHHS 1HO3EMHHX Ta BITUYM3HSHUX JOKEpeN I1HBECTUIINHHX PECypCiB,
rapaHTyBaHHS 3aKOHOJJaBYOi 3aXUIICHOCTI 1HO3eMHOr0 Kamitany. [lepuioyeproBumu
KpoKaMu 3 OOKy JepKaBU MaroTh cTaTu: (OpMyBaHHS CTaOLIbHOI HOPMATUBHO-
npaBoBoi Oa3u y cdepl 1HBECTUIINHOI MISUIBHOCTI; YHPOBAJKEHHS COIIaIbHO
OpIEHTOBAHOI, €KOJIOT14HOi, (DIHAHCOBOI Ta IMOAATKOBOI TIOJITUKH  IIOJO
(YHKIIOHYBaHHA MIJNPUEMCTB Ha pajlallifHO 3a0pyAHEHHX TEPUTOPISX;
dbopMyBaHHSI cTpaTerii pO3BUTKY CUIbCHKOTO TOCIOJIapCTBa B 30HI pajialliifHOro
3a0pyHEHHS, B paMKax sKOi IMPOEKTYBaHHsS MPOrpaMU PO3BUTKY 1HBECTULIIHHOTO
3a0e3MeUYeHHs] CY0’€KTIB arpapHOro Oi3Hecy 3 JCTAJIbHUM IUIAHOM ii peani3allii;
CTBOPEHHS €(EKTUBHOTO MEXaHI3My CTHUMYJIIOBaHHS PpO3BUTKY PUHKOBOI
1HPPACTPYKTYpH; 3aKOHO/ABUYE BPETYITIOBAHHS 3€MENbHUX BiITHOCHH, OCOOJIMBO Y
HapsIMi TIPIOPUTETHOCTI TpaBa Ha MPUIAOAHHS PalI0aKTUBHO 3a0pyIHEHUX 3eMEllb
CUTIbCHKOTOCTIONAPCHKOTO TMPU3HAYCHHS; PO3BUTOK CTPAaxXyBaHHS I1HBECTHUIIHUX
PU3UKIB ILUISIXOM CTBOPEHHS 3€MENIbHUX OaHKIB Ta 1MOTEYHOrO KpPEAUTYBaHHS;
CHPOILEHHS] CUCTEMHU ONOAATKYBAaHHS Ta MUIBIOBOIO KPEAWTYBAHHSA, MIATPUMKA
JI3UHTY; PO3BUTOK 1H(POPMAIIITHO-KOHCYIBTATUBHOTO 3a0€3MeUEHHSI.

6. Haromomeno Ha HEOOXiTHOCTI po3poOKU Ta 3ampoBakeHHsS [Iporpamu
1HBECTHIIIITHO-IHHOBAIIIMHOTO PO3BUTKY CUTHCHKOTOCIIOIAPCHKUX MIAMPUEMCTB Ha
pamiaiiiiHo 3a0pyaHeHuX TepuTopisx KUTOMUPCHKOI 007acTi Ta HaBeAeHO il
ckiazoBl. Y Mexax i1 po3poOku Ta peamizaiii 3amporoHOBaHO pedopMyBaHHS
1H(}pacTpyKTypu arpapHUX MiJIPHEMCTB Ha PIBHI PETIOHY, a TaKOX po3podIieHa
1HHOBAaIlIiHa 1HQPACTPYKTypa CHPUSHHA 1HBECTYBAHHIO Ta PO3BHUTKY arpapHOTro

Oi3HeCy.
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Pesynbrat mocmipkeHHs, mpeacTtaBieHl y Posmimi 3, omyOiikoBaHO Yy

npamsx aBropa: [55; 89; 91; 93; 98; 100; 204].

B Po3zaini 3 BUKOpUCTaHO MaTepiaid 3 BiAMOBIAHUM MOCHUJIAHHSIM Ha Taki
HAyKOBI1 Ipalll 31 CUCKY BUKOpUCTaHUX Jkepen: [6; 21; 31-33; 39; 69; 73; 75;
130; 132; 157; 170; 176].
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BUCHOBKU

Y nuceprariiiHiii poOOTI BUKIIAJIEHO TEOPETUKO-METOJAMYHI TOJOXKCHHS M
pO3po0SIeHO MPaKTUYHI peKOMeHalli 1moA0 (opMyBaHHS ¥ PO3BUTKY CHCTEMHU
IHBECTHUIIIMHOTO  3a0e3Me4YeHHsI  CUIbCHKOTOCIOJAPChKUX — MIANPUEMCTB  Ha
pamianiiHo 3a0pyIHEHMX TepUTOpisX YKpaiHu. Pe3ynpTaTé IOCHIIKEHHS
JI03BOJISIIOTH C(HOPMYITIOBATH TaKi BUCHOBKH:

1. BusHayaJlbHOIO YMOBOIO €KOHOMIYHOIO  PO3BUTKY  CLIBCHKOT'OCIIO-
JApCHKOTO MIANPUEMCTBA € (DOPMYBaHHS CUCTEMU 1HBECTULIMHOTO 3a0€3MeUeHHs,
miJ SIKOIO, 3TIAHO 3 aBTOPCHKUM TPAaKTyBaHHSAM, ITPOIOHYETHCS PO3YMITH
CYKYIIHICTh B3a€MOIIOB’SI3aHUX MEXaH13MIB, IIPOLIECIB, IHCTPYMEHTIB Ta J1i 1010
3a]ly4€HHsI BHM3HAYEHOro OOCSTYy pecypciB, BUOOPY NPIOPUTETHUX HAIPSMIB
1HBECTYBaHHsI, pO3pOOKH Ta YNPOBAKEHHS 1HBECTHUIIIMHOI MPOTpaMU Ha OCHOBI
OLIIHIOBAHHS JOUUIBHOCTI ii peani3alii Ta BU3BHAYECHHS 1HIIMX MO3UTUBHUX €(EKTIB
JUIsl TianpueMcTBa abo cepeloBHIa HOTro (YHKIIOHYBaHHS. [HBECTHUIIHHUM
3a0€3MEUCHHSIM CJIiJI BBaXKaTH TNPOIEC TMOIIYKY, 3aly4yeHHS Ta BUKOPUCTaHHS
IHBECTHULIIM, a 1HBECTULIMHUM pO3BUTKOM — TUIO a0o cnocid pO3BUTKY
MITPUEMCTBA, HOTO €eKOHOMIYHOTO 3pOCTaHHS, 1110 0a3yeThCsl HA CUCTEMATUIHOMY
3aJTy4eHH1 1HBECTHUIlIH Ta (OopMye BUCOKY BapTICTh O13HECY.

2. TeopetnuHo o0OTpyHTOBaHO, M0 (opMyBaHHS €QPEKTUBHOI CUCTEMH
IHBECTHUIIIMHOTO 3a0e3MeUYeHHS CIIbCHKOTOCIIOAPCHKUX IMIANPHUEMCTB pajialiitHO
3a0pyIHEHUX TEPUTOPIA CIHIJ 3A1MCHIOBAaTH 3 YpaxXyBaHHAM PO3POOJIEHHX
TEOPETUKO-METOJUYHUX TOJOXKEHb, 10 TIPYHTYIOThCS Ha BUKOPUCTaHHI
IHHOBAIlIMHUX TEXHOJIOTIM 1HBECTUIIMHOTO aHaji3y 1 Jaeraizaimii ajaropuTMmy
noOyZOBH 1 KOPEryBaHHS CHUCTEMH, JI€ AKIEHT pPOOUTHCA Ha CTPATETIYHOMY
TJIaHYBaHHI JOCSITHEHHSI IT1JI€M 1HBECTUIIIMHOTO 3a0e3MeUeHHs (3 OpIEHTAIE€0 Ha
cnenu@ivHl TPUHLIMIK 1HBECTYBAaHHS Ha paJlalliifHO 3a0pyAHEHUX TEPUTOPILX) Ta
PO3paxyHKy MOKAa3HUKIB COLIAIbHO-€KOHOMIYHOT €(DeKTUBHOCTI.

3. EMmipuuHe oOCTeXeHHSI CTaHy 1 TPEHIIB 1HBECTULIIHHOTO 3a0e3MeYeHHs

CUICHKOTOCTIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB Ha paaiallifiHO 3a0pyJHEHUX TEPUTOPISX
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Kutomupcekoi  007acTi  JO3BOMMIIO  BHOKpEMHUTH  (PakTopm  MIKpo-  Ta
MaKpOBIUIMBY, 3aJie’KHO BIJ] TOXOPKEHHSA, CTYNEHS Ta HACHigkiB ix [ii 3
ypaxyBaHHSIM €KOHOMIYHUX, EKOJIOT1YHHX, IHCTUTYIIHHMX OCOOJHMBOCTEH Ta
iHppacTpykTypHOrOo 3a0e3meueHHs: TepuTopid. Hailbinpln 3HAUYIIMMH € Taki:
1HIEKC clIbChKOrocmnomapchkoi mponykmii  (r=0,99); BamoBuii perioHanbHUN
npoaykt (r=0,98); zarampHuii obcsar BiaxomiB (r=0,92); obcsar po3apidHOTO
toBapoobopory mimnpuemctB (r=0,91); incTutymifine cepenosume (r=0,90);
BuTpatu Ha 1HHoBamii (r=0,78); BuUTpaTM Ha OXOpPOHYy Ta palliOHAJbHE
BUKOPHCTaHHS MPUPOTHKX pecypcis (r=0,69).

4. OcHOBHUMHU  TpoOsieMaMu  (pOpMyBaHHS CHCTEMH  1HBECTULIHHOIO
3a0e3neueHHsT JOCHPKYBaHUX TIANPUEMCTB € Taki: BIJCYTHICTh HaJIEKHOT
JIep’KaBHOT MIATPUMKUA Ta HU3bKI OOCSTH Jep:KaBHOTO (DIHAHCYBaHHS; 3acTapijia
HOPMAaTUBHO-TIpaBOBa 0aza MIOJI0 CYNPOBOKEHHSA  JISUTBHOCTI  CYO’€KTIB
rOCHOJAPIOBAHHS Ha TEPUTOPISAX, IO MAIOTh CIEUIATbHUNA PEXUM y 3B SI3KY 3
TEXHOT€HHOIO KaTacTpo(or0; HECIIPUATIIMBE 1HBECTHUIIIIIHE CEpEIOBUIIIE; 3acTapijia
1H(ppacTpyKTypa Ta MareplajibHO-TeXHIYHa 0a3a; HU3bKHUI PiBEHb PEHTAOCIBbHOCTI
IHBECTULIM; Jerpajaiisi IPYHTIB Ta pajialiiiHa 1 eKoJoriyHa 3a0pyIHEHICTh
TEPUTOPI;  TMOBUIbHE  YNPOBA/PKEHHS  IHHOBAIl  TEXHOJIOTIM  MalluMuU
MiANPUEMCTBAMU; HEIOCTYITHICTh KPEIUTHUX PECYpPCIiB 3 OISy HAa HU3BKY
MJIATOCTIPOMOXKHICTh CY0’€KTIB O13HECY.

5. YpaxoByrouu, 110 OCHOBHMMH BHYTPIIIHIMHU JKepeIaMu 1HBECTyBaHHS
CUIBCHKOTOCIIOAAPCHKUX MIJNPUEMCTB Ha pajialiiiHO 3a0pyIHEHUX TEPUTOPISIX €
npudyTok (89,0 %) Ta amopTuzaumiiiHUil (OHA, a 30BHIIIHIM — JOBTOCTPOKOBE
KpEIUTYBaHHS, PO3POOJICHO MOJENTb OHTOJOTIYHOT CHUCTEMH 1HBECTHIIIITHOTO
3a0e3MeueHHs, sika BiioOpakae TpaHchopmMallito akyMyJIb0BaHUX Ha MiAMPUEMCTBI
KOIITIB aMOpTHU3alliiiHOro oHay, NpUOYTKY, MO3UKOBUX KOUITIB Ta IHIIUX JKEpe
IHBECTYBAaHHsI 1 JO3BOJISIE JOCIHIKYBaTH JIMHAMIKY 1HBECTHI[IMHUX MPOIIECIB,
aHaI3yBaTU TUIl €KOHOMIYHOI'O BIATBOPEHHS, MPOTHO3YyBaTH OOCST BKJIAJEHb B
OCHOBHHMM KamiTal CIILCHKOTOCTIONAPChKUX TMIAMPUEMCTB 32 BH3HAYEHUX YMOB.

Otpumani pe3yiapTaTH, 3 OJHOrO OOKYy, BKa3ylOThb Ha HarajibHy mnOTpely B
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OHOBJICHHI OCHOBHHMX 3aC001B; 3 1HIIOTO — MO3ULIOHYIOTh (PIHAHCOBHM JII3UHT SK
HANOUThII e(EeKTUBHUI I1HBECTULIWHUN I1HCTPYMEHT, IO JO3BOJIUTH BUPIIIUTH
npobsieMy JocTyny 10 (PiHAHCOBUX PECypCiB MajuX MiJNPUEMCTB Ta CTBOPUTH
MEpPEeXy OOCITYroBYIOUHMX KOOIEpPAaTHUBIB IS  YJOCKOHAJICHHS  PHUHKOBOI
1HDpacTpyKTypH.

6. binbIIicTh  MANPUEMCTB  pajialiiHO 3a0pyJIHEHUX TEPUTOPIA HE
IPUIUISIOTH HAJIEKHOI YBaru yNpaBIliHHIO 1HBECTUIIHHUM 3a0€3MeYEHHSIM, METOIO
AKOTO € TUIaHyBaHHS Ta KOpEryBaHHA 1HBECTHUIIIMHOT IPUBAOJIUBOCTI,
CTUMYJIIOBaHHS 1HBECTHUIIIITHOT aKTUBHOCTI, BUSIBJICHHS 1HBECTHUIIIHUX TiepeBar 1
BU3HAUEHHS JIOMIJIBHOTO HAMpsIMy 1HBECTYBaHHS, IO JIO3BOJISIE OTPUMATH
CKOHOMIYHHM, E€KOJOTIYHUN Ta collaJbHUM e(eKT, a TaKoXX HEeHUTpali3yBaTH
1HBECTULIIMHI pU3UKU. ONTHMalbHE YINPaBIIHHSA 1HBECTULIMHUM 3a0€3MEUYECHHIM
HEOOXITHO 3/1MCHIOBATH 3 MO3UIIIM BHOKPEMJIEHHS 3aXOMIB IOJ0 HACTYITHOTO:
a) 3aly4eHHs  1HBECTUIlIMHOro  Kamitany (ympaBiiHHS  (iHAaHCOBUM  Ta
CKOHOMIYHUM CTAaHOM; OpraHi3alliifHe YIpaBIiHHS; YIPABIIHHSA MEPCOHATIOM);
0) MiABUIIICHHS PealibHOI PUHKOBOT BAPTOCTI MiIPUEMCTBA (YIIPABIIHHS 1MiJHKEM;
VOPABIIHHSA ~ BUPOOHUUTBOM;  YMPABIIHHSA  MAapKETMHIOM 1  JIOTICTHKOIO;
IHHOBAIIIHE YIIPABJIIHHS).

7. Po3pobnenHs 1 3alydeHHsS MEXaHI3MIB aKTHBI3aIlli 1HBECTHIINHOT
JUSTIBHOCTI CUIBCHKOTOCIOAAPCHKUX MIAIPUEMCTB HAa paaialiiiHo 3a0pyIHEHHX
TEPUTOPIAX JO3BOJIUTh BU3HAUUTH TMPIOPUTETHI HAMPAMH 3aTyYEHHS 1HBECTHUIIN
JIEP’KABOI0 Ta CLIBCHKOTOCIOAAPCHKUMU TOBAPOBUPOOHUKAMH, €(PEKTUBHICTH A1l
SAKUX 3a0e3MmeuyeTbes 32 yMOB (DOPMYBaHHS PEriOHAIBHOTO arpapHOTo KiIacTepy,
y4aCHUKaMH SIKOTO MAlOTh CTaTH Cy0 €KTH arpapHOro pPUHKY — CTEUKXOJIepU
IHBECTULIIMHOTO  mpouecy  (MocTayaldbHUKH,  arpOBUPOOHHMKH,  IHCTUTYTH
1H(}paCTPyKTypH, CIIOXKUBAYl, IHBECTOPU, HAYKOBO-JIOCI/IHI YCTAaHOBH, acOIliaIlis
arpoNpOMHUCTIOBUX  MIANPUEMCTB  obOmacti  Tomo). CdopmoBana cxema
B3a€EMO3B’SI3KIB Yy IHTErpalifiHOMy KJIacTEpHOMY OO0’€JlHaHHI pErioHy Ta
0araToKOMIOHEHTHAa MOJIeJb  KPEAWTHOI  B3aeMOJIi  (HIHAHCOBO-CTPAXOBUX

IHCTUTYIIIM, 1HBECTOPIB Ta MIJNPUEMCTB arpapHoi ramgy3l CHPUATUMYTh
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MiABUIICHHIO  €(QEKTUBHOCTI  (YHKI[IOHYBAaHHS CHCTEMH  1HBECTHULIHHOTO
3a0e3MeyeHHs Ha paialiiHo 3a0pyIHEHUX TEPUTOPISX.

8. C1IbCBhKOTOCIIOAPChKI  MIANPUEMCTBA Ha pajiamiiHo  3a0pyaHEHUX
TEPUTOPISIX TOTPEOYIOTH HAJIEKHOTO JIEPKAaBHOTO PETYJTIOBAHHS 1 MiATPUMKH,
3BaXKalOul Ha OOMEXyBaJlbHI yMOBH 1X (YHKI[IOHYBAaHHS 1 PpO3BUTKY.
[lepmioueproBo ciiJ 30CEpeIUTH yBary Ha 3aKOHOAaBYil, €KOHOMIUHIA Ta
iHpopManiiHii  cdepax, a TaKoXK Talmy3eBo-cienU(PiuHUX MeTodax Ta
OpraHiz3allifHMX 3axoJaX Ha 3arajbHOHAIIOHAJIbBHOMY, pETiOHAJbHOMY 1
JOKAIbHOMY  piBHSX.  [HCTpyMeHTapiii  [Iep)KaBHOTO  PETyJIIOBaHHS  Ha
pErioHaNIbHOMY PIBHI CJI1] PO3IIMPUTH 33 PaxyHOK pO3pOOJIEHHS Ta YIPOBAHKEHHS
(y mexax peamizamii Crparerii po3BuTKy JKuTOoMHpChKOi 007acTi) Iporpamu
1HBECTHULIITHO-1HHOBAI[IITHOTO 3pOCTaHHH, (opMyBaHHS HEOOX1HO1
1HQPACTPYKTypH 1HBECTYBaHHS Ta CHPUSHHS PO3BUTKY arpapHoro Oi3Hecy Yy

HaMpPSIMi €KOJIOTIYHO OPIEHTOBAHOTO BUPOOHUIITBA.
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Puc. A.1. lunamika yactku ZKuromupcebkoi odJiacti y BBII Ykpainu,

2002-2019 pp., %0

Jlxxepeno: moOyaoBaHo Ha 0cHOBI [166; 167].
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Puc. A.2. lunamika yacTtku ZKuTOMHpPCHKOI 00J1aCTi Yy eKCIIOPTi YKpaiHu,

2012-2019 pp., %0

Jlxepeno: moOyaoBaHo Ha OcHOBI [166; 167].
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[IponoBxkenHsa nogatky A
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Jlxepeno: moOynoBaHo Ha ocHOBI [166; 167].
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Puc. b.1. lunamika yacTku 7KuToMHpPCHKOI 00/1aCTI y KamiTaJIbHUX
inBecTuuisix B Ykpaiui, 2010-2019 pp., %

Jlxeperno: moOymaoBaHo Ha ocHOBI [166; 167].
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iHBecTHLIfAX B clIbChbKe rocnoaapcTBo B Ykpaini, 2010-2019 pp., %

Jlxxepeno: moOyaoBaHo Ha OcHOBI [166; 167].
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Tabnuysa B.1

JIMHAMIKa OCHOBHUX CTPYKTYPHHUX MOKA3HUKIB JislJILHOCTI

CUIbCBKOTOCIOAAPCHKUX MiANPHUEMCTB ZKUTOMHUPCHKOI 00J1aCTi

3a ix posmipamu, 2002-2019 pp., %

KinpkicTs mianpueMcTB

y T. 4., BIICOTKIB

INoxasnuku Pix | YCPOTO, . ) .
on BCJIHKI cepeiHl Manl 3 HUX
MiAIPUEMCTBA | MIAIPUEMCTBA | MIIPUEMCTBA | MIKPOIIAPHUEMCTBA
2002 | 1311 - 111 88,9 73,2
2005 | 1348 - 11,3 88,7 72,8
2010 | 1166 - 10,8 89,2 74,4
C.im’CI’Ke’ 2014 | 1192 - 8,5 91,5 78,1
feobeTa 1015 | 1224 - 7,7 92,3 80,5
pubHe
rOCIIOAPCTBO 2016 | 1116 - 8,5 91,5 78,3
2017 | 1267 - 7,1 92,9 79,6
2018 | 1255 - 7,2 92,8 80,1
2019 | 1339 0,1 6,7 93,2 79,7

JI>xepeso: po3po0OieHO Ha OCHOBI J0CIiKeHb [167].
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[Iponosxkenusa nomarky B

Tabnuys B.2

JnHamika 3a0€31e4eHO0CTi CUIbChbKOT0COAAPChKUX MIANPUEMCTB

Kutomupcbkoi o061acTi ocHoBHUME BuaamMu TexHiku, 2012-2019 pp.

(Ha Kineywb poKy; uin)

TokasHmK 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016| 2017 | 2018 | 2019 Bmxfj‘f“’"

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Tpakrtopu 4395 | 4098 | 4062 | 3733 |3259 | 3015 | 3124 | 3147 -1248
YacTka CUIBIOCIIIIIIPUEMCTB 3 )
P3T, % 11 12 11 10 10 9 9 9 2
BaHTakHi Ta BaHTa)XHO-
MaCaKUPChKI 3333 | 3071 | 3065 | 2861 (2421 | 2213 | 2217 | 2318 -1015
aBTOMOOLITI
YacTka CUTBTOCTIITI IIPHEMCTB 3 )
P3T, % 13 14 14 15 15 14 13 12 1
[Mpuuenwu Ta HamiBOpUYEH 2907 | 2661 | 2504 | 2260 {1929 | 1740 | 1855 | 1849 -1058
YacTka CUTBTOCIIIIIPUEMCTR 3 )
P3T. % 11 11 12 11 10 10 9 9 2
ITnyru 1335 | 1291 | 1259 | 1142 |1075 | 1022 | 1058 | 1061 -274
YacTka CUTBTOCTITIIIPHEMCTB 3 )
P3T. % 10 12 11 10 9 9 8 7 3
KyneTuatopu 1362 | 1319 | 1272 | 1217 (1128 | 1115 | 1176 | 1174 -188
YacTka CUTBTOCIIIIIPUEMCTR 3 )
P3T. % 9 10 10 9 8 8 7 7 2
Boponu 5917 | 5707 | 5195 | 4039 |3804 | 3590 | 3625 | 3704 -2213
YacTka CUTBTOCTITIIIIPHEMCTB 3
P3T., % 8 8 9 10 9 9 9 9 1
Maruau mociBHi Ta i cafinas | 1895 | 1718 | 1695 | 1526 {1448 | 1369 | 1435 | 1440 -455
YacTka CUTBTOCTITIIIIPHEMCTB 3 )
P3T., % 6 7 7 7 6 6 5 5 1
Po3kumayi rHoro 1 100puB 816 | 789 | 806 | 764 | 723 | 684 712 715 -101
YacTka CUTBTOCIITIIIPUEMCTR 3 )
P3T. % 5 5 6 5 5 4 4 4 1
MammHy i TpUCTPOT IS TIOTHBY 14 13 24 25 29 30 35 35 21
YacTka CUTBTOCTITIIIIPHEMCTB 3
P3T., % 3 3 4 4 3 3 3 3 0
Mauin pis saxucty 325 | 347 | 370 | 378 | 367 | 360 | 389 | 397 72
CLIBTOCIIKYIBTYP
YacTka ClIbroCHIIi JIPHEMCTB 3 )
P3T. % 7 7 8 8 7 6 6 6 1
CiHOKOCapKH 656 | 609 | 614 | 558 | 505 | 448 | 458 466 -190
YacTka CiTbrOCTITIAITPHEMCTB 3 i
P3T. % 5 5 6 6 5 5 4 4 1
JKaTku BayiKoBi 391 | 353 | 349 | 323 | 288 | 259 294 299 -92
YacTka CUTBTOCIITIIITPUEMCTB 3
P3T. % 5 6 6 7 6 6 5 5 0
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[Tponosxenus Tadin. B.2

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Komb6aitan 1956 | 1750 | 1636 | 1441 | 1230 | 1124 | 1084 | 1073 -883
YacTka CUTBTOCTITIIIIPHEMCTB 3 )
P3T. % 8 9 10 11 11 9 9 7 1
gsgi“;“a JUDL TUCTBYPOIRAHHHIX 560 | 544 | 542 | 538 | 522 | 514 | 529 | 527 -33
YacTka CUTBTOCTITIIIIPHEMCTB 3
P3T. % 6 8 8 9 9 8 7 7 1
JloinbHI yCTaHOBKH Ta amapaTi 611 | 613 | 653 | 592 | 516 | 488 | 520 516 -95
YacTka CiIbroCIIIiATPHUEMCTB 3
P3T. % 8 9 10 9 8 8 8 8 0
Mamunau 1 MexaHi3MH U1
TIPUTOTYBaHHS 108 | 104 97 115 | 110 | 130 | 145 155 47
KOpMiB
YacTka CUTBTOCTITIIIIPHEMCTB 3 )
P3T., % 10 11 11 12 12 11 10 9 1
Po3naBaui kopMiB 139 | 149 | 219 | 1248 | 1223 | 1218 | 940 911 772
YacTka CUTBTOCIIIIIPUEMCTR 3
P3T. % 3 5 7 6 6 6 5 5 2
FT}II’(?}}(‘)CHOPTGPH AU IpHOUPAKA | 4103 | 1016 | 968 | 844 | 744 | 632 | 640 | 622 -481
YacTka CUTBTOCIIIIIPUEMCTR 3 )
P3T. % 8 8 7 7 7 6 6 6 2

Jlxepeno: po3pobieHo Ha ocHOBI [167]; BiaacHi mOCHiKEHHS Ha OCHOBI (hiHAHCOBOT

3BITHOCTI HIJANPUEMCTB.
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[Iponosxxenus nonarky B

Tabnuys B.3

JAnHaMika KUIbKOCTI CiJIbCbKOT0CMOJAPChbKUX TBAPUH 32 KATErOpisiMu

rocnogapctB Kuromupcebkoi odgacti, 2012-2019 pp.

(Ha KiHeyb poKy; muc. 2o..)

IToxazuuku 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | BigxumeHss, +/-
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Tocnooapcmsa ycix kameeopiti
Benuka porara xymoba | 224,6 | 214,7 | 223,5 | 207,6 | 183,8 | 167,3 | 184,1 | 180,4 -44.2
Yacrka ciigerocm
nignpuemcts 3 P3T, % 8 8 9 9 8 8 / 6 -2
y Tomy umcii kopoeu | 142,4 | 137,2 | 134,4 | 128,2 | 119,1 | 111,5| 109,3 | 102,1 -40,3
YacTka cinerocn
nignpuemcts 3 P3T, % 8 8 9 9 8 8 [ 6 -2
CBuHi 217,8 | 187,21 1925 | 192,8 | 179,6 | 175,7 | 137 | 1477 -70,1
YacTka cinprocu
mignpuemcts 3 P3T, % 9 9 10 11 10 9 9 S 0
BiBwi Ta xo3u 246 | 26,3 | 27,6 | 26,5 | 25,2 27 27 24,8 0,2
YacTka cinprocu
mignpuemcts 3 P3T, % 10 11 10 10 9 8 8 7 -3
Komui 406 | 38,7 | 37,1 | 345 | 31,1 | 284 | 28,7 | 26,5 -14.1
YacTka cinerocn
mignpuemcts 3 P3T, % 12 12 11 11 11 10 8 8 -4
[Ty 5546 | 5661 | 5845 | 6175 | 6378 | 6691 | 6961 | 7805 2259
YacTka CUIBIoCII
mignpremcts 3 P3T, % 10 11 11 12 11 11 11 11 1
Cinvcoro2cocnodapcovki niOnpuemMcmsea
Benuka porara xymo0a 87 835 | 811 | 72,7 | 62,7 | 57,4 | 56,3 | 52,9 -34,1
YacTka cinprocu
nignpuemcts 3 P3T, % 6 ! ! ! 6 6 5 5 -1
y Tomy umcii kopoeu | 356 | 345 | 338 | 31,8 | 27,7 | 24,8 | 24,7 | 23,6 -12
YacTka cinprocn
nignpuemcts 3 P3T, % 6 ! ! ! 6 6 5 6 0
Cauni 59,8 | 48,8 | 52,8 | 53,9 52 57 52,4 | 41,7 -18,1
YacTka cinprocn
mignpuemcts 3 P3T, % 10 10 10 9 S S S 8 2
BiBwi Ta xo3u 5,2 5,6 6,1 49 4.4 5 4.2 3,4 -1,8
YacTka cinsrocn
mignpuemcts 3 P3T, % ! ! ! 6 6 6 6 6 -1
Koni 4 3,3 29 2,4 1,9 1,5 1,4 1,1 -2,9
YacTKa CUIBIocII
mignpuemcts 3 P3T, % 8 9 9 9 9 9 9 8 0
TItuua 518,3 | 281,6 | 394,4 | 429,9 | 526,8 | 548,9 | 705,4 | 558,7 40,4
YacTKa CUIBIocII
mignpuemcts 3 P3T, % 9 10 9 9 8 8 8 8 -1
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[Iponosxxenus nonarky B

[Iponosxenus tadn. B.3

Ilokaznuk

| 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | Binxmenns, +/-

y momy uuciui ¢pepmepcubKi cocnooapcmea

Benuika porara xyno6a 8,9 8,1 79 79 7,4 7 6,8 8,2 -0,7

YacTka cinprocn

mignprevcts 3 P3T, % 9 9 10 11 11 11 12 12 3
y TOMY YHCIi KOPOBH 3,5 3,2 3,4 3,4 3,2 3,1 3,3 3,9 0,4

YacTka cinprocn

nignpuemcts 3 P3T, % 8 8 9 9 10 11 11 11 8

Cauni 15,4 12 129 | 128 | 148 | 18,4 | 18,3 | 20,6 5,2

YacTka cinprocn

mignprects 3 P3T, % 11 11 12 12 13 13 12 12 1

BiBui Ta xo3u 1 1,1 1,1 0,8 0,6 0,6 0,7 1,1 0,1

YacTka CUIBIOCII

nignpuemcts 3 P3T, % 8 8 9 8 8 8 8 8 0

Koni 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,2 0,2 0,4 -0,1

YacTka cinprocu

nignpuemcts 3 P3T, % 9 9 9 8 6 6 ! 8 -1

ITTus 80,5 | 83,1 85 85 75,1 70 92,1 | 186,5 106

YacTka cinprocu

nignpuemcts 3 P3T, % 8 8 7 8 9 9 10 10 2

Tocnooapcmea Hacenenns

Benuka porara xyno6a | 137,6 | 131,2 | 142,4 | 134,9 | 121,1 | 109,9 | 127,8 | 1275 -10,1

YacTka CUIBIOCII

mignpuemcts 3 P3T, % 8 8 J d 8 8 ! ! -1
y Tomy umcni kopou | 106,8 | 102,7 | 100,6 | 96,4 | 914 | 86,7 | 84,6 | 78,5 -28,3

YacTKa CUIBIoCII

nianpuemcts 3 P3T, % 8 8 ; o 8 8 8 ! B

CsuHi 158 | 138,4 | 139,7 | 138,9 | 127,6 | 118,7 | 84,6 | 106,0 -52

YacTKa CUIBIocII

nianpuemcts 3 P3T, % ! ! 8 8 8 8 ! 8 !

BiBui Ta xo3u 194 | 20,7 | 215 | 21,6 | 20,8 22 228 | 21,4 2

YacTka cinprocu

nianpuemcts 3 P3T, % ; ; 10 o o 8 8 ! 2

Koui 36,6 | 354 | 342 | 321 | 29,2 | 269 | 27,3 | 25,4 -11,2

YacTka cinprocn

mignprects 3 P3T, % 10 11 11 11 10 9 9 9 -1

TItnns 5028 | 5379 | 5451 | 5745 | 5851 | 6142 | 6256 | 7246 2218

YacTka cinsrocn

mignpremcts 3 P3T, % 8 8 9 10 11 11 11 11 3

Jlxepeno: po3pobiaeHo Ha ocHOBI [167]; BiaacHi moCTiKEHHS Ha OCHOBI (hiHAHCOBOI
3BITHOCTI MIANPUEMCTB.
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Honatok I'
Tabnuys I'.1
JInHamika KpeauTiB, Ha/IaHi JeNO3UTHUMH KOpHopanisivu (0aHKaMHu, KpiM
HauionanbHoro 6anky Ykpainu) He(piHAHCOBHM KOPHOpPaNisiM, 32 BUAAMH
e€KOHOMIYHOI aisisibHOCTI ZKuTomMupchoki odiacri, 2015-2019 pp.
(3a Oanumu eeb-catimy Hayionanvnozo 6anky Ykpainu,; sanuwku kouimie Ha

KiHeyb pOKY; MAH 2PH)

2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

[Toxa3uuk . . . . . Binxuinenns, +/-
pik | pik | piK pik piK

Ycporo 1613 | 1818 | 1608 | 1637 1800 187
y TOMY YHCII
CinbchKe, JTicOBe Ta pHOHE TOCIIONAPCTBO 71 103 | 103 149 131 60
I[06’yBI.—Ia MIPOMUCIIOBICTH 1 pO3pOOIECHHS 21 30 3 a4 50 31
Kap’epiB
[TepepoOHa MpoMHUCIOBICTh 672 | 755 | 961 | 1148 1096 424
HOCTaqgfIHa eneKTpoegeprﬁ, rasy, napu ta 86 141 | 210 0 155 69
KOHIULIIHOBAHOTO MOBITPS
Bonomocrauanns; kaHasi3amis, MOBOKESHHS 21 20 13 1 10 11

3 BiAXOoaamMu

byniBaMIITBO 63 22 13 12 15 -48

OnroBa Ta po3apiOHa TOPTiBIIs; PEMOHT

. . 646 | 714 | 253 | 255 308 -338

ABTOTPAHCIIOPTHUX 3aCO0IB 1 MOTOIMKIIIB
Tpancnopr, CKJIE’IIICI)KG roCIO/IAPCTRO, 19 18 10 9 12 7
MOLITOBA Ta Kyp €PChKa JisSUTbHICTh
TumyacoBe po3MilyBaHHS i OpraHizaris 1 3 5 3 5 1
Xap4yBaHHS
Iadopmariis ta TenekomyHikarii 3 2 2 0 2 -1
Onepauii 3 HEpyXOMUM MailHOM 5 5 4 10 12 7
Hpoq)elenHa, HAayKOBa Ta TEXHIYHA 3 5 5 5 5 1
JUSUTBHICTD
HispHiCTE y cepi aqMiHICTpaTHBHOTO Ta

. 1 2 1 3 2 1
JIOTIOMDKHOTO 00CITyTOBYBaHHS
Ocgirta 1 1 1 1 1 0
OxopoHa 310poB’s Ta HaIaHHS COLIAILHOT 0 0 0 0 0 0
JIOTIOMOTH
MucTtenTBo, CropT, po3Bary Ta BiATOYMHOK 0 0 0 0 0 0

Jlxepeno: po3pobiieHo Ha ocHOBI [116].
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Tabnuys /.1

Iepedik 116 mixnpueMcTB ZKNTOMUPCHKOI 00,1aCTi, 0CHOBHA BUPOOHHMYA

NiSVIBHICTH IKHX PO3MillleHAa HA pajialiliHO 3a0pyAHEHUX TEPUTOPIAX

Yu e
No ) Bianosiana koxosa nignpuemerso | L. Lo Cniiadyeno nogaTkis 10
Ha3Ba nianpuemcTBa . OI0IKETO- 010/12KeTy BCHOT0, THC. TPH.
3/m Ha3Ba MiINPUEMCTB NpanioIYnxX .
YTBOPIOKYUM (3a 2019 pix)
(Tak/Hi)
1. |[TOB CII «CIIIKA» MMignpuemctso 1 Tak 21 5606,5
2. [TOB «Ykp Arpo PT MignpuemcTBo 2 Tak 88 9628,9
3. [TOB «Bemuko(ocHIHCEKE) [Migmpuemcro 3 Tax 157 7605,3
4.  [[IOCII «dpyxba» ITignpuemcTBo 4 Tak 119 6195,8
5. [TOB CII «CIIIKA» [MiagnpuemMcTBO 5 Tax 21 5606,5
6. |CTOB «VYpoxaii» IigmpueMcTBo 6 Tax 59 6610,7
7.  [TOB «YxpaiHCbKa sroaa» Migmpuemctso 7 Hi 25 654,9
g.  [[IKIT «TEMII» MigmpuemcTBo 8 Hi 58 3231
9. [T «/liaba3» IigmpueMcTBo 9 Hi 25 496,3
10. |CTOB «I'nmapkoBuBKE» [ignpuemctio 10 Tak 182 10726
11. [TOB «IOxa- IuBecT» Tiampuemctso 11 Hi 298 8397
12. [[IHTII «Hanist Ankos» [Minnpuemctro 12 Hi 21 718,3
13. [IIT «KKOPHEJIIC» [Mignpuemctro 13 Hi 38 1363,9
14. [[IIT «Immepist TpaB» [Minnpuemctro 14 Hi 1 122,78
15. |CTOB «JlimunCcHKE» [Minnpuemctro 15 Hi 69 7282,8
16. |BK® TOB «Canpaiiz» [MignpuemctBo 16 Hi 25 513,8
17. |TOB «Hantekc» [Mignmpuemctro 17 Tak 49 1120,9
18. [|[IIT «Pener» [TignpuemcTBo 18 Tak 317 2448 .5
19. [TOB A® «BinpomkeHHs» [Migmpuemctro 19 Tak 76 3989,2
20. |[IMII «ITomiccs» [igmpuemctro 20 Hi 137 1553,6
21. [TOB «Meraiic- KOMITJICKC» [igmpuemcTro 21 Hi 15 305,9
22. [T «JliBina» [MignpuemctBo 22 Hi 9 1765,3
23. [TOB «UHP» [TignpuemcTBo 23 Tak 48 2254.3
[TAT «Hosorpan-Bonuncekuii| [Tinnpuemcrso 24 Hi 53 353,4
24. ITbOHO3aBO»
5. |®OI' «A3zanisn» [Minnpuemctro 25 Tax 87 11133,7
26. [TOB «Cirner- IlenTp» [MignpuemcTBo 26 Tax 792 Iadopmaris BigcyTHS
[IpuBaTHE CUITLCHKOTOCTIONAPCHKE [Migmpuemctro 27 Tax 124 Iadopmaris BigcyTHS
21. mianpueMcTBO «COKiTBYay
[IpuBaTHE CUITLCHKOTOCTIONAPCHKE [MigmpuemctBo 28 Tax 191 Iadopmaris BigcyTHS
28. mignpuemctBo «Casepii»
29. [[IpuBarHa arpodipma «EpanKm» [Tignpuemctao 29 Tax 265 [Hpopmaris BiacyTHS
ToBapucTBO 3 obmexenoro| Iligmpuemctro 30 Tax 98 Iadopmaris BiacyTHS
30. BiIOBiTNBHICTIO «OMiMIT- arpo»
31. |TOB «CremnaHiBCBKE» [ignmpuemctro 31 Tak 518 11157,5
32. |AII Pyxun- Monoko [MinnpuemctBo 32 Taxk 255 [Hdopmartist BigcyTHs
33. |[ICII «barbkiBIIHHAY [Migmpuemctro 33 Tak 93 [HpOpMatist BincyTHS
34. [TOB «ABB Crangapt» [Minnpuemctso 34 Hi 8 413,3
35. [[IIT «TersHa» [MigmpuemctBo 35 Hi 25 638,8
36. [[II1 «PyTa» [MignmpuemctBo 36 Hi 20 474,1
37. [T «IBan» [Minnpuemctso 37 Hi 14 424,6
38. |11 «beperuns» [MinnpuemctBo 38 Taxk 150 14212,8 (B T.u. 7788,1
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Ne ) BimoBiana KoxoBa MiIMPHEMCTBO Kiskics CniiavyeHo nmogaTkiB 10
a3/ Ha3ssa ninnpuemcrBa A M——— O101K€TO- npamoiouny O10/13K€TY BCBOr'0, THC. IPH.
YTBOPIOIOYUM (3a 2019 pik)
(Tak/ui)
39. [TOB «Ilonar - JIic» [Mignpuemcteo 39 Tax 34 1341
40. |[IIT «Pean TII» Ilignpuemctro 40 Tak 30 2653
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Ilinmpuemctso 41 Hi Iadopmaris Indopmaris BincyTHS
41. |BIATIOBIAAJIBHICTIO BiZICYTHS
"ATPOIHBECT
42. |TOB "HIT I'PYII" Ilignpuemctro 42 Hi 58 1337,2
43. |CI'II «Ickpa» IignpuemMcrBo 43 Tax 140 4573,8
a4 TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Ilinnpuemctso 44 Hi Iudopmaris Iadopmanis BigcyTHs
BIJATIOBITAJIb HICTIO "OBIO" BIZICVTHS
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO IlignpuemcTBo 45 Hi [adopmaris Tadopmaris BigcyTHs
45 IBUITOBIIAJIGHICTIO "JTACT" BinCyTHA
46. |COI «Adina-2007» [MignpuemctBo 46 Taxk 511 12515,4
[IPUBATHO-OPEHIHE [Minnpuemctro 47 Hi Iadopmamis Indopmaris BincyTHs
47. |CUIbCBKOTI'OCIIOJAPCBKE BIICYTHS
[MAIPUEMCTBO "IIEPEMOT'A"
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Ilinnpuemctso 48 Hi [adopmaris Tadopmartis BigcyTHs
48. [BIATIOBIZAJIBHICTIO BIICYTHS
"AI'POCOIO3"
CIJIbCBKOI'OCIIOAAPCBHKE Ilignpuemcrro 49 Hi [adopmaris Tadopmaris BigcyTHs
49 TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO BiICYTHS
" [BIAIIOBIJAJIBHICTIO
"IITAXIBHUK"
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Ilinnpuemctso 50 Hi [adopmaris Tadopmaris BigcyTHs
50.  |BIAMIOBIJAJIBHICTIO "KCAHT-2" BiCYTHS
51 CEJISIHCBKE (PEPMEPCBHKE)| ITianpuemcrso 51 Hi Indopmaris Indopmaris BincyTHs
" [TOCIIOAAPCTBO "BAJIEHTUHA" BiICyTHS
[MPUBATHO-OPEHAHE [MigmpuemctBo 52 Hi [adopmaris Iadopmaris BigcyTHS
52, |CUIBCBKOI'OCIIOJJAPCHKE BIICYTHS
MM AITPUEMCTBO "30P"
CIJIbCBKOI'OCITOAAPCBHKE [MigmpuemctBo 53 Hi [adopmaris Iadopmaris BigcyTHS
53 TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO BIZICYTHA
" BIAIOBIJAJIBHICTIO  "BIKTOPIA
[1OJIICCA"
54 [IPUBATHE MAMPUEMCTBO| Iignpuemcrso 54 Hi Indopmais Indopmaris BincyTHs
" |"KAM’SHOBPIJICHKE" BIZICYTHA
CIJIBCBKOI'OCIIOAAPCBHKE [Minnpuemctro 55 Hi Iadopmaris Indopmaris BincyTHs
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO BIICYTHS
55. |BIAIIOBIJAJIBHICTIO
"TIJTIEM3ABOJ
KOPOCTHUIIIBCBHKUI"
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Iianpuemcteo 56 Hi [ndopmaris [Hpopmaris BiacyTHS
56. BIAIIOBIAAJIBHICTIO BIICYTHS
"BEJIUKOXAYAHCBKE"
[IPUBATHE (ITPUBATHO-| IignpuemcrBo 57 Hi [ndopmaris [Hpopmaris BiacyTHS
57 OPEH/IHE) Bi/ICYTHS
" |CIJIbCBKOT'OCITIOJAPCBHKE
[MIIIMTPUEMCTBO "KUILIMHCBKE"
[IPUBATHE (ITPUBATHO-| IligmpuemcTBo 58 Hi Iadopmaris Indopmaris BincyTHS
g OPEH/IHE) BIJICYTHSA
" |CIJIbCBKOT'OCIIOJAPCBKE

[NIAITPMEMCTBO "30JIOTA HHUBA"
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No ) Bianosiana koxosa nignpuemerso | L. Lo Cniiadyeno nogaTkis 10
Ha3Ba nianpuemcTBa . OI0IKETO- 010/12KeTy BCbOT0, THC. TPH.
3/m Ha3Ba MiINPUEMCTB NpanoYuxX .
YTBOPIOIOYUM (3a 2019 pik)
(Tax/ni)
9 OEPMEPCBHKE I'OCIIOJAPCTBO| Ilinnpuemctso 59 Hi Iadopmaris Iadopmanis BigcyTHs
" |"JIACKH" BIJICYTHS
50 [IPUBATHE MHIATIPUEMCTBO| Iixnpuemcrso 60 Hi Iadopmaris Indopmaris BincyTHs
" [IMEHI CMHUKA BiJICYTHS
[TPUBATHE IMinnpuemctBo 61 Hi Indopmariis Indopmarnis BincyTHs
61 CIJIbCBbKOI'OCITIOJAPCBKE BIZICYTHS
©[MIAIIPUEMCTBO 3 OPEHJIHUMU
BITHOCUHAMMU "KPEMHSHCBKE"
[IPUBATHE (ITPUBATHO-| IlignpuemcTBo 62 Hi Iadopmanis Indopmaris BincyTHs
62 OPEH/IHE) BIJICYTHS
" |CIJIbCBKOT'OCITIOJAPCBKE
[MIATIPUEMCTBO "CKYPATIBCHKE"
63. |[TOB "HMBA" [MinnpuemctBo 63 Tax 52 5198.9
64 OEPMEPCBHKE I'OCIIOJAPCTBO| Ilinnpuemctso 64 Hi [adopmaris Tadopmaris BigcyTHs
" ["AJIIHA BAILIMHCBKA" BIJICYTHA
[IPUBATHO - OPEH/IHE| IlimnpuemctBo 65 Hi [adopmaris Tadopmartis BigcyTHs
65. |[CUZIBCBKOI'OCIIOJAPCBHKE BIICYTHS
[MAIMPUEMCTBO "MEJIMHIBCHKE"
CIJIBCBKOI'OCIIOZAPCBHKE [MinnpuemcTBo 66 Hi Iadopmanis Indopmaris BincyTHs
66. [TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO BiICYTHS
BIIIIOBIJAJIBHICTIO "CBITAHOK"
67 OEPMEPCBHKE IF'OCIIOJAPCTBO| Ilinnpuemctso 67 Hi [adopmaris Tadopmaris BigcyTHs
" |"IMMIUYPIHA" BiJICYyTHS
68 OEPMEPCBKE T'OCIIOAAPCTBO "| MixmpuemctBo 68 Hi Iadopmanis Indopmaris BincyTHs
" |[AOBPOBYT - PAAYMIIL " BiZICYTHS
69 CEJISIHCBKE (PEPMEPCBHKE)| ITianpuemcrBo 69 Hi Indopmaris Indopmaris BincyTHs
" [TOCIIOAAPCTBO "JAJMHKA" BIICYTHS
70 OEPMEPCBHKE T'OCIIOJAPCTBO| Ilianpuemcrso 70 Hi Indopmaris Indopmaris BincyTHs
" |"3ABMXK" BiICYTHS
71 OEPMEPCBHKE T'OCIHIOJAPCTBO| IMixmpuemctro 71 Hi Iadopmaris Iadopmaris BiacyTHS
" "BIILA" BIJICYTHA
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Ilinnpuemctso 72 Hi [adopmaris Iadopmaris BigcyTHS
BIATIOBIIAJIBHICTIO BIICYTHS
9 CLJIbCbKOT'OCITOJAPCBKE
" [TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO
BIITOBIIAJIBHICTIO
"BIJIPOI’KEHH "
73 OEPMEPCBHKE T'OCIIOJAPCTBO| IMinnpuemctso 73 Hi [adopmaris Iadopmaris BigcyTHS
" |"BITA CTAHYUK" BIZICYTHA
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Ilinnpuemcrso 74 Hi [adopmaris Iadopmaris BigcyTHS
74. |BIAIIOBIAAJIBHICTIO BIICYTHS
"AI'POXOJIAVHI "XOPTULIA"
[IPIBATHE- [TignpuemctBo 75 Hi [ndopmaris [Hpopmaris BigcyTHS
75 CIJIbCbKOT'OCIIOJJAPCBHKE BIICYTHS
" IIAIMPUEMCTBO
"AI'PODPIPMA"CUMOHN"
76 TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Iixnpuemcreo 76 Hi [ndopmartis [Hpopmaris BiacyTHS
" BIAIMOBIJAJIBHICTIO "XXMBEHA" BIICYTHS
DOEPMEPCBHKE T'OCIIOJAPCTBO| Ilignpuemcrso 77 Hi Iadopmaris Iadopmaris BigcyTHS
77. |'"HB" BIJICYTHSA
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Yu €
Ne ) BimoBiana KoxoBa MiIMPHEMCTBO Kiskics CniiavyeHo nmogaTkiB 10
a3/ Ha3ssa ninnpuemcrBa A M——— O101K€TO- npamoiouny O10/13K€TY BCBOr'0, THC. IPH.
YTBOPIOIOYUM (3a 2019 pik)
(Tak/ui)
ToBapucTBO 3 obmexenoro| [ligmpuemctBo 78 Hi Iadopmaris Iadopmanis BigcyTHs
78. BigmoBinaneHicTIO "JIyrinu Arpo” BIJICYTHS
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Ilinnpuemctso 79 Hi Iudopmaris Iadopmanis BigcyTHs
79. BIAIIOBIJAJIBHICTIO "CBATOBUT BIZICYTHS
- AT'PO"
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Ilinnpuemctso 80 Hi Iudopmaris Iadopmanis BigcyTHs
g0. BIAINOBIAAJIBHICTIO BIJICYTHA
"AI'POBICTATYP"
OEPMEPCBHKE T'OCIIOJAPCTBO| IMiampuemcto 81 Hi [adopmaris Tadopmaris BigcyTHs
81. :
"IOPAH M" BIJICYTHA
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Ilinnpuemctso §2 Hi [adopmaris Tadopmaris BincyTHs
g2, BIAIIOBIJJAJIBHICTIO "TTPODI BiICYTHS
JIEHT"
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Ilizmpuemctso 83 Hi Iadopmamis Indopmaris BincyTHs
83. |BIAMIOBIJAJIBHICTIO "VKPATHKA BiZICYTHS
IATPO"
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Ilinnpuemctso 84 Hi [adopmaris Tadopmaris BincyTHs
4. BIAIIOBIJAJIBHICTIO '"TIOJIICCH- BIZICYTHS
CLJIBI'OCII-AT'PO"
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Ilinnpuemctso 85 Hi [adopmaris Tadopmaris BigcyTHs
55 BIJITIOBIJAJIBHICTIO BiZICYTHS
" ["CIJIbCbKOI'OCITOAAPCBKE
[IIIPUEMCTBO "OBPIA"
56 [IPUBATHE HIATIPUEMCTBO| Iixnpuemcreo 86 Hi Iadopmamis Indopmaris BincyTHs
" ["OEPMALIEHTP" BIJICYTHA
57 TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Mixnpuemcreo 87 Hi Indopmaris Indopmaris BincyTHs
" BIAITOBIJAJIBHICTIO "BIJIBKOBIII" BIICYTHS
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Ilinnpuemctso 88 Hi Iadopmaris Iadopmaris BiacyTHS
3g. BIAIIOBIJAJIBHICTIO "AT'PO- BiZICYTHS
KOHTAKT-1"
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Iixnpuemcreo 89 Hi Indopmaris Indopmaris BincyTHs
9. [BIAIIOBIOAJILHICTIO DIPMA BiJICYTHS
"ACKO"
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Mixnpuemcreo 90 Hi Indopmaris Indopmaris BincyTHs
00. [BIAIIOBIJAJIBHICTIO "TTET'AC- BiZICYTHS
AI'PO"
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Iliampuemctso 91 Hi Indopmaris Indopmaris BincyTHs
01. [BIAIIOBIJAJIBHICTIO "JEHAKOM BIICYTHS
LIEHTP"
IMPUBATHO-OPEHHE [Mignpuemctao 92 Hi Iadopmaris Iadopmaris BiacyTHS
CIJIbCbKOI'OCIIOJAPCBKE BIJICYTHSA
92.  [MIAIPUEMCTBO
"BEJINKOABJIYHELIbKE"
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Ilizmpuemctso 93 Hi [Hdopmaris Iadopmaris BigcyTHS
03. BIAIIOBIJAJIBHICTIO BIJICYTHSA
"€MIJIBYNHO-JIbOH"
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| Mianpuemcreo 94 Hi [ndopmartis [Hpopmaris BiacyTHS
04. [BIAIIOBIJAJIBHICTIO "UEPBOHA| BiZICYTHS
BOJIOKA"
TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| IliampuemcrBo 95 Hi [ndopmaris [Hpopmaris BiacyTHS
05. BIAIIOBIAAJIBHICTIO BIICYTHS
"YKP3EPHOITPOM - IBAHKIB"
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Ne ) BimoBiana KoxoBa MiIMPHEMCTBO Kiskics CniiavyeHo nmogaTkiB 10
Ha3Ba nianpuemcTBa . OI0IKETO- 010/12KeTy BCHOT0, THC. TPH.
3/m Ha3Ba NiANPHEMCTB NpanoYuxX .
YTBOPIOIOYUM (3a 2019 pik)
(Tak/ui)
[TpuBatHe cinmbepkorocnonapebke| IlinnpueMcTo 96 Tak 88 8965,1
96. mignpuemMctBo "BiryHs "
CIJIbCBKOI'OCIIOAAPCBHKE [Mignpuemctao 97 Hi Iudopmaris Iadopmanis BigcyTHs
97. [TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO BIZICYTHS
BIATTOBIJIAJIGHICTIO "VKPATHA"
98. [[IpmBatHe mignpuemcTBo "Barentnna" | Iligmpuemcrso 98 Hi Iadopmaris Indopmaris BincyTHs
Cinbcpkorocnonapcske  ToBapuctBo 3| IlizmpuemcTso 99 Hi Iadopmartist Iadopmarris BiacyTHs
09. |0oOMexeHOI0 BIATIOBITAIBHICTIO| BIJICYTHS
"[Tomicerka HuBA"
100 Cemnstacpke ((hepMmepcnke) rocnoaapetso| [linmpuemctso 100 Hi [adopmaris Tadopmaris BigcyTHs
" ["Bomoaumupceke” BIJICYTHSA
101 DOEPMEPCBHKE T'OCIIOJAPCTBO| Mianpuemctro 101 Hi Iadopmarris Iadopmartis BiacyTHS
" ["BECEJIIBCBKE" BiZICYTHS
102 ToBapucTBo 3 obmesxenoro| [Tinnpuemcrao 102 Hi [adopmaris Tadopmaris BincyTHs
" |BimnoBinanpHicTiO "I'panyM [lmroc" BIJICYTHS
[omiceka nocmigna cranuis imeni O.M.| [Tizmpuemctso 103 Hi [adopmaris Tadopmaris BincyTHs
103 BacyxiHa [HCTHTYTYy  KapTOIUIAPCTBA BIZICYTHA
' |HamionanmpHOT akazmemii arpapHuUX HayK|
Ykpainu
104 ToBapucTBo 3 obmexenoro| [Tlignpuemcrso 104 Hi [adopmaris Tadopmartis BigcyTHs
" [BigmoBigansHicTIO "Arpo Mpis MCC" BIACYTHS
[IPUBATHE HIAMPUEMCTBO| ITignpuemctro 105 Hi [adopmaris Tadopmaris BigcyTHs
105. ["BEJIIIHALILKE" BiCYTHS
CIJIbCBKOI'OCIIOAAPCBHKE Hignmpuemctso 106 Hi [adopmaris Tadopmaris BincyTHs
106 TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO BIZICYTHA
" BIATIOBIZAJIBHICTIO "HOBE
PKUTTS "
[IPUBATHE Mixnpuemctso 107 Hi Indopmaris Indopmaris BincyTHs
107 CIJIbCbKOT'OCITIOJAPCBKE BIICYTHS
" [[IATIPUEMCTBO "ATPODIPMA|
"PAHOK"
108 Cinbepkorocmonapebke  ToBapuctBo 3| [liampuemctso 108 Hi [adopmaris Iadopmaris BigcyTHS
" loOMesxeHor0 BiamoBiganpHicTiO " lyra” BiZICYTHS
CEJISIHCBKE (DPEPMEPCBKE)| [Tinmpuemctro 109 Hi Iadopmaris Iadopmaris BiacyTHS
109 \FOCTIOTAPCTBO "JTFOIMIITA" BinCyTHA
110. |ToBapuctBo 3 obmexenoro| [Tiqnpuemcrro 110 Hi Iadopmaris Iadopmaris BigcyTHS
[RinnorinansHicTIO "TonuynHchKe" RINCVTHS
CIJIBCBKOI'OCIIOAAPCBHKE Mignpuemcteo 111 Hi Iadopmarris Iadopmartis BiacyTHs
111. [TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO| BIZICYTHA
BIATIOBITAJIBHICTIO "JIPYXKBA"
112 ToBapucTBo 3 obmesxenoro| [Tinnpuemctao 112 Hi [ndopmaris [Hpopmaris BiacyTHS
" [BigmoBinanpHicTIO "YKpOeanpoaykT" BIICYTHS
113 CEJISTHCBKE (PEPMEPCBKE)| [Tixnpuemctno 113 Hi Iadopmaris Iadopmaris BiacyTHS
" TOCIIOZAPCTBO "CY3IP A" BIJICYTHS
114 DOEPMEPCBHKE TI'OCIIOJAPCTBO| [Mixnpuemctso 114 Hi Iadopmaris Iadopmaris BiacyTHS
" ["ATPOCHJIA" BIJICYTHS
[TnpuBatHe cinecprorocnoaapcebke| [linmpuemctso 115 Hi [adopmaris Iadopmaris BigcyTHS
115. ninnpuemcTBo "SBip" BIICYTHS
Cinmbepkorocrogapebke  ToBapuctso 3| [limmpuemctro 116 Hi [adopmaris Iadopmaris BiacyTHS
116. |o6MexeHOI0 BiJITIOBI TaTBHICTIO| BiZICYTHS
" AnbsiHc-bekon"

Jl>xepeno: copmMoBaHO Ha OCHOBI (hiHAHCOBOI 3BITHOCTI MiAMPUEMCTB.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
[MianpuemctBo 1 76,3 | 36,0 - - 40,3 - - - -
ITiqpreMcTBO 2 81,4 | 20,0 | 40,0 - 20,0 - - - 14
ITianmpuemcTBO 3 1095| 95 | 50,0 - - - 50,0 - -
[MianpuemctBo 4 1116 | 11,3 - 80 - - - - 20,3
ITigmpuemMcTBO 5 5,8 - - - - - 5,8 - -
ITignpuemMcTBo 6 9,1 - - - - - - - 9,1
ITianpremMcTBo 7 156 | 15,6 - - - - - - -
ITignpuemcTBo 8 21,2 - - - 21,2 - - - -
ITimnpuemctBo 9 101,2 - 51,2 - - - - 50,0 -
IMignpuemctro 10 143,5 | 100,0 - - - - - - 43,5
ITixnpuemctso 11 44,0 - - - - 44,0 - - -
IMigmpuemctao 12 31,8 - - - 31,8 - - - -
ITixnpuemctso 13 55,9 - 55,9 - - - - - -
ITixnpuemctso 14 88,9 - - - 80,0 | - 8,9 - -
IMigmpuemctBo 15 13,2 - - - 13,2 - - - -
ITiznpuemcTBo 16 3,2 - - - - - - - 32
ITignpuemctso 17 17,7 - - - - 7,7 - - -
ITianpuemcTo 18 10,8 - 10,8 - - - - - -
ITixnpuemctso 19 56,7 | 56,7 - - - - - - -
[Mignpuemctro 20 44,2 - - - - - 44,2 - -
ITianpuemcTso 21 6,6 - - - 6,6 - - - -
ITignpuemcTBo 22 2,0 - - - - - - - 2,0
ITinpuemcTBo 23 27,7 - 27,7 - - - - - -
ITignpuemcTro 24 38,9 - - - 38,9 - - - -
ITignpuemcTBo 25 84,2 - - - 84,2 - - - -
ITignpuemcTBO 26 69,3 - - - - - 69,3 - -
ITignpuemcTro 27 122,7 | 62,7 - - 30,0 | 30,0 - - -
ITinpuemcTBo 28 158,6 | 55,3 - 103,3 - - - - -
ITignpuemcTBo 29 2095 | - - | 209,5 - - - - -
ITignpuemcTio 30 13,8 - - - - 13,8 - - -
IMignpuemctro 31 99,1 - - - - 31,1 - 65,0 8,0
IMignpuemctro 32 188,5 | 108,0 - - - - - - 80,5
ITignpuemcTio 33 12,6 - - - 12,6 - - - -
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
ITigpuemcTBo 34 7,8 - - - - 7.8 - - -
ITignpuemcTso 35 86,0 - 86,0 - - - - - -
IMignpuemcTBo 36 106,1 - - - 106,1 - - - -
ITignpuemcTBo 37 2248 | 120,4 - - - - 64,3 - 60,1
ITixnpuemcTo 38 131,7| - 131,7 - - - - - -
IMigmpuemcTBo 39 67,9 - - - 67,9 - - - -
[Timnpuemcto 40 58,7 | 58,7 - - - - - - -
IMignpuemcTBo 41 45,9 - - - - - - - 45,9
ITianpuemcTBo 42 8,4 - - - - - 8,4 - -
ITiqnpremcTBo 43 9,5 - - - - 9,5 - - -
ITinnpuemcTBO 44 4,0 - - - - - - - 4,0
ITignpuemcTBo 45 133,2 - - 133,2
IMianpuemcTBO 46 339,8 | 129,2 110,4 - - - - - 100,2
[TixnpuemcTBo 47 150,2 | - 150,2 - - - - - -
ITinnpremcTBO 48 63,6 - 63,6 - - - - - -
IMinnpuemctro 49 47,0 - - - 47,0 - - - -
ITiampuemctBo 50 58,5 | 40,4 - - - - 18,1 - -
[MignpuemctBo 51 115,7 | 55,2 - - 60,2 - - - 0,3
ITignpuemcTBO 52 142,2 - - 142,2 - - - - -
IlixpuemcTBo 53 139,0 | 112,0 - - - - 27,0 - -
[TinnpuemctBo 54 67,5 - - - - - - - 67,5
IMianpuemcTBO 55 62,1 | 32,0 - - 30,1 - - - -
ITianpuemMcTBO 56 58,8 | 58,8 - - - - - - -
ITignpuemcTBo 57 6,8 - - - - 6,8 - - -
ITixnpuemcTBo 58 12,9 - - - - - - - 12,9
ITi qpreMcTBO 59 91 - - - - - 9,1 - -
ITimnpuemctBo 60 22,9 - - - - - - 22,9 -
IMingnpuemcteo 61 177,0 | 117,0 - - 35,0 - - 25,0 -
[MignpuemctBo 62 190,4 - - 189,2 - - - - 1,2
ITignpuemMcTBO 63 156,9 | 56,3 - - - - 100,3 - -
ITianpuemMcTBO 64 170,2 | 70,1 100,1 - - - - - -
ITixnpuemMcTBoO 65 16,3 - - - - 16,3 - - -
[TignpuemcTBO 66 111 - - - - - 11,1 - -
ITigipuemcTBO 67 18,3 - 18,3 - - - - - -
ITimnpuemcTBO 68 199,4 - 119,0 - - - - 78,2 | 2,2
ITianpuemcTBO 69 243,01 103,5| 1395 - - - - - -
[Tignpuemctso 70 215,1 - - 2140 - - - - 1,1
[MignpuemcTio 71 1554 | 55,1 50,2 - - - 50,1 - -
ITixnpuemcTBo 72 7,3 - - - - 7.3 - - -
ITigrrpuemcTBo 73 8,6 - - - - - - - 8,6
ITianpuemcTBO 74 9,9 - 9,9 - - - - - -
[TignpuemctBo 75 256 | 25,6 - - - - - - -
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
ITigmpuemcTBO 76 1471 | 47,1 | 60,0 - - |40,0 - - R
ITignpuemcTso 77 222,8 - - 2120 - - | 12,8 - -
ITignpuemcTBo 78 317,6 | 215,6 | 98,0 - - - 4,0 - -
ITianpuemctBo 79 46,3 - - - - - - 46,3 -
ITigmpuemcTro 80 33,0 - 33,0 - - - - - -
ITigmpuemctso 81 19,0 - - - - - | 140 - 5,0
[TiagmpuemctBo 82 51 - - - 5,1 - - - -
[MixnpuemcTBo 83 3,2 - - - - - - - 3,2
[TinnpuemctBo 84 7,4 - 7,4 - - - - - -
ITigipuemctBo 85 87,5 | 40,0 - - 323 | - - - 15,2
ITinmpuemcTBO 86 67,4 - 674 | - - - - - _
ITinnmpuemctBo 87 65,3 - - 65,3 - - - - -
IMignpuemcTBO 88 113,0 | 100,5 - - - 12,0 - - 0,5
ITixnpuemctBo 89 7,7 - - - - - - - 7.7
ITiqnpuemctio 90 9,4 - - - - - - - 9,4
IMinnpuemcteo 91 3,0 - - - - - - - 3,0
ITimnpuemctBo 92 58,5 - 504 | - - - - 8,1 -
ITignpuemcTBo 93 17,9 - - - 179 | - - - -
ITinnmpuemctBo 94 41,8 - 41,8 - - - - - -
ITixnpuemcTBo 95 111,8 | 51,0 | 50,4 - - - 10,4 - -
ITiampuemcTBo 96 67,0 - - - - - | 330 - 34,0
IMianpuemctBo 97 6,6 - - - - - 6,6 - R
IMingnpuemcteo 98 17,4 - - - - - - - 17.4
ITigmpuemcTBo 99 19,0 | 19,0 - - - - - - -
ITixnpuemctso 100 95,1 | 45,0 - - 471 - - - 3,0
IMignpuemcteo 101 5,7 - - - - - - - 57
[MianpuemctBo 102 56,3 | 56,3 - - - - - - _
ITignpuemcto 103 88,2 - - - 78,1 | - - - 10,1
[MianpuemctBo 104 112,9 - 62,4 - 50,2 - - - 0,3
ITixnpuemctso 105 146,3 | 100,3 | 42,0 - - - 4,0 - R
[Mignpuemctao 106 227,0 - - 2240 - - - . 3,0
[Tignpuemctso 107 98,0 | 44,0 - - - - | 505 - 35
[Mignpuemcto 108 75,4 | 34,4 | 410 - - - - - -
IignpuemcTro 109 8,9 - 8,9 - - - - - -
IMignpuemctro 110 6,4 - - - - - - - 6,4
ITignpuemcTro 111 9,2 - - - - - - - 9,2
ITignpuemcTro 112 24,8 | 24,8 - - - - - - R
ITigmpuemctro 113 57,0 | 33,0 - - 24.0 - - - R
[Tignpuemctio 114 5,0 - - - - - - R 5,0
ITignpuemcTio 115 198,6 | 98,2 |554 | - - - - 45,0 -
ITignpuemcTro 116 19,5 - - - - - 1195 - -

Jlxxepeso: po3pobieHo Ha ocHoBi [5; 69; 84; 166];

(biHaHCOBOT 3BITHOCTI MiANPHUEMCTB.

BJIACHI JOCIIKEHHS Ha OCHOBI
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[Iponosxkenus noparky

Ta6mums /1.3

IIpsimi iHO3eMHI iHBeCcTHLIT Y MIANPUEMCTBA-PECTIOHIEHTH,

2019 p., Tic. moa. CLHIA

[HO3emHi iHBECTHIIT ¥

OCBO€EHO IHBECTHIIIH B

[MixnpuemcTBO HiAMPUEMCTBO THUC. JOJI. [Mpwupict, Tuc. gon. CIIIA | ocHOBHMH KamiTal, THC. TOJI.
CHIA CIIA
1 2 3 4
Iignpuemcrna 1-2 - - -
[Tignpuemctro 3 50 120 40
ITignpuemctso 4 30 30 26
[TignpuemcTBo 5 100 100 98
ITignpuemctBo 6 - - -
Iignpuemctro 7 65 65 63
ITignpuemctro 8§ 70 70 69
ITignpuemctro 9 - - -
ITignpuemctro 10 150 500 145
IMignpuemcrra 11 - 24 - - -
ITigmpuemctBo 25 70 200 69
IignpuemctBo 26-28 - - -
ITignpuemctro 29 30 30 30
ITignpuemctro 30 - - -
Iignpuemctro 31 50 250 49
Iignpuemcrro 32-37 - - -
ITignpuemctro 38 120 120 120
Iignpuemctro 39-42 - - -
ITigmpuemctro 43 90 90 88
Iignpuemctro 44-45 - - -
[TignpuemctBo 46 50 170 46
Iignpuemctro 47-62 - - -
[TigmpuemcTBo 63 50 50 50
[Tignpuemctro 64- 95 - - -
[MinnpuemcTBo 96 90 90 85

Mignpuemctro 97 - 116

Jlxepeno: po3po0JIeHO Ha OCHOBI [5;

(iHaHCOBOT 3BITHOCTI MiANPUEMCTB.

69; 84; 166]; BmacHi AOCITIKEHHS Ha OCHOBI
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Honatok E
Tabnuys E. 1

Crtpykrypa 3emeabHuX pecypciB JKuroMupcbkoi 00acTi
Ha 1 ciuns 2020 poky

TToka3uuku IInoma,tuc.ra BiacoTkiB g0 3arajabHOT IIOLI]

Ycroro 3emens 3019,6 100

3eMJII CLIBCHKOIOCIIOIAPCHKOI0 IPU3HAYCHHS 1616,7 54

JIICH Ta JTICOBKPUTI IJIOMT 1125,3 37

3a0ymoBaHi 3emiti 90,2 3

3eMJIl il BOAOO 475 2

BIAKpHUTI 3a0010U€EHI 3eMITi 99,8 3

1HII 3eMITi 40,1 1

Jlxxepesio: po3pobiieHo Ha OCHOBI [167].

OepyubkuiA
OneBcbKnin
Hapogwubkmia
KopocTteHcbkuia
HoB.-BonuHcbKKii XopouliscekniA
PanomMuLLINbCLKMA
YepHaxiBCcbkMi
BapaHiBcbkmia _ ~
KopocTUwiBcekMiA

HUTOMMPCEKMIA

PomaHiBcekMiA

AHOPYLWIBCLRAA

MoniNEHAHCHKMIA

NMioBapcekuid
Bepaudiscekmii

PyxuHckkmit

no 15,0
15,1 - 30,0
30,1 -45,0

L]
L]
1]
]

Puc. E.1. ITociBHi miiomi CijibCbKOrocnogapcbKux KyJabTyp y ZKuromupcbkii

45,1 i Ginbwe

obusacriy 2019 poui, Tuc. ra

JIxxepeso: po3pobiieHo Ha ocHOBI [167].
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[IponoBxkeHus nogatky E

Tabnuys E.2

IIuToma Bara KamiTaJbHUX IHBECTHIII B PO3pi3i MicT Ta paiioHiB

AKutomupcebkoi odaacri 'y 2019 poui, %

KamitanbHi iHBECTHLIT
IToka3zHuku . . . . .
BIJICOTKIB peNTHHT (Miclie perioHy)

M. Kutomup 30,2 1
M. Bepauuis 3,4 7-8
M. Kopocrens 2,6 10
M. Manuu 2,8 9
M. HoB.-BonuHaCceknit 3,6 6
paiioHu
AHIpYIIiBCHKUI 24 14
BapaniBcbkuii 0,7 22-24
bepamaiBchkmii 1,9 15
Bpycuniscekuit 0,6 25
C€MUIBYUHCHKHI 0,5 22-24
JKuromupcrkuit 11,5 3
Kopocrencbknii 2,9 5
KopocTumiBchkmii 1,7 17-18
Jlyruncbkuit 0,2 28
Jlrobapcrkuit 2,2 13
ManuHceKui 0,7 22-24
Haponumpkuit 0,5 26-27
Hos.-BonmHcsknii 6,2 4
OBpyuBKHH 14 17-18
OneBcbKHi 0,7 20-21
INominpHIHCHKHI 11,1 2
[TynuachKU 0,2 26-27
PagoMunuiscekuii 3,0 7-8
PomaHiBcbKHit 2,0 11-12
PyxuHCHKHI 2,0 16
XoponriBcbKHid 1,5 19
YepHAXiBCHKHHA 1,1 20-21
UynHiBChKUH 2,4 11-12

JIxxepeso: po3pobiieHo Ha ocHOBI [167].
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Tabnuys K. 1

Buxuau 3a0pyIHIOI0UMX PEYOBHH Ta JIOKCUAY BYIJIelI0 B aTMocdepHe

HOBiTpﬂ CTaHiOHapHI/IMI/I HGKReEpeJIaMu 3aﬁpyIlHeHHﬂ 3a BUAaAMH €KOHOMIYHOI

aisibHOCTI, 2019 p.

OO0cCsTru BUKUIIB

3a0pYIHIOIOYHX TOKCUTY
TToKa3HIK peYOBUH BYTJICIIIO
BIZICOTKIB BiZICOTKIB
T 10 T bice}
MiACYMKY MiACYMKY
Vi BUAM €EKOHOMIYHOT IisIIbHOCTIL 92725 100 656281,4 100
CinbchKe, JTicOBE Ta pHOHE TOCIIOAaPCTBO 2576,8 27,8 57134,5 8,7
JloOyBHA MTPOMUCIIOBICTH 1 po3p00JICHHS Kap’epiB 1006,2 10,9 14593,3 2,2
M0OyBaHHS METAIEBHUX PY.T 2495 2,7 13207,4 2
I[06’YBa.HH51 IHIINX KOPUCHHUX KOTIAJIMH 1 pO3pO0IeHHS 7567 8.2 1385.9 0.2
Kap’epiB
[TepepoOHa MpOMUCIOBICTh 2745,1 29,6 264311,8 40,3
y TOMY YHCII
BAPOOHHIITBO XapUOBUX MPOAYKTIB 459,8 5 46862,8 7,1
BUPOOHUIITBO HAIOIB 26,9 0,3 6165,8 0,9
BUPOOHUIITBO XiMIYHUX PEYOBHH 1 XiMigHOI MPOAYKIIii 31,6 0,3 24617 0,4
BUPO HI/IT_‘I'TBO IHIIIOT HEeMeTaNneBOT MiHEpaTbHOT 949 10,2 90885, 1 138
MPOYKIIIT
[ 0i i

BUPO HITILITBO TOTOBUX METAJICBUX BHUPOOIB, KPiM 1329 14 3210.7 05
MAIIIMH 1 yCTaTKOBaHHS
I

OCTaLI%‘).‘I’{HSI eneKTpoegepru, rasy, mapu Ta 433.9 47 217748.7 33,2
KOHIMIIIHOBAHOTO TIOBITPS
B - .

.OILOHOCTa‘IaHHH, KaHaIi3amis, TOBOIKEHHS 3 26 0.3 6176.2 0.9
BIIXOIaMH
ByniBHUIITBO 31,7 0,3 747,4 0,1
Tpa’chopT, CKJIaJIChKe TOCTIO/IAPCTBO, MONITOBA Ta 1615,1 174 526363 8
Kyp’€pchKa JisIbHICTh
TumuacoBe po3MIIIyBaHHS i OpraHi3allisi XapuyBaHHS,
iH(opMaIlis Ta TeNeKOMYHIKaIlil; iHaHCOBa Ta
CTpPaxoBa JisUIbHICTh; OIepallii 3 HEPYXOMHUM MaliHOM; 40,6 0,4 61229 0,9
JUSUTBHICTB y cdepi aMiHICTPaTHBHOTO Ta
JTIOTIOM1KHOTO 00CITyTOBYBaHHS
IIpodeciiina, HaykoBa Ta TEXHIYHA JisUTbHICTh; OCBITa 137,5 15 3800,3 0,6
Jlep?lcaBHe yIpaBJIiHHs 1 000poHa; 000B’I3KOBE 396.7 43 24616,2 3.8
COIliaJIbHE CTPaxXyBaHHS
OxopoHa 370pOB’s Ta HaJITaHHS COIIAIBHOI JOTIOMOTH;
MUCTEITBO, CIIOPT, PO3Bard Ta BiJAMOYMHOK; HaJITaHHS 89,1 0,9 3899,1 0,6
BUJIiB OCITYT
[HII1 BUIM €KOHOMIYHOI IIsUTBHOCTI 173,8 1,9 44947 0,7

Jlxepero: po3po0iieHo Ha OCHOBI [167].
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IIponoBxkenus nogarky K

Tabnuys K.2

JInHamMika yTBOpeHHsI BiIX0/1iB 32 BUAAMHU €KOHOMIYHOI TIAJILHOCTI

NiANPHEMCTB Ta A0MOTocnoAapcTB B ZKUTOMUPCHKIii 00.J1aCTI,

2017-2019 pp., T

2017 2018 2019
-1V y TOMy -1V y TOMy -1V y TOMY
KJaciB YHCII KJIaciB qpCIIi KJIaciB YUCIII
Hokastix HeOe3ImeKn I-I11 HeOe3meKu -1l HeOe3meKu 11
KJIaciB KJIaciB KJ1aciB
HeOe3IeKn HeOe3neKn HeOe3eKn
Yceboro 671879,3 14149 518307,5 664,5 550432,8 887,1
Cinbchbke, JTicoBe Ta puOHE 230900,7 74,1 67786,9 66,4 71534,4 100,6
TOCIIOZIAPCTBO
JloOyBHA TPOMUCIIOBICTH 1 83871,7 146,2 127537,8 146,3 141564,3 101,7
po3po0IieHHsI Kap €piB
y TOMY 9HCIi
JI0OYBaHHS METAJIIEBHX Py 157,2 23,1 661,7 14,7 1236,1 33
JNOOYBaHHS 1HIIINX 83714,5 123,1 126782,2 131 140231,7 67,8
KOPHCHUX
KOTAJIHH 1 po3po0IeHHs
Kap’epiB
IlepepoOna npomuciosicte | 230644,1 1014,6 211884,6 296,2 150634,5 4523
y TOMY YHCI
BUPOOHHIITBO XapUOBUX 145037,5 67,3 118642,8 27,3 39582,9 26,5
MPOAYKTIB
BUPOOHUIITBO HAIOIB 19947,2 3,2 27400,9 2,8 19206,1 2,8
BUPOOHUIITBO XiMIUYHUX 652,5 23,7 367,4 1,8 176,9 2,8
PEYOBUH 1 XiMIYHOT
MPOAYKITii
BUPOOHUIITBO 1HIIIOT 43460,8 637,2 36615,5 30,8 40173,9 35,9
HEeMeTaleBOi MiHepaIbHOT
MPOAYKITii
BUPOOHUIITBO TOTOBUX 1056,3 3,1 3152,4 196,7 3386,5 287,6
METaJIeBUX BHPOOIB, KPIM
MAaIlHH 1
YCTATKOBAHHS
ITocrayanus 6686,8 18,8 757,9 8,9 762,4 12,6
eJIEKTPOCHEPrii, ra3y, mapu
Ta KOHAUIIIHOBAHOTO
HOBITPA
Bopomnocrauanns; 5741 3,6 5429,5 3,9 5849,8 5,8
KaHajizaris,
MTOBOJ[>KEHHS 3 BiIXOAaMuU
BynisauTBO 353,9 5,4 407,7 41 75,2 3,1
TpancnopT, CKIaaChKe 5317,3 142,2 3724,6 118 2371,8 145,3
rOCIIOIAPCTBO, TOILITOBA Ta
Kyp €pchKa AisUIbHICTh
[HIn BUaIM €eKOHOMIYHOT 6071,1 10 8510,5 20,7 72691,1 65,7
JUSITTBHOCTI
JlomorocrozapcTea 102292,7 — 92268 — 104949,3 -

Jlxepero: po3po0iieHo Ha OCHOBI [167].
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Tabnuys U. 1

Ouninka cliIbCHKOroCnOAAPCHKMX MiANPUEMCTB ZKUTOMUPCHKOI 00J1aCTi 32

NMOKA3HUKOM a0CoJI0THOI JikBinHOCTi, 2002-2019 pp.

MiampuemMcTBO 2002 | 2005 | 2010 | 2015 2016 | 2017 | 2018 | 2019 22%16%/ 2019/2015
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
[Mipnpuemctso 1 0,03 | 0,01 | 0,01 0,01 0,01 0 0,01 0,04 0,01 0,03
Mignpuemcto 2 | 0,07 0 0 0 0 0 0 0,01 -0,06 0,01
[MianpuemcTBo 3 0 0 0 0 0 0 0 0,01 0,01 0,01
[MignpuemcTso 4 0 0 0,06 0 0 0 0 0,03 0,03 0,03
[ignpuemcTBoO 5 0,12 0,1 0,01 0 0 0 0 0 -0,12 0
Mipnpuemcto 6 | 0,06 0 0,03 0,03 0,03 | 0,03 | 0,03 0,09 0,03 0,06
ignpuemctro 7 0,07 0,09 | 0,09 0,09 0 0 0,02 -0,05 -0,07
MipnpuemctBo 8 | 0,03 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,03 0 0
Mipnpuemcto 9 | 0,09 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0 -0,09 -0,03
Mignpuemctro 10 0 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,07 0,07 0,04
[Minnpuemctio 11 0 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,06 0,06 0,03
Mignpuemctro 12 0 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,10 0,1 0,07
[Minnpuemctio 13 0 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,11 0,11 0,08
Miampuemctso 14 | 0,8 0,09 | 0,09 0,09 0,06 | 0,06 | 0,06 0,02 -0,78 -0,07
ignpuemcrro 15 | 0,15 0,1 0,08 0,14 0,15 | 0,23 | 0,11 0,04 -0,11 -0,1
[Mianpuemctro 16 | 0,12 0,08 | 0,01 0 0 0 0 0,01 -0,11 0,01
Miampuemcteo 17 | 0,03 | 0,01 | 0,22 0,02 0,04 | 0,03 | 0,02 0,10 0,07 0,08
[Minnpuemcreo 18 | 0,25 | 0,28 | 0,31 0,48 0,5 04 | 0,35 0,41 0,16 -0,07
Miampuemcteo 19 | 0,11 | 0,09 | 0,19 0 0,05 | 0,01 | 0,02 0,11 0 0,11
[Mignpuemcreo 20 | 0,15 | 0,09 | 0,01 0,07 0,03 | 0,06 | 0,12 0,19 0,04 0,12
[Mianpuemctro 21 | 0,04 0,06 | 0,16 0,13 0,1 0,11 0,1 0,20 0,16 0,07
Miampuemcteo 22 | 0,02 | 0,03 | 0,12 0,09 0,08 | 0,22 | 0,13 0,21 0,19 0,12
[Mignpuemcreo 23 | 0,03 | 0,01 | 0,01 0,01 0,01 0 0,01 0,03 0 0,02
[Mignpuemctro 24 0 0 0 0 0 0 0 0,01 0,01 0,01
[MinnpuemcTBo 25 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[MignpuemctBo 26 0 0 0,06 0 0 0 0 0,03 0,03 0,03
ignpuemcrro 27 | 0,15 0,1 0,01 0 0 0 0 0,09 -0,06 0,09
Miampuemcrso 28 | 0,01 0 0,03 0,03 0,03 | 0,03 | 0,03 0,13 0,12 0,1
Mignpuemcrro 29 | 0,10 0,09 | 0,09 0,09 0 0 0 0 -0,1 -0,09
Miampuemcreo 30 | 0,09 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0 -0,09 -0,03
Mignpuemcrro 31 | 0,12 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,01 -0,11 -0,02
Miampuemcro 32 | 0,17 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,05 -0,12 0,02
Miampuemcrio 33 | 0,21 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,13 -0,08 0,1
Mignpuemcrro 34 | 0,11 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0 -0,11 -0,03
Miampuemcto 35 | 0,05 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,04 -0,01 0,01
Miampuemcto 36 | 0,08 | 0,09 | 0,09 0,09 0,06 | 0,06 | 0,06 0,01 -0,07 -0,08
Miampuemcrso 37 | 0,16 0,1 0,08 0,14 0,15 | 0,23 | 0,11 0,01 -0,15 -0,13
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[Iponosxkenusa noparky 1

[Tpomosxenus Tadm. 1.1

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
IMignpuemctro 38 | 0,20 | 0,08 | 0,01 0 0 0 0 0,13 -0,07 0,13
Mignpuemctio 39 | 0,02 | 0,01 | 0,22 0,02 0,04 |0,03| 0,02 0,21 0,19 0,19
[ipnpuemcrio 40 | 0,30 | 0,28 | 0,31 0,48 0,5 04 | 0,35 0,32 0,02 -0,16
MMignpuemcto 41 | 0,15 | 0,09 | 0,19 0 0,05 |0,01| 0,02 0,10 -0,05 0,1
MMignpuemctBo 42 | 0,07 | 0,09 | 0,01 0,07 0,03 | 0,06 | 0,12 0,11 0,04 0,04
IMignpuemcteo 43 | 0,21 | 0,06 | 0,16 0,13 0,1 011| 01 0,07 -0,14 -0,06
MMignpuemctso 44 | 0,01 | 0,03 | 0,12 0,09 0,08 |0,12| 0,13 0,19 0,18 0,1
[MianpuemcTBo 45 0 0,01 | 0,01 0,01 0,01 0 0,01 0,07 0,07 0,06
[ignpuemcTBo 46 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[MignpuemcTso 47 0 0 0 0 0 0 0 0,15 0,15 0,15
Mipnpuemcrio 48 | 0,02 0 0,06 0 0 0 0 0,11 0,09 0,11
Mignpuemctro 49 | 0,19 0,1 0,01 0 0 0 0 0,02 -0,17 0,02
Mipnpuemcrso 50 | 0,02 0 0,03 0,03 0,03 |0,03| 0,03 0 -0,02 -0,03
MignmpuemcTso 51 0,19 0,09 | 0,09 0,09 0 0 0 0 -0,19 -0,09
Mipnpuemcro 52 | 0,04 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0 -0,04 -0,03
Mignpuemctso 53 | 0,02 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,11 0,09 0,08
Mignpuemctso 54 | 0,13 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,02 -0,11 -0,01
Mipnpuemcro 55 | 0,15 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,01 -0,14 -0,02
Mignpuemctso 56 | 0,07 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,22 0,15 0,19
Mipnpuemcro 57 | 0,08 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,01 -0,07 -0,02
[Mignpuemcto 58 | 0,18 | 0,09 | 0,09 0,09 0,06 | 0,06 | 0,06 0,05 -0,13 -0,04
IMignpuemctro 59 | 0,21 0,1 0,08 0,14 0,15 | 0,13 | 0,11 0,16 -0,05 0,02
MipnpuemcrBo 60 | 0,16 | 0,08 | 0,01 0 0 0 0 0,03 -0,13 0,03
Mignpuemctso 61 | 0,03 | 0,01 | 0,22 0,02 0,04 |0,03| 0,02 0 -0,03 -0,02
MipnpuemcrBo 62 | 0,34 | 0,28 | 0,31 0,48 0,5 04 | 0,35 0,29 -0,05 -0,19
ignpuemctro 63 | 0,12 0,09 | 0,19 0 0,05 0,01 | 0,02 0 -0,12 0
Mipnpuemcro 64 | 0,24 | 0,09 | 0,01 0,07 0,03 | 0,06 | 0,12 0,21 0,07 0,14
MMignpuemctso 65 | 0,10 | 0,06 | 0,16 0,13 0,1 0,11 | 0,1 0,07 -0,03 -0,06
[Mignpuemctso 66 | 0,11 | 0,03 | 0,12 0,09 0,08 |0,12 | 0,13 0,19 0,08 0,1
Mipnpuemcro 67 | 0,03 | 0,01 | 0,01 0,01 0,01 0 0,01 0 -0,03 -0,01
[ignpuemcTBO 68 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[MipnpuemcTBo 69 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Hignpuemctro 70 | 0,05 0 0,06 0 0 0 0 0,13 0,08 0,13
IMignpuemcteo 71 | 0,19 0,1 0,01 0 0 0 0 0,01 -0,18 0,01
Mignpuemctso 72 | 0,13 0 0,03 0,03 0,03 |0,03| 0,03 0,05 -0,08 0,02
Mignpuemctro 73 | 0,18 0,09 | 0,09 0,09 0 0 0,03 -0,15 -0,06
Mipnpuemctio 74 | 0,02 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0 -0,02 -0,03
Hignpuemctro 75 | 0,04 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0 -0,04 -0,03
Mipnpuemctio 76 | 0,16 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,03 -0,13 0
ignpuemctro 77 | 0,21 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0 -0,21 -0,03
ignpuemctro 78 | 0,08 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0 -0,08 -0,03
Mipnpuemcreo 79 | 0,07 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,14 0,07 0,11
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[Iponosxkenusa noparky 1

[Tpomosxenus Tadm. 1.1

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
[Minnpuemcro 80 | 0,13 | 0,09 | 0,09 0,09 0,06 | 0,06 | 0,06 0,19 0,06 0,1
Hiampuemcto 81 | 0,18 0,1 0,08 0,14 0,15 | 0,13 | 0,11 0,17 -0,01 0,03
[Minnpuemcto 82 | 0,11 | 0,08 | 0,01 0 0 0 0 0,04 -0,07 0,04
MiampuemcTBo 83 0 0,01 | 0,22 0,02 0,04 | 0,03 | 0,02 0 0 -0,02
Miampuemcto 84 | 0,21 | 0,28 | 0,31 0,48 0,5 04 | 0,35 0,36 0,15 -0,12
[Minnpuemcto 85 | 0,20 | 0,09 | 0,19 0 0,05 | 0,01 | 0,02 0 -0,2 0
Miampuemcto 86 | 0,14 | 0,09 | 0,01 0,07 0,03 | 0,06 | 0,12 0,01 -0,13 -0,06
[Minnpuemctso 87 | 0,20 | 0,06 | 0,16 0,13 01 (011 01 0,20 0 0,07
MiampuemctBo 88 0 0,03 | 0,12 0,09 0,08 | 0,12 | 0,13 0,09 0,09 0
[Minnpuemcto 89 | 0,07 | 0,01 | 0,01 0,01 0,01 0 0,01 0,11 0,04 0,1
[Minnpuemctio 90 0 0 0 0 0 0 0 0,10 0,1 0,1
IMignpuemctro 91 0,03 0 0 0 0 0 0 0 -0,03 0
[TinnpuemctBo 92 0 0 0,06 0 0 0 0 0,07 0,07 0,07
IMigmpuemctro 93 0,22 0,1 0,01 0 0 0 0 0 -0,22 0
[Minnpuemctso 94 | 0,07 0 0,03 0,03 0,03 | 0,03 | 0,03 0,15 0,08 0,12
[MigmpuemcTBo 95 0,04 0,09 | 0,09 0,09 0 0 0 0 -0,04 -0,09
Miampuemcteo 96 | 0,11 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,10 -0,01 0,07
[Minnpuemcro 97 | 0,24 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,07 -0,17 0,04
Miampuemcteo 98 | 0,13 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,04 -0,09 0,01
[MinnpuemctBo 99 | 0,05 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,01 -0,04 -0,02
ignpuemcrro 100 | 0,08 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0 -0,08 -0,03
[Minnpuemcteo 101 | 0,09 | 0,07 | 0,03 0,03 0,03 0 0 0,01 -0,08 -0,02
[Minnpuemcteo 102 | 0,15 | 0,09 | 0,09 0,09 0,06 | 0,06 | 0,06 0,12 -0,03 0,03
Miampuemctro 103 | 0,18 0,1 0,08 0,14 0,15 | 0,13 | 0,11 0,11 -0,07 -0,03
[Minnpuemcteo 104 | 0,20 | 0,08 | 0,01 0 0 0 0 0,09 -0,11 0,09
Miampuemctio 105 0 0,01 | 0,22 0,02 0,04 | 0,03 | 0,02 0,02 0,02 0
[Minnpuemcteo 106 | 0,21 | 0,28 | 0,31 0,48 0,5 04 | 0,35 0,38 0,17 -0,1
Hiampuemcro 107 | 0,19 | 0,09 | 0,19 0 0,05 | 0,01 | 0,02 0,03 -0,16 0,03
Miampuemcro 108 | 0,06 | 0,09 | 0,01 0,07 0,03 | 0,06 | 0,12 0,23 0,17 0,16
[Minnpuemcteo 109 | 0,09 | 0,06 | 0,16 0,13 01 (011 01 0,03 -0,06 -0,1
Hiampuemcteo 110 | 0,10 | 0,03 | 0,12 0,09 0,08 | 0,12 | 0,13 0 -0,1 -0,09
[ianpuemctro 111 | 0,10 0,06 | 0,16 0,13 0,1 0,11 | 0,1 0 -0,1 -0,13
Miampuemcto 112 | 0,01 | 0,03 | 0,12 0,09 0,08 | 0,12 | 0,13 0,25 0,24 0,16
Miampuemcto 113 | 0,09 | 0,01 | 0,01 0,01 0,01 0 0,01 0,14 0,05 0,13
Miampuemctio 114 | 0,06 0 0 0 0 0 0 0,01 -0,05 0,01
Mignpuemcrro 115 | 0,09 0 0 0 0 0 0 0,01 -0,08 0,01
Ilignpuemctro 116 | 0,12 0 0,06 0 0 0 0 0 -0,12 0

JI>xepeno: BiIacH1 JOCTIIKEHHS HAa OCHOB1 (PIHAHCOBOT 3BITHOCTI MMiIMTPUEMCTB.
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[Iponosxkenus nomarky U

Taomusg 1.2

Or1iHKa CUTbCHKOTOCTIOIAPCHKUX MiAIPUEMCTB JKUTOMUPCHKOI 001aCTi 3a

nokazHukoM ¢onaoimgmaqi, 2002—2019 pp.

ITiampreMcTBO 2002 2005 2010 2015 | 2016 | 2017 2018 2019 2019/2002 2019/2015
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Miampuemcrso 1 2,02 2,25 3,25 5,25 6,25 7,25 8,25 4,78 2,76 -0,47
Iinnpuemcrso 2 3,59 3,56 4,56 6,56 7,56 8,56 9,56 10,02 6,43 3,46
ITignpuemctBo 3 3,44 3,56 3,89 5,89 6,89 7,89 8,89 10,35 6,91 4,46
Tiampuemctso 4 3,01 3,56 6,37 8,37 9,37 | 10,37 | 11,37 9,17 6,16 0,8
ITignpuemcTso 5 2,97 3,56 7,37 6,98 7,98 8,98 9,98 9,95 6,98 2,97
ITigmpremcTBo 6 6,98 7,12 8,37 2,47 3,55 4,55 5,55 6,06 -0,92 3,59
Iignpuemctso 7 7,19 8,12 9,37 3,81 4,23 5,81 6,81 6,90 -0,29 3,09
IligmpuremcTso 8 9,44 9,12 10,37 4,47 4,23 4,12 4,81 4,72 -4,72 0,25
ITigmpremcTBo 9 9,15 10,12 | 11,37 5,47 4,23 5,12 5,12 5,89 -3,26 0,42
Hingnpuemcrso 10 8,66 11,12 | 12,37 6,47 4,23 6,12 6,12 6,01 -2,65 -0,46
Iigmpuremerso 11 10,15 | 12,12 | 13,37 7,47 4,23 7,12 7,12 7,11 -3,04 -0,36
ITianpuemctBo 12 11,09 | 13,12 | 14,37 8,47 4,23 8,12 8,12 6,43 -4,66 -2,04
Iigmpuemcrso 13 10,98 | 14,12 | 15,37 9,47 4,23 9,12 9,12 10,26 -0,72 0,79
Iignpuemctso 14 11,22 | 1512 | 16,37 | 1047 | 4,23 | 10,12 | 10,12 | 10,37 -0,85 -0,1
Hignpuemcrso 15 10,09 7,12 8,37 2,47 3,55 4,55 5,55 7,09 -3 4,62
Iignpuremctso 16 8,77 8,12 9,37 3,81 4,23 5,81 6,81 7,65 -1,12 3,84
ITiznpuemctso 17 8,12 9,12 10,37 4,47 4,23 4,12 4,81 3,11 -5,01 -1,36
Iigmpremcteo 18 11,33 | 10,12 | 11,37 5,47 4,23 5,12 5,12 5,15 -6,18 -0,32
ITiznpuemctso 19 11,13 | 11,12 | 12,37 6,47 4,23 6,12 6,12 5,46 -5,67 -1,01
igmpuremctso 20 10,99 | 12,12 | 13,37 7,47 4,23 7,12 7,12 4,17 -6,82 -3,3
ITigmpremerso 21 7,67 13,12 | 14,37 8,47 4,23 8,12 8,12 9,08 1,41 0,61
[MinnpuemcTBo 22 5,16 2,25 3,25 5,25 6,25 7,25 8,25 8,27 3,11 3,02
igmpuemctBo 23 4,32 2,25 3,25 5,25 6,25 7,25 8,25 7,22 2,9 1,97
ITiznpuemcTBo 24 4,11 3,56 4,56 6,56 7,56 8,56 9,56 7,80 3,69 1,24
IligmpremctBo 25 3,69 3,56 3,89 5,89 6,89 7,89 8,89 8,92 5,23 3,03
[MigmpuemcTBO 26 3,10 3,56 6,37 8,37 9,37 10,37 | 11,37 | 10,57 7,47 2,2
ITinnpuemcTBo 27 4,14 3,56 7,37 6,98 7,98 8,98 9,98 9,97 5,83 2,99
Iigmpremcteo 28 6,43 7,12 8,37 2,47 3,55 4,55 5,55 7,10 0,67 4,63
[iznpuemctso 29 6,90 8,12 9,37 3,81 4,23 5,81 6,81 7,32 0,42 3,51
ITigmpuremctso 30 8,27 9,12 10,37 4,47 4,23 4,12 4,81 4,88 -3,39 0,41
[Mignpuemctao 31 9,85 10,12 11,37 5,47 4,23 5,12 5,12 4,90 -4,95 -0,57
ITinmpremctBo 32 7,15 11,12 | 12,37 6,47 4,23 6,12 6,12 7,04 -0,11 0,57
ITinmpremctBo 33 9,88 12,12 | 13,37 7,47 4,23 7,12 7,12 7,15 -2,73 -0,32
[Tignpuemctso 34 14,45 13,12 14,37 8,47 4,23 8,12 8,12 9,01 -5,44 0,54
TigmpremctBo 35 14,13 | 14,12 | 1537 9,47 4,23 9,12 9,12 9,18 -4,95 -0,29
[iznpuemctso 36 16,09 | 15,12 | 16,37 | 1047 | 4,23 | 10,12 | 10,12 | 10,33 -5,76 -0,14
ITigmpuremcTso 37 9,46 7,12 8,37 2,47 3,55 4,55 5,55 8,35 -1,11 5,88
Iliznpuemctso 38 9,04 8,12 9,37 3,81 4,23 5,81 6,81 5,93 -3,11 2,12
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[Iponosxkenusa noparky 1

[Tpomosxenus Tadm. 1.2

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
ITignpuemctso 39 9,11 | 9,12 | 10,37 | 4,47 | 4,23 | 412 | 481 | 539 -3,72 0,92
igmpuemctso 40 7,48 | 10,12 | 11,37 | 547 | 4,23 | 512 | 512 | 525 -2,23 -0,22
Iinnpuemcrso 41 8,68 | 11,12 | 12,37 | 6,47 | 423 | 6,12 | 6,12 | 4,14 -4,54 -2,33
Iiampuemcteo 42 13,08 | 12,12 | 13,37 | 7,47 | 423 | 712 | 7,12 | 6,56 -6,52 -0,91
ITignpuemctBo 43 13,16 | 13,12 | 14,37 | 8,47 | 4,23 | 812 | 8,12 | 8,77 -4,39 0,3
Hinnpuemcreo 44 557 | 2,25 | 325 | 525 | 625 | 7,25 | 825 | 9,13 3,56 3,88
Iiampuemcto 45 6,03 | 356 | 456 | 656 | 7,56 | 856 | 9,56 | 7,84 1,81 1,28
ITignpuemcTBo 46 6,46 | 356 | 3,89 | 589 [ 689 | 7,89 | 889 | 754 1,08 1,65
ignpuemctso 47 1,22 | 356 | 637 | 837 |937 | 10,37 | 11,37 | 6,09 4,87 -2,28
ITianpuemctBo 48 269 | 35 | 737 | 698 |7,98 | 898 | 9,98 | 10,36 7,67 3,38
ignpuremcTBo 49 3,78 | 7,12 | 837 | 2,47 |355| 455 | 555 | 7,04 3,26 4,57
igmpuremctso 50 932 | 812 | 937 | 381 |4,23| 581 | 681 | 6,89 -2,43 3,08
ITignpuemerso 51 9,33 | 9,12 | 10,37 | 4,47 | 4,23 | 412 | 481 | 5,72 -3,61 1,25
IlignpreMcTBo 52 6,46 | 10,12 | 11,37 | 547 | 4,23 | 512 | 512 | 514 -1,32 -0,33
ITignpuemcrBo 53 10,55 | 11,12 | 12,37 | 6,47 | 423 | 6,12 | 6,12 | 5,33 -5,22 -1,14
IignpuemctBo 54 9,76 | 12,12 | 13,37 | 7,47 | 423 | 7,12 | 7,12 | 8,27 -1,49 0,8
ITignpuemcrBo 55 12,31 | 13,12 | 14,37 | 8,47 | 4,23 | 812 | 8,12 | 8,02 -4,29 -0,45
ITignpuemctBo 56 11,89 | 1412 | 1537 | 9,47 | 4,23 | 9,12 | 9,12 | 7,86 -4,03 -1,61
ignpuremctso 57 12,89 | 15,12 | 16,37 | 10,47 | 4,23 | 10,12 | 10,12 | 11,05 -1,84 0,58
Hignpuemcrso 58 10,67 | 7,12 | 837 | 2,47 | 355 | 455 | 555 | 7,09 -3,58 4,62
ITigmpremcTBo 59 11,07 | 812 | 937 | 3,81 | 4,23 | 581 | 681 | 6,86 -4,21 3,05
ITiznpuemctBo 60 12,03 | 9,12 | 10,37 | 4,47 | 423 | 412 | 4,81 | 4,89 -7,14 0,42
ITigmpremcTBo 61 10,24 | 10,12 | 11,37 | 547 | 4,23 | 512 | 512 | 3,77 -6,47 -1,7
ITigmpreMcTBo 62 10,02 | 11,12 | 12,37 | 6,47 | 423 | 6,12 | 6,12 | 6,10 -3,92 -0,37
ITinnpuemcTBO 63 10,86 | 12,12 | 13,37 | 7,47 | 423 | 7,12 | 7,12 | 9,09 -1,77 1,62
igmpremcTBo 64 14,34 | 13,12 | 14,37 | 8,47 | 4,23 | 812 | 8,12 | 7,67 -6,67 -0,8
[MinnpuemcTBO 65 462 | 225 | 325 | 525 | 6,25 | 7,25 | 8,25 | 8,28 3,66 3,03
ITigmpreMcTBO 66 3,01 | 356 | 456 | 656 | 7,56 | 856 | 9,56 | 8,88 5,87 2,32
ITinnpuemMcTBO 67 368 | 35 | 389 | 589 (6,89 | 7,89 | 889 | 7,02 3,34 1,13
[MiampuemctBO 68 511 | 3,556 | 6,37 | 8,37 | 9,37 | 10,37 | 11,37 | 12,11 7 3,74
ITigmpremcTBo 69 520 | 356 | 7,37 | 698 | 7,98 | 898 | 9,98 | 8,15 2,95 1,17
[Migmpuemctro 70 89 | 7,12 | 837 | 2,47 | 355 | 455 | 555 | 4,13 -4,83 1,66
ITigmpremerso 71 456 | 812 | 9,37 | 3,81 | 4,23 | 581 | 6,81 | 583 1,27 2,02
[TignpuemcTBo 72 10,36 | 9,12 | 10,37 | 4,47 | 4,23 | 4,12 4,81 4,18 -6,18 -0,29
ITinmpuemctBo 73 9,88 | 10,12 | 11,37 | 547 | 4,23 | 512 | 512 | 3,65 -6,23 -1,82
igmpuemctso 74 9,35 | 11,12 | 12,37 | 6,47 | 4,23 | 6,12 | 6,12 | 6,07 -3,28 -0,4
[TignpuemctBo 75 13,00 | 12,12 | 13,37 | 7,47 | 4,23 | 7,12 7,12 7,01 -5,99 -0,46
IigmpuremcTBo 76 12,97 | 13,12 | 14,37 | 8,47 | 4,23 | 812 | 8,12 | 8,85 -4,12 0,38
[Tignpuemctso 77 12,78 | 14,12 | 15,37 | 9,47 | 4,23 | 9,12 9,12 8,15 -4,63 -1,32
Iigmpremcteo 78 11,85 | 15,12 | 16,37 | 10,47 | 4,23 | 10,12 | 10,12 | 9,08 -2,77 -1,39
Ilixnpuemctso 79 815 | 7,12 | 837 | 2,47 | 355 | 455 | 555 | 7,03 -1,12 4,56
Iliznpuemctso 80 8,76 | 812 | 937 | 381 |4,23| 581 | 681 | 7,37 -1,39 3,56
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[Iponosxkenusa noparky 1

[Tponowxenus tadmn. 1.2

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
MMignpuemero 81 | 8,90 | 9,12 | 10,37 | 4,47 | 423 | 4,12 | 481 | 511 -3,79 0,64
Mignpuemerso 82 | 11,22 | 10,12 | 11,37 | 5,47 | 423 | 5,12 | 512 | 5,00 -6,22 -0,47
MMignpuemereo 83 | 8,90 | 11,12 | 12,37 | 6,47 | 423 | 6,12 | 6,12 | 6,90 -2 0,43
Mignpuemerso 84 | 13,01 | 12,12 | 13,37 | 7,47 | 423 | 7,12 | 7,12 | 6,42 -6,59 -1,05
MMignpuemerso 85 | 13,29 | 13,12 | 14,37 | 8,47 | 4,23 | 8,12 | 8,12 | 5,87 -7,42 -2,6
MMignpuemereo 86 | 4,29 | 2,25 | 3,25 | 525 | 6,25 | 7,25 | 825 | 8,27 3,98 3,02
MMignpuemerso 87 | 3,37 | 3,56 | 456 | 6,56 | 7,56 | 856 | 9,56 | 9,04 5,67 2,48
IMignpuemereo 88 | 3,48 | 3,56 | 389 | 589 | 6,89 | 7,89 | 889 | 9,37 5,89 3,48
Mianpuemerso 89 | 3,10 | 3,56 | 6,37 | 837 | 9,37 | 10,37 | 11,37 | 12,09 8,99 3,72
Mignpuemerso 90 | 3,91 | 356 | 7,37 | 698 | 798 | 898 | 9,98 | 11,25 7,34 4,27
MMignpuemerso 91 | 9,02 | 7,12 | 8,37 | 2,47 | 3,55 | 455 | 555 | 5,50 -3,52 3,03
Mignpremerso 92 | 9,37 | 8,12 | 9,37 | 3,81 | 423 | 581 | 6,81 | 6,99 -2,38 3,18
MMignpuemcreo 93 | 8,96 | 9,12 | 10,37 | 4,47 | 423 | 412 | 481 | 6,18 -2,78 1,71
MMignpuemcrso 94 | 8,77 | 10,12 | 11,37 | 5,47 | 423 | 5,12 | 512 | 3,67 -5,1 -1,8
MMignpuemereo 95 | 7,17 | 11,12 | 12,37 | 6,47 | 423 | 6,12 | 6,12 | 7,14 -0,03 0,67
Mignpuemerso 96 | 12,17 | 12,12 | 13,37 | 7,47 | 423 | 7,12 | 7,12 | 7,47 -4,7 0
[Mignpuemctso 97 | 12,89 | 13,12 | 14,37 | 8,47 | 423 | 8,12 8,12 6,39 -6,5 -2,08
MMignpuemcreo 98 | 10,27 | 14,12 | 1537 | 9,47 | 4,23 | 9,12 | 9,12 | 9,02 -1,25 -0,45
Mignpremerso 99 | 11,98 | 15,12 | 16,37 | 10,47 | 4,23 | 10,12 | 10,12 | 9,19 -2,79 -1,28
IMignpuemcrso 100 | 10,03 | 7,12 | 837 | 2,47 | 355 | 455 | 555 | 7,09 -2,94 4,62
Migmpuemerso 101 | 9,31 | 812 | 937 | 3,81 | 4,23 | 581 | 681 | 3,65 -5,66 -0,16
MMignpuemcrso 102 | 9,88 | 9,12 | 10,37 | 4,47 | 423 | 412 | 481 | 7,17 -2,71 2,7
Migmpuemerso 103 | 8,17 | 10,12 | 11,37 | 547 | 4,23 | 512 | 512 | 8,47 0,3 3
MMigmpuemcrso 104 | 8,02 | 11,12 | 12,37 | 6,47 | 423 | 6,12 | 6,12 | 6,03 -1,99 -0,44
MMignpuemcrso 105 | 9,48 | 12,12 | 13,37 | 7,47 | 423 | 7,12 | 7,12 | 5,49 -3,99 -1,98
MMigmpuemerso 106 | 14,11 | 13,12 | 14,37 | 8,47 | 4,23 | 812 | 8,12 | 8,23 -5,88 -0,24
[Migmpuemctro 107 | 4,89 | 2,25 | 3,25 | 525 | 6,25 | 7,25 | 8,25 | 7,99 3,1 2,74
Migmpuemcrso 108 | 5,11 | 3,56 | 456 | 656 | 7,56 | 856 | 9,56 | 7,46 2,35 0,9
ITiznpuemctso 109 | 7,42 | 3,56 | 3,89 | 589 |6,89 | 7,89 | 8,89 | 10,34 2,92 4,45
[Migmpuemctro 110 | 5,43 | 3,56 | 6,37 | 8,37 | 9,37 | 10,37 | 11,37 | 12,56 7,13 4,19
Migmpuemerso 111 | 589 | 356 | 7,37 | 6,98 | 7,98 | 898 | 9,98 | 10,21 4,32 3,23
MMignpuemcrso 112 | 6,77 | 7,12 | 837 | 2,47 | 355 | 455 | 555 | 7,18 0,41 4,71
MMigmpuemerso 113 | 8,77 | 812 | 937 | 3,81 | 4,23 | 581 | 681 | 544 -3,33 1,63
[Mignpuemctro 114 | 9,15 9,12 | 10,37 | 4,47 | 423 | 4,12 4,81 5,76 -3,39 1,29
MMigmpuemerso 115 | 10,42 | 10,12 | 11,37 | 547 | 4,23 | 512 | 512 | 5,02 -54 -0,45
MMigmpuemerso 116 | 10,90 | 11,12 | 12,37 | 6,47 | 423 | 6,12 | 6,12 | 7,26 -3,64 0,79

Jlxepeno: BIacHi AOCHIHPKEHHS Ha OCHOBI (DIHAHCOBOI 3BITHOCTI MiANIPUEMCTB.
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[Iponosxkenusa noparky 1

Tadomus 1.3

Ouninka cliIbCHKOroCnOAAPCHKMX MiANPUEMCTB ZKUTOMUPCHKOI 00J1aCTi 32

MOKA3HUKOM PiBHS 3HOLIEHOCTi OCHOBHMX 3aco0iB, 2002-2019 pp.

HignpuemcrBo | 2002 | 2005 | 2010 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 2019/2002 2019/2015
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Mipnpuemcrso 1 | 0,22 | 0,15 | 0,21 | 0,27 | 0,3 | 0,36 | 0,41 | 0,52 0,3 0,25
Mignpuemcreo 2 | 0,11 | 0,16 | 0,19 | 0,22 | 0,3 | 0,35 | 0,42 | 0,54 0,43 0,32
IMignpuemcrso 3 | 0,30 | 0,26 | 0,28 | 0,35 | 0,35 | 0,39 | 0,46 | 0,56 0,26 0,21
Mignpuemcteo 4 | 0,27 | 0,25 | 0,3 | 0,35 | 0,38 | 0,41 | 0,45 | 0,47 0,2 0,12
MMignpuemctso 5 | 0,15 | 0,25 | 0,26 | 0,33 | 0,35 | 0,38 | 0,41 | 0,45 0,3 0,12
Mignpuemcrso 6 | 0,11 | 0,15 | 0,18 | 0,25 | 0,28 | 0,31 | 0,38 | 0,44 0,33 0,19
Mignpuemcreo 7 | 0,31 | 0,19 | 0,22 | 0,29 | 0,29 | 0,35 | 0,4 | 0,51 0,2 0,22
IMignpuemctso 8 | 0,44 | 0,15 | 0,18 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,48 0,04 0,23
Mignpuemcreo 9 | 0,12 | 0,15 | 0,2 | 0,29 | 0,36 | 0,39 | 0,42 | 0,49 0,37 0,2
ITianpuemctso 10 | 0,27 | 0,3 | 0,32 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,56 0,29 0,2
Hignpuemerso 11 | 0,22 | 0,15 | 0,28 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,51 0,29 0,26
ITianpuemctso 12 | 0,32 | 0,3 | 0,32 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,48 0,16 0,12
IMianpuemctso 13 | 0,27 | 0,26 | 0,28 | 0,35 | 0,35 | 0,39 | 0,46 | 0,54 0,27 0,19
Hignpuemcrso 14 | 0,20 | 0,27 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,43 | 0,45 | 0,55 0,35 0,19
Mianpuemctso 15 | 0,29 | 0,25 | 0,26 | 0,33 | 0,35 | 0,38 | 0,41 | 0,43 0,14 0,1
Hixnpuemerso 16 | 0,10 | 0,15 | 0,18 | 0,25 | 0,28 | 0,31 | 0,38 | 0,40 0,3 0,15
Mianpuemctso 17 | 0,23 | 0,19 | 0,22 | 0,29 | 0,29 | 0,35 | 0,40 | 0,37 0,14 0,08
Mignpuemcrso 18 | 0,11 | 0,45 | 0,18 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,35 0,24 0,1
Mignpuemcrso 19 | 0,19 | 0,45 | 0,2 | 0,29 | 0,36 | 0,39 | 0,42 | 0,48 0,29 0,19
Tianpuemcreo 20 | 0,25 | 0,3 | 0,32 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,54 0,29 0,18
Mignpuemcrso 21 | 0,19 | 0,45 | 0,18 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,35 0,16 0,1
IMianpuemcreo 22 | 0,31 | 0,3 | 0,32 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,57 0,26 0,21
Mignpuemcrso 23 | 0,20 | 0,45 | 0,21 | 0,27 | 0,3 | 0,36 | 0,41 | 0,43 0,23 0,16
ITianpuemcrso 24 | 0,15 | 0,16 | 0,19 | 0,22 | 0,3 | 0,35 | 0,42 | 0,40 0,25 0,18
ITianpuemcrso 25 | 0,18 | 0,26 | 0,28 | 0,35 | 0,35 | 0,39 | 0,46 | 0,54 0,36 0,19
Mignpuemcrso 26 | 0,22 | 0,25 | 0,3 | 0,35 | 0,38 | 0,41 | 0,45 | 0,46 0,24 0,11
IMianpuemcrso 27 | 0,17 | 0,25 | 0,26 | 0,33 | 0,35 | 0,38 | 0,41 | 0,49 0,32 0,16
Mignpuemcrso 28 | 0,15 | 0,45 | 0,18 | 0,25 | 0,28 | 0,31 | 0,38 | 0,41 0,26 0,16
Mignpuemecreo 29 | 0,20 | 0,19 | 0,22 | 0,29 | 0,29 | 0,35 | 0,43 | 0,47 0,27 0,18
Hignpuemctro 30 | 0,14 | 0,15 | 0,28 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,38 0,24 0,13
Hignpuemcteo 31 | 0,17 | 0,15 | 0,2 | 0,29 | 0,36 | 0,39 | 0,42 | 0,42 0,25 0,13
MMignpuemereo 32 | 0,22 | 0,3 | 0,32 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,44 0,22 0,08
Hixnpuemcteo 33 | 0,16 | 0,15 | 0,28 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,42 0,26 0,17
Mignpuemecreo 34 | 0,33 | 0,3 | 0,32 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,52 0,19 0,16
Hixnpuemcto 35 | 0,30 | 0,26 | 0,28 | 0,35 | 0,35 | 0,39 | 0,46 | 0,51 0,21 0,16
MMignpuemecreo 36 | 0,32 | 0,27 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,43 | 0,45 | 0,54 0,22 0,18
Mignpuemcreo 37 | 0,24 | 0,25 | 0,26 | 0,33 | 0,35 | 0,38 | 0,41 | 0,41 0,17 0,08
Hignpuemcteo 38 | 0,21 | 0,15 | 0,248 | 0,25 | 0,28 | 0,31 | 0,38 | 0,39 0,18 0,14
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[Iponosxkenusa noparky 1

[Tponossxenus Tadn. 1.3

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
[Mimnpuemctro 39 | 0,25 | 0,19 | 0,22 | 0,29 | 0,29 | 0,35 | 0,42 | 0,43 0,18 0,14
MMignpuemctso 40 | 0,15 | 0,15 | 0,18 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,33 0,18 0,08
ignpuemctro 41 | 0,23 | 0,15 | 0,2 | 0,29 | 0,36 | 0,39 | 0,42 | 0,51 0,28 0,22
MignpuemctBo 42 | 0,21 | 0,3 | 0,32 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,45 0,24 0,09
MMixnpuemcto 43 | 0,18 | 0,15 | 0,18 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,46 0,28 0,21
[Mimnpuemcteo 44 | 0,36 | 0,30 | 0,32 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,44 0,08 0,08
Mimnpuemctso 45 | 0,21 | 0,15 | 0,21 | 0,27 | 0,3 | 0,36 | 0,41 | 0,51 0,3 0,24
Mignpuemctro 46 | 0,11 | 0,16 | 0,19 | 0,22 | 0,3 | 0,35 | 0,42 | 0,50 0,39 0,28
MMixnpuemctso 47 | 0,38 | 0,26 | 0,28 | 0,35 | 0,35 | 0,39 | 0,46 | 0,57 0,19 0,22
[Mimnpuemctro 48 | 0,26 | 0,25 | 0,3 | 0,35 | 0,38 | 0,41 | 0,45 | 0,59 0,33 0,24
[Mimnpuemctro 49 | 0,21 | 0,25 | 0,26 | 0,33 | 0,35 | 0,38 | 0,41 | 0,31 0,1 -0,02
Mixnpuemctso 50 | 0,22 | 0,15 | 0,18 | 0,25 | 0,28 | 0,31 | 0,38 | 0,36 0,14 0,11
[Mimnpuemctro 51 | 0,19 | 0,19 | 0,22 | 0,29 | 0,29 | 0,35 | 0,45 | 0,51 0,32 0,22
Mixnpuemctso 52 | 0,19 | 0,15 | 0,18 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,43 0,24 0,18
[Mimnpuemctro 53 | 0,10 | 0,15 | 0,2 | 0,29 | 0,36 | 0,39 | 0,42 | 0,49 0,39 0,2
Mixnpuemctso 54 | 0,28 | 0,31 | 0,32 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,57 0,29 0,21
Mixnpuemctso 55 | 0,20 | 0,14 | 0,18 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,45 0,25 0,2
[Mimnpuemctro 56 | 0,33 | 0,34 | 0,32 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,44 0,11 0,08
Mixnpuemctso 57 | 0,21 | 0,26 | 0,28 | 0,35 | 0,35 | 0,39 | 0,46 | 0,53 0,32 0,18
[Mimnpuemctro 58 | 0,29 | 0,27 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,43 | 0,45 | 0,51 0,22 0,15
MMignpuemctso 59 | 0,17 | 0,25 | 0,26 | 0,33 | 0,35 | 0,38 | 0,41 | 0,50 0,33 0,17
[Mignpuemctro 60 | 0,14 | 0,15 | 0,18 | 0,25 | 0,28 | 0,31 | 0,38 | 0,48 0,34 0,23
Mignpuemctro 61 | 0,22 | 0,19 | 0,22 | 0,29 | 0,29 | 0,35 | 0,41 | 0,38 0,16 0,09
MMignpuemctso 62 | 0,17 | 0,16 | 0,18 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,50 0,33 0,25
[Mignpuemctro 63 | 0,13 | 0,15 | 0,2 | 0,29 | 0,36 | 0,39 | 0,42 | 0,47 0,34 0,18
MMixnpuemcTso 64 | 0,32 | 0,39 | 0,32 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,56 0,24 0,2
[Mimnpuemctro 65 | 0,12 | 0,14 | 0,18 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,48 0,36 0,23
MMixnpuemcTso 66 | 0,25 | 0,35 | 0,32 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,59 0,34 0,23
MMignpuemctso 67 | 0,11 | 0,19 | 0,21 | 0,27 | 0,3 | 0,36 | 0,41 | 0,36 0,25 0,09
[Mimnpuemctro 68 | 0,16 | 0,16 | 0,19 | 0,22 | 0,3 | 0,35 | 0,42 | 0,51 0,35 0,29
MMixnpuemcTso 69 | 0,26 | 0,26 | 0,28 | 0,35 | 0,35 | 0,39 | 0,46 | 0,49 0,23 0,14
Mignpuemctro 70 | 0,30 | 0,25 | 0,3 | 0,35 | 0,38 | 0,41 | 0,45 | 0,51 0,21 0,16
Mignpuemctso 71 | 0,27 | 0,25 | 0,26 | 0,33 | 0,35 | 0,38 | 0,41 | 0,40 0,13 0,07
Mignpuemctro 72 | 0,17 | 0,11 | 0,18 | 0,25 | 0,28 | 0,31 | 0,38 | 0,45 0,28 0,2
MMignpuemctro 73 | 0,15 | 0,19 | 0,22 | 0,29 | 0,29 | 0,35 | 0,48 | 0,54 0,39 0,25
Mignpuemcrso 74 | 0,21 | 0,45 | 0,18 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,39 0,18 0,14
MMignpuemcteo 75 | 0,18 | 0,14 | 0,2 | 0,29 | 0,36 | 0,39 | 0,42 | 0,43 0,25 0,14
MMiagnpuemctso 76 | 0,29 | 0,31 | 0,32 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,41 0,12 0,05
Mignpuemctro 77 | 0,16 | 0,15 | 0,18 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,51 0,35 0,26
MMignpuemcro 78 | 0,28 | 0,33 | 0,32 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,57 0,29 0,21
Mignpuemcto 79 | 0,29 | 0,26 | 0,28 | 0,35 | 0,35 | 0,39 | 0,46 | 0,53 0,24 0,18
Mignpuemctro 80 | 0,31 | 0,27 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,43 | 0,45 | 0,43 0,12 0,07
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[Iponosxkenusa noparky 1

[Tponossxenus Tadn. 1.3

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
[Mignpuemcrso 81 | 0,23 | 0,25 | 0,26 | 0,33 | 0,35 | 0,38 | 0,41 | 0,53 0,3 0,2
MMigmpremecro 82 | 0,20 | 0,15 | 0,18 | 0,25 | 0,28 | 0,31 | 0,38 | 0,50 0,3 0,25
[Mignpuemcrso 83 | 0,17 | 0,19 | 0,22 | 0,29 | 0,29 | 0,35 | 0,40 | 0,43 0,26 0,14
MMigmpuemcrso 84 | 0,17 | 0,15 | 0,18 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,49 | 0,60 0,43 0,35
MigmpuemecrBo 85 | 0,14 |1 0,15 | 0,2 | 0,29 | 0,36 | 0,39 | 0,42 | 0,54 0,4 0,25
[Mignpuemctro 86 | 0,25 | 0,34 | 0,32 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,59 0,34 0,23
Migmpuemcro 87 | 0,20 | 0,19 | 0,18 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,49 0,29 0,24
[Mignpuemctro 88 | 0,22 | 0,37 | 0,32 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,60 0,38 0,24
MigmpuemerBo 89 | 0,23 | 0,15 | 0,21 | 0,27 | 0,3 | 0,36 | 0,41 | 0,42 0,19 0,15
[Mignpuemcro 90 | 0,19 | 0,13 | 0,19 | 0,22 | 0,3 | 0,35 | 0,42 | 0,40 0,21 0,18
[Mignpuemcto 91 | 0,21 | 0,24 | 0,28 | 0,35 | 0,35 | 0,39 | 0,46 | 0,57 0,36 0,22
Migmpuremerso 92 | 0,27 | 0,21 | 0,3 | 0,35| 0,38 | 0,41 | 0,45 | 0,52 0,25 0,17
[MignpuemctBo 93 | 0,25 | 0,25 | 0,26 | 0,33 | 0,35 | 0,38 | 0,41 | 0,50 0,25 0,17
MigmpuremerBo 94 | 0,24 | 0,15 | 0,18 | 0,25 | 0,28 | 0,31 | 0,38 | 0,47 0,23 0,22
[Mignpuemcto 95 | 0,21 | 0,14 | 0,22 | 0,29 | 0,29 | 0,35 | 0,46 | 0,49 0,28 0,2
Migmpuremerso 96 | 0,11 | 0,15 | 0,18 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,52 0,41 0,27
Migmpuemerso 97 | 0,10 | 0,16 | 0,2 | 0,29 | 0,36 | 0,39 | 0,42 | 0,54 0,44 0,25
[MignpuemctBo 98 | 0,35 | 0,32 | 0,32 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,61 0,26 0,25
Migmpuremerso 99 | 0,10 | 0,12 | 0,18 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,29 0,19 0,04
[Mignpuemctso 100 | 0,38 | 0,37 | 0,32 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,44 0,06 0,08
Miampuemerso 101 | 0,30 | 0,25 | 0,28 | 0,35 | 0,35 | 0,39 | 0,46 | 0,53 0,23 0,18
[Mignpuemctso 102 | 0,32 | 0,27 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,43 | 0,45 | 0,51 0,19 0,15
[Mignpuemctso 103 | 0,32 | 0,25 | 0,26 | 0,33 | 0,35 | 0,38 | 0,41 | 0,50 0,18 0,17
Migmpuemerso 104 | 0,17 | 0,15 | 0,18 | 0,25 | 0,28 | 0,31 | 0,38 | 0,47 0,3 0,22
[Mignpuemctso 105 | 0,19 | 0,19 | 0,22 | 0,29 | 0,29 | 0,35 | 0,43 | 0,41 0,22 0,12
Miagmpuemerso 106 | 0,16 | 0,15 | 0,18 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,45 0,29 0,2
[Mignpuemctso 107 | 0,18 | 0,14 | 0,2 | 0,29 | 0,36 | 0,39 | 0,42 | 0,41 0,23 0,12
Migmpuemerso 108 | 0,20 | 0,28 | 0,32 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,56 0,36 0,2
Migmpuemerso 109 | 0,21 | 0,19 | 0,18 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,45 0,24 0,2
[Mignpuemctso 110 | 0,26 | 0,30 | 0,32 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,52 0,26 0,16
Migmpuemerso 111 | 0,26 | 0,25 | 0,26 | 0,33 | 0,35 | 0,38 | 0,41 | 0,51 0,25 0,18
[Mignpuemctso 112 | 0,17 | 0,15 | 0,18 | 0,25 | 0,28 | 0,31 | 0,38 | 0,37 0,2 0,12
Migmpuemerso 113 | 0,24 | 0,19 | 0,22 | 0,29 | 0,29 | 0,35 | 0,45 | 0,54 0,3 0,25
[ignpuemerso 114 | 0,20 | 0,13 | 0,18 | 0,25 | 0,3 | 0,36 | 0,39 | 0,44 0,24 0,19
[ignpuemerso 115 | 0,13 | 0,15 | 0,23 | 0,29 | 0,36 | 0,39 | 0,42 | 0,50 0,37 0,21
Miagmpuemerso 116 | 0,29 | 0,31 | 0,31 | 0,36 | 0,39 | 0,41 | 0,46 | 0,57 0,28 0,21

JI>xepeno: BIacHi T0CIiPKEHHs Ha OCHOBI (piHAaHCOBOT 3BITHOCTI IMiIIPUEMCTB.
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[Iponosxkenusa noparky 1

Tadomus 1.4

Ouninka cliIbCHKOroCnOAAPCHKMX MiANPUEMCTB ZKUTOMUPCHKOI 00J1aCTi 32

Kkoe(dinieHTOM OHOBJIEHHSI OCHOBHMX 3ac00iB, 2002-2019 pp.

Miampuemcteo | 2002 | 2005 | 2010 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 2019/2002 2019/2015
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Mipnpuemcrso 1 | 0,05 | 0,03 | 0,04 | 0,06 | 0,06 | 0,04 | 0,03 | 0,01 -0,04 -0,05
Miagnpuemcteo 2 | 0,02 | 0,01 | 0,06 | 0,05 | 0,05 | 0,04 | 0,04 | 0,03 0,01 -0,02
Mignpuemcteo 3 | 0,11 | 0,12 | 0,01 0 0 0 0 0,01 -0,1 0,01
Mignpuemcteo 4 | 0,03 | 0,01 0 0 0 0 0 0,02 -0,01 0,02
[MixnpuemcTBo 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[ignpuemcTBo 6 0 0 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 0 0 -0,03
MMignpuemcteo 7 | 0,04 | 0,09 | 0,09 | 0,09 | 0,01 0 0 0,02 -0,02 -0,07
Mignpuemcteo 8 | 0,02 | 0,07 | 0,05 | 0,03 | 0,07 0 0 0,02 0 -0,01
Mignpuemcteo 9 | 0,08 | 0,07 | 0,04 | 0,03 | 0,02 0 0,01 0 -0,08 -0,03
[Tignpuemctro 10 | 0,07 | 0,07 | 0,06 | 0,03 | 0,02 0 0 0,01 -0,06 -0,02
Miampuemcrso 11 | 0,08 | 0,06 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,04 | 0,01 0 -0,08 -0,03
[Mignpuemctso 12 | 0,11 | 0,07 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,04 | 0,05 | 0,04 -0,07 0,01
[Mignpuemctro 13 | 0,02 | 0,04 | 0,03 | 0,06 | 0,01 0 0,02 | 0,04 0,02 -0,02
Miampuemcrso 14 | 0,06 | 0,17 | 0,02 | 0,12 | 0,12 | 0,04 | 0,06 | 0,09 0,03 -0,03
[Mignpuemctio 15 | 0,01 | 0,11 | 0,45 | 0,12 | 0,22 | 0,11 | 0,09 | 0,04 0,03 -0,08
MiampuemctBo 16 0 0,02 | 0,11 | 0,22 | 0,08 | 0,02 | 0,05 | 0,08 0,08 -0,04
IMianpuemcto 17 | 0,13 | 0,14 | 0,24 | 0,15 | 0,15 | 0,24 | 0,11 | 0,05 -0,08 -0,1
Hiampuemcrso 18 | 0,06 | 0,09 | 0,05 | 0,02 | 0,02 | 0,01 | 0,03 | 0,05 -0,01 0,03
Hiampuemcrso 19 | 0,10 | 0,09 | 0,01 | 0,07 | 0,03 | 0,06 | 0,12 | 0,08 -0,02 0,01
I[Tignpuemctso 20 | 0,03 | 0,06 | 0,16 | 0,13 | 0,20 | 0,11 | 0,10 | 0,04 0,01 -0,09
Hiampuemcrso 21 | 0,05 | 0,03 | 0,22 | 0,09 | 0,08 | 0,12 | 0,13 | 0,02 -0,03 -0,07
[Mignpuemctso 22 | 0,02 | 0,08 | 0,01 | 0,02 0 0,05 | 0,02 | 0,01 -0,01 -0,01
MiampuemcTBo 23 0 0,01 | 0,06 | 0,05 | 0,05 | 0,04 | 0,04 | 0,02 0,02 -0,03
[Mignpuemctso 24 | 0,05 | 0,10 | 0,01 | 0,04 | 0,07 | 0,01 | 0,01 | 0,01 -0,04 -0,03
[Mianpuemctro 25 | 0,02 | 0,01 0 0 0 0 0 0 -0,02 0
[MignpuemcTBo 26 0 0 0 0 0 0 0 0,03 0,03 0,03
[Mignpuemcrso 27 | 0,02 | 0,06 | 0,03 | 0,05 | 0,03 | 0,08 | 0,03 | 0,02 0 -0,03
Miampuemcrro 28 | 0,05 | 0,09 | 0,09 | 0,09 | 0,05 0 0 0,03 -0,02 -0,06
Miampuemcro 29 | 0,08 | 0,07 | 0,03 | 0,09 | 0,09 | 0,07 | 0,02 | 0,01 -0,07 -0,08
Miampuemcrro 30 | 0,07 | 0,07 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,02 | 0,03 0 -0,07 -0,03
Miampuemctro 31 | 0,09 | 0,07 | 0,05 | 0,03 | 0,08 | 0,09 | 0,03 | 0,10 0,01 0,07
[Mixnpuemctao 32 0 0,07 | 0,03 | 0,03 | 0,03 0 0 0 0 -0,03
Hiampuemcrro 33 | 0,05 | 0,02 | 0,03 | 0,04 | 0,01 | 0,01 0 0,01 -0,04 -0,03
Hignpuemcreo 34 | 0,10 | 0,07 | 0,09 | 0,13 | 0,03 | 0,01 0 0 -0,1 -0,13
Miampuemcrro 35 | 0,01 | 0,03 | 0,02 | 0,02 | 0,22 | 0,24 | 0,16 | 0,05 0,04 0,03
Hignpuemcrso 36 | 0,08 | 0,11 | 0,05 | 0,12 | 0,02 | 0,10 | 0,09 | 0,02 -0,06 -0,1
Hignpuemcrso 37 | 0,01 | 0,02 | 0,11 | 0,20 | 0,02 | 0,01 | 0,03 | 0,03 0,02 -0,17
Miampuemcrro 38 | 0,02 | 0,04 | 0,06 | 0,05 | 0,05 | 0,04 | 0,01 | 0,07 0,05 0,02
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[Tponossxenns tabdn. 1.4

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
[Mignpuemcrso 39 | 0,09 | 0,09 | 0,05 | 0,20 | 0,05 | 0,01 | 0,02 | 0,04 -0,05 -0,16
Miampuemcteo 40 | 0,03 | 0,09 | 0,01 | 0,07 | 0,03 | 0,06 | 0,12 | 0,06 0,03 -0,01
[MinnpuemctBo 41 0 0,06 | 0,26 | 0,13 | 0,24 | 0,11 | 0,12 | 0,08 0,08 -0,05
Miampuemcteo 42 | 0,06 | 0,03 | 0,22 | 0,09 | 0,08 | 0,02 | 0,13 | 0,09 0,03 0
Miampuemctio 43 | 0,07 | 0,05 | 0,20 | 0,17 | 0,15 | 0,08 | 0,02 | 0,04 -0,03 -0,13
[Minnpuemcro 44 | 0,10 | 0,01 | 0,06 | 0,05 | 0,09 | 0,02 | 0,02 | 0,01 -0,09 -0,04
Miampuemcteo 45 | 0,03 | 0,10 | 0,21 | 0,05 | 0,01 | 0,05 | 0,05 | 0,03 0 -0,02
[MianpuemcTBo 46 0 0,01 |001|001]|001|001]|0,01]| 0,01 0,01 0
Miampuemcto 47 | 0,03 0 0,02 | 0,01 0 0 0 0,03 0 0,02
[MinnpuemcrBo 48 | 0,05 | 0,06 | 0,03 | 0,07 | 0,13 | 0,07 | 0,03 | 0,03 -0,02 -0,04
I[TignpuemcTBO 49 0 0,09 | 0,21 | 0,09 | 0,21 | 0,06 | 0,06 | 0,02 0,02 -0,07
Miampuemcteo 50 | 0,09 | 0,07 | 0,05 | 0,14 | 0,02 | 0,07 | 0,07 | 0,08 -0,01 -0,06
[Mignpuemcro 51 | 0,06 | 0,02 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,02 -0,04 -0,01
Miampuemcrso 52 | 0,13 | 0,01 | 0,02 | 0,03 | 0,06 | 0,08 | 0,09 | 0,11 -0,02 0,08
[Minnpuemctio 53 | 0,04 | 0,06 | 0,07 | 0,04 | 0,03 0 0 0 -0,04 -0,04
Miampuemcrso 54 | 0,07 | 0,05 | 0,03 | 0,04 | 0,03 | 0,02 | 0,08 | 0,03 -0,04 -0,01
Miampuemctio 55 | 0,08 | 0,07 | 0,08 | 0,03 | 0,02 | 0,08 | 0,09 | 0,12 0,04 0,09
[Mignpuemcrso 56 | 0,17 | 0,07 | 0,03 | 0,05 | 0,02 | 0,04 | 0,05 | 0,05 -0,12 0
Miampuemcro 57 | 0,13 | 0,21 | 0,25 | 0,12 | 0,12 | 0,01 | 0,09 | 0,05 -0,08 -0,07
[Mignpuemcrio 58 | 0,04 | 0,02 | 0,11 | 0,02 | 0,12 | 0,05 | 0,05 | 0,07 0,03 0,05
Miampuemcto 59 | 0,14 | 0,14 | 0,06 | 0,05 | 0,05 | 0,04 | 0,01 | 0,03 -0,11 -0,02
[Mignpuemcro 60 | 0,09 | 0,09 | 0,05 | 0,02 | 0,02 | 0,01 | 0,03 | 0,03 -0,06 0,01
[Mignpuemcrso 61 | 0,03 | 0,09 | 0,01 | 0,07 | 0,03 | 0,06 | 0,12 | 0,06 0,03 -0,01
Miampuemctio 62 | 0,06 | 0,06 | 0,26 | 0,13 | 0,10 | 0,11 | 0,12 | 0,01 -0,05 -0,12
[Mignpuemcrso 63 | 0,10 | 0,03 | 0,22 | 0,09 | 0,08 | 0,12 | 0,13 | 0,03 -0,07 -0,06
Miampuemcto 64 | 0,06 | 0,09 | 0,21 | 0,17 | 0,15 | 0,13 | 0,02 0 -0,06 -0,17
[TignpuemcTBO 65 0 0,01 | 0,06 | 0,05 | 0,05 | 0,04 | 0,04 | 0,04 0,04 -0,01
Miampuemcto 66 | 0,01 | 0,12 | 0,11 | 0,07 | 0,07 | 0,02 0 0 -0,01 -0,07
[MigmpuemctBo 67 0 0,01 0 0 0 0 0 0 0 0
[TinnpuemcTBo 68 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[MigmpuemctBo 69 0 0 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 0 0 -0,03
[Mignpuemcro 70 | 0,13 | 0,09 | 0,04 | 0,08 | 0,01 | 0,05 | 0,04 | 0,07 -0,06 -0,01
Miampuemcteo 71 | 0,09 | 0,02 | 0,03 | 0,04 | 0,01 | 0,01 | 0,01 0 -0,09 -0,04
[MixnpuemcTao 72 0 0,07 | 0,01 | 0,09 | 0,03 | 0,01 | 0,08 | 0,04 0,04 -0,05
Miampuemcreo 73 | 0,03 | 0,07 | 0,03 | 0,05 | 0,02 | 0,07 | 0,04 0 -0,03 -0,05
MiampuemctBo 74 0 0,04 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,02 | 0,08 0,08 0,05
Miampuemcreo 75 | 0,10 | 0,07 | 0,07 | 0,04 | 0,03 | 0,03 | 0,02 | 0,03 -0,07 -0,01
Miampuemcteo 76 | 0,12 | 0,17 | 0,13 | 0,03 | 0,07 | 0,03 | 0,06 0 -0,12 -0,03
[ixnpuemcrao 77 0 0,03 | 0,02 | 0,05 | 0,02 | 0,04 | 0,06 | 0,09 0,09 0,04
Miampuemcteo 78 | 0,06 | 0,01 | 0,05 | 0,12 | 0,02 | 0,10 | 0,04 | 0,12 0,06 0
Miampuemctio 79 0 0,02 | 0,21 | 0,02 | 0,22 | 0,22 | 0,05 | 0,02 0,02 0
Miampuemcreo 80 | 0,12 | 0,04 | 0,04 | 0,05 | 0,05 | 0,04 | 0,01 | 0,06 -0,06 0,01
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Mipnpuemctso 81 0,06 | 0,19 | 0,15 | 0,12 | 0,02 | 0,01 | 0,03 0 -0,06 -0,12
[MianpuemcTio 82 0 0,09 | 0,01 | 0,07 | 0,03 | 0,06 | 0,22 | 0,15 0,15 0,08
Mipnpuemcrso 83 | 0,14 | 0,06 | 0,16 | 0,13 | 0,01 | 0,01 | 0,10 | 0,09 -0,05 -0,04
Miagnpuemctso 84 | 0,06 | 0,03 | 0,12 | 0,09 | 0,08 | 0,12 | 0,15 | 0,01 -0,05 -0,08
[MianpuemcTBo 85 0 0,08 | 0,01 | 0,17 0 0,15 0 0 0 -0,17
Mipnpuemctso 86 | 0,02 | 0,01 0 0 0,05 | 0,04 | 0,07 | 0,04 0,02 0,04
[MianpuemcTao 87 0 0 0 0,02 | 0,02 | 0,01 | 0,01 | 0,06 0,06 0,04
Mipnpuemctso 88 | 0,08 | 0,01 0 0 0,07 | 0,05 | 0,07 | 0,07 -0,01 0,07
[MignpuemcTio 89 0 0 0 0,01 0 0 0 0,02 0,02 0,01
Mignpuemcto 90 | 0,05 0 0,02 | 0,03 | 0,01 | 0,03 | 0,03 | 0,04 -0,01 0,01
Mipnpuemctso 91 0,10 | 0,19 | 0,09 | 0,07 | 0,21 | 0,08 | 0,10 | 0,08 -0,02 0,01
MianpuemctBo 92 | 0,06 | 0,07 | 0,06 | 0,07 | 0,05 | 0,07 | 0,04 | 0,07 0,01 0
MipnpuemcrBo 93 | 0,09 | 0,07 | 0,01 | 0,03 | 0,04 | 0,04 | 0,03 | 0,05 -0,04 0,02
MignpuemctBo 94 | 0,08 | 0,05 | 0,03 | 0,03 | 0,05 | 0,04 | 0,05 | 0,06 -0,02 0,03
MipnpuemcrBo 95 | 0,10 | 0,17 | 0,13 | 0,04 | 0,04 | 0,06 | 0,06 | 0,09 -0,01 0,05
[ignpuemcTBo 96 0,01 0 0 0 0,03 | 0,02 | 0,03 | 0,03 0,02 0,03
HignpuemcTBo 97 0 0,04 | 0,03 | 0,02 | 0,05 0 0,01 0 0 -0,02
[MignpuemcTBo 98 0 0,07 | 0,02 | 0,02 | 0,02 | 0,04 | 0,06 | 0,01 0,01 -0,01
Mignpuemcteo 99 | 0,20 | 0,21 | 0,03 0 0 0,01 | 0,09 | 0,09 -0,11 0,09
[Mignpuemctro 100 0 0,02 | 0,11 | 0,12 | 0,20 | 0,02 | 0,05 | 0,02 0,02 -0,1
igmpuemctro 101 0 0 0 0,05 | 0,05 | 0,04 | 0,01 | 0,01 0,01 -0,04
Mipnpuemcrso 102 | 0,07 | 0,09 | 0,05 | 0,02 | 0,12 | 0,10 | 0,03 | 0,03 -0,04 0,01
Mipnpuemcrso 103 | 0,10 | 0,09 | 0,01 | 0,07 | 0,03 | 0,06 | 0,12 | 0,11 0,01 0,04
Miagnpuemcrso 104 | 0,02 | 0,06 | 0,16 | 0,13 | 0,10 | 0,11 | 0,22 | 0,09 0,07 -0,04
Mipnpuemcrso 105 | 0,10 | 0,03 | 0,12 | 0,09 | 0,08 | 0,02 | 0,03 0 -0,1 -0,09
Hignpuemctro 106 | 0,06 0 0 0 0 0 0 0,01 -0,05 0,01
[MipnpuemcTso 107 0 0,01 | 0,06 | 0,05 | 0,05 | 0,04 | 0,04 | 0,05 0,05 0
Miagnpuemcrso 108 | 0,10 | 0,12 | 0,01 | 0,09 | 0,08 | 0,09 | 0,07 | 0,09 -0,01 0
Hignpuemctro 109 0 0,01 0 0 0 0 0 0 0 0
Mipnpuemcrso 110 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[MianpuemcTao 111 0 0 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,04 0,04 0,01
Mipnpuemcrso 112 | 0,12 | 0,09 | 0,07 | 0,06 | 0,09 | 0,06 | 0,03 | 0,10 -0,02 0,04
ignpuemctro 113 | 0,09 | 0,02 | 0,03 | 0,02 | 0,01 0 0 0 -0,09 -0,02
Mipnpuemcrso 114 | 0,03 | 0,07 | 0,06 | 0,06 | 0,07 | 0,09 | 0,20 | 0,11 0,08 0,05
[MignpuemcTio 115 0 0,07 | 0,03 | 0,03 | 0,03 0 0 0,12 0,12 0,09
Hignpuemctro 116 | 0,12 | 0,06 | 0,07 | 0,09 | 0,03 | 0,07 | 0,09 | 0,04 -0,08 -0,05

JI>xepeno: BIacHi T0OCIiKEHHs Ha OCHOBI (piHAaHCOBOT 3BITHOCTI MiIPUEMCTB.




253

[Iponosxkenusa noparky 1

Taomusg 1.5

Ouinka CijIbCbKOrocnogapcbKuX MiAnpueMcTs ZKuToMupcbKoi 0071acTi
3a piBHeM J10X0iB Bil peanizauii Ha oqHoro npauiBauka, 2002-2019 pp.,

THC. TPH
[Mignpuemcteo | 2002 | 2005 | 2010 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 2019/2002 2019/2015

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Mignpuemcteo 1 | 4,10 | 3,50 | 3,60 | 1,01 | 2,60 | 1,80 | 2,90 | 3,10 -1 2,09
Mimnpuemcteo 2 | 3,14 | 256 | 3,56 | 556 | 6,56 | 7,56 | 8,56 | 5,66 2,52 0,1
MignpuemctBo 3 | 2,12 | 1,23 | 3,56 | 489 | 589 | 6,89 | 7,89 | 4,23 2,11 -0,66
Mignpuemcto 4 | 3,05 | 2,23 | 356 | 7,37 | 8,37 | 9,37 | 10,37 | 9,14 6,09 1,77
MimgnpuemctBo 5 | 590 | 3,23 | 356 | 598 | 6,98 | 7,98 | 8,98 | 7,17 1,27 1,19
[MignpuemctBo 6 | 4,25 | 4,23 | 7,12 | 1,55 | 2,47 | 355 | 455 | 7,11 2,86 5,56
Mignpuemcteo 7 | 6,03 | 523 | 8,12 | 155 | 3,81 | 4,23 | 581 | 6,01 -0,02 4,46
MimnpuemctBo 8 | 7,20 | 6,23 | 9,12 | 155 | 4,47 | 423 | 4,12 | 544 -1,76 3,89
MMignpuemcto 9 | 545 | 7,23 | 10,12 | 1,55 | 547 | 4,23 | 5,12 | 5,19 -0,26 3,64
Hignpuemcto 10 | 8,01 | 8,23 | 11,12 | 1,55 | 6,47 | 4,23 | 6,12 | 6,08 -1,93 4,53
[Mignpuemctro 11 | 6,23 | 9,23 | 12,12 | 1,55 | 7,47 | 423 | 7,12 | 8,65 2,42 7,1
Hignpuemcrso 12 | 9,87 | 10,23 | 13,12 | 1,55 | 8,47 | 4,23 | 8,12 | 9,80 -0,07 8,25
[Mignpuemctro 13 | 10,23 | 11,23 | 14,12 | 1,55 | 9,47 | 4,23 | 9,12 | 10,53 0,3 8,98
[Mignpuemctro 14 | 10,11 | 12,23 | 15,12 | 1,55 | 10,47 | 4,23 | 10,12 | 10,02 -0,09 8,47
Hignpuemcrso 15 | 2,22 | 3,52 | 3,63 | 1,11 | 2,67 | 1,89 | 2,90 | 3,67 1,45 2,56
[Mignpuemcteo 16 | 2,55 | 2,56 | 3,56 | 556 | 6,56 | 7,56 | 8,56 | 8,14 5,59 2,58
Hignpuemcro 17 | 1,33 | 1,23 | 3,56 | 489 | 589 | 6,89 | 7,89 | 7,91 6,58 3,02
[Mignpuemctso 18 | 2,25 | 2,23 | 3,56 | 7,37 | 8,37 | 9,37 | 10,37 | 10,52 8,27 3,15
Hignpuemcteo 19 | 3,08 | 3,23 | 3,56 | 598 | 6,98 | 7,98 | 8,98 | 9,33 6,25 3,35
Hignpuemcro 20 | 4,21 | 4,23 | 7,12 | 1,55 | 2,47 | 3,55 | 455 | 4,34 0,13 2,79
[Mignpuemctro 21 | 1,14 | 523 | 8,12 | 1,55 | 3,81 | 423 | 581 | 4,05 2,91 2,5
HignpuemcrBo 22 | 4,85 | 6,23 | 9,12 | 1,55 | 4,47 | 4,23 | 4,12 | 6,24 1,39 4,69
[Mignpuemcto 23 | 2,11 | 3,50 | 3,61 | 1,12 | 2,61 | 1,86 | 2,92 | 3,90 1,79 2,78
MixnpuemctBo 24 | 1,98 | 2,56 | 3,56 | 5,56 | 6,56 | 7,56 | 8,56 | 9,16 7,18 3,6
[Mianpuemctro 25 | 1,17 123 | 356 | 489 | 589 | 689 | 7,89 | 7,47 6,3 2,58
[Mignpuemcteo 26 | 2,31 | 2,23 | 3,56 | 7,37 | 837 | 9,37 | 10,37 | 9,65 7,34 2,28
HignpuemcrBo 27 | 2,99 | 3,23 | 3,56 | 598 | 6,98 | 7,98 | 8,98 | 8,97 5,98 2,99
[Mignpuemctro 28 | 3,11 | 4,23 | 7,12 | 1,55 | 2,47 | 365 | 455 | 5,23 2,12 3,68
HignpuemcrBo 29 | 4,08 | 5,23 | 8,12 | 1,65 | 3,81 | 4,23 | 581 | 4,89 0,81 3,34
Iignpuemcteo 30 | 531 | 6,23 | 9,12 | 1,55 | 4,47 | 423 | 412 | 4,03 -1,28 2,48
Hignpuemcrso 31 | 3,27 | 7,23 | 10,12 | 1,55 | 547 | 4,23 | 5,12 | 7,18 3,91 5,63
Hignpuemcro 32 | 4,22 | 8,23 | 11,12 | 1,55 | 6,47 | 4,23 | 6,12 | 7,67 3,45 6,12
Iignpuemctro 33 | 5,34 | 9,23 | 12,12 | 1,55 | 7,47 | 423 | 7,12 | 4,88 -0,46 3,33
Hignpuemcrso 34 | 7,10 | 10,23 | 13,12 | 1,55 | 8,47 | 4,23 | 8,12 | 8,24 1,14 6,69
Iignpuemctro 35 | 4,06 | 11,23 | 14,12 | 1,55 | 9,47 | 4,23 | 9,12 | 10,04 5,98 8,49
Hignpuemcteo 36 | 11,07 | 12,23 | 15,12 | 1,55 | 10,47 | 4,23 | 10,12 | 14,07 3 12,52
Hignpuemcro 37 | 3,44 | 3,52 | 3,61 | 1,16 | 2,63 | 1,89 | 2,99 | 3,65 0,21 2,49
Hignpuemcro 38 | 2,11 | 2,56 | 3,56 | 556 | 6,56 | 7,56 | 8,56 | 8,87 6,76 3,31
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[Iponosxkenusa noparky 1

[Tponossxenns Tabdn. 1.5

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
[Mignpuemcto 39 | 1,34 | 1,23 | 3,56 | 489 | 589 |6,89 | 7,89 | 7,92 6,58 3,03
MiampuemctBo 40 | 3,04 | 2,23 | 356 | 7,37 | 8,37 | 9,37 | 10,37 | 11,12 8,08 3,75
[Mignpuemcto 41 | 3,09 | 3,23 | 3,56 | 598 | 6,98 | 798 | 8,98 | 9,06 5,97 3,08
MiampuemctBo 42 | 2,96 | 4,23 | 7,12 | 155 | 2,47 | 3,55 | 455 | 5,13 2,17 3,58
MiampuemctBo 43 | 3,84 | 523 | 812 | 155 | 3,81 | 4,23 | 581 | 6,24 2,4 4,69
[MiagnpuemctBo 44 | 4,99 | 6,23 | 9,12 | 155 | 4,47 | 4,23 | 4,12 | 531 0,32 3,76
MiampuemctBo 45 | 2,05 | 3,50 | 3,63 | 1,17 | 2,63 | 1,85 | 2,91 | 4,32 2,27 3,15
[MignpuemctBo 46 | 2,16 | 2,56 | 3,56 | 556 | 6,56 | 7,56 | 8,56 | 7,54 5,38 1,98
HiampuemctBo 47 | 1,17 | 1,23 | 356 | 489 | 589 | 689 | 7,89 | 8,18 7,01 3,29
[Mlinnpuemcto 48 | 2,22 | 2,23 | 3,56 | 7,37 | 8,37 | 9,37 | 10,37 | 10,36 8,14 2,99
[MignpuemctBo 49 | 2,87 | 3,23 | 3,56 | 598 | 6,98 | 798 | 8,98 | 9,15 6,28 3,17
Miampuemcto 50 | 4,05 | 4,23 | 7,12 | 155 | 2,47 | 3,55 | 455 | 511 1,06 3,56
[Mignpuemcteo 51 | 3,58 | 523 | 8,12 | 155 | 3,81 | 423 | 581 | 7,24 3,66 5,69
Miampuemcto 52 | 4,77 | 6,23 | 9,12 | 1,55 | 4,47 | 4,23 | 4,12 | 554 0,77 3,99
[Mignpuemcteo 53 | 6,07 | 7,23 | 10,12 | 1,55 | 5,47 | 423 | 512 | 6,56 0,49 5,01
Miampuemcto 54 | 7,24 | 8,23 | 11,12 | 1,55 | 6,47 | 4,23 | 6,12 | 7,56 0,32 6,01
Miampuemcto 55 | 5,85 | 9,23 | 12,12 | 1,55 | 7,47 | 4,23 | 7,12 | 8,01 2,16 6,46
[Mignpuemctio 56 | 8,95 | 10,23 | 13,12 | 1,55 | 8,47 | 4,23 | 8,12 | 8,97 0,02 7,42
Miampuemcto 57 | 5,09 | 11,23 | 14,12 | 1,55 | 9,47 | 4,23 | 9,12 | 10,74 5,65 9,19
[Mignpuemctio 58 | 10,03 | 12,23 | 15,12 | 1,55 | 10,47 | 4,23 | 10,12 | 10,35 0,32 8,8
Hignpuemcteo 59 | 3,55 | 3,50 | 3,60 | 1,41 | 2,36 | 1,89 | 2,19 | 4,14 0,59 2,73
[Tignpuemctso 60 | 1,97 | 2,56 | 3,56 | 556 | 6,56 | 7,56 | 8,56 | 8,77 6,8 3,21
[Mignpuemcteo 61 | 2,05 | 1,23 | 3,56 | 4,89 | 589 6,89 | 7,89 | 514 3,09 0,25
Hignpuemcto 62 | 3,35 | 2,23 | 3,56 | 7,37 | 8,37 | 9,37 | 10,37 | 6,22 2,87 -1,15
[Mignpuemctso 63 | 5,02 | 3,23 | 3,56 | 598 | 6,98 | 798 | 8,98 | 7,06 2,04 1,08
Hignpuemcto 64 | 4,13 | 4,23 | 7,12 | 155 | 2,47 | 3,55 | 4,55 | 5,06 0,93 3,51
[Mignpuemctso 65 | 3,65 | 523 | 812 | 155 | 3,81 | 4,23 | 581 | 5,78 2,13 4,23
Hignpuemcto 66 | 4,11 | 6,23 | 9,12 | 1,55 | 4,47 | 4,23 | 4,12 | 4,33 0,22 2,78
Hignpuemcrso 67 | 3,11 | 3,15 | 3,16 | 5,10 | 6,60 | 7,81 | 7,90 | 8,04 4,93 2,94
[Mignpuemctso 68 | 2,25 | 2,56 | 3,56 | 556 | 6,56 | 7,56 | 8,56 | 7,13 4,88 1,57
Hixnpuemcto 69 | 1,44 | 1,23 | 3,56 | 489 | 589 |6,89| 7,89 | 8,03 6,59 3,14
[Mignpuemcto 70 | 2,25 | 2,23 | 3,56 | 7,37 | 8,37 | 9,37 | 10,37 | 11,18 8,93 3,81
Higmpuemcto 71 | 3,17 | 3,23 | 3,56 | 598 | 6,98 | 7,98 | 8,98 | 6,07 2,9 0,09
Ilignpuemcteo 72 | 2,13 | 4,23 | 7,12 | 155 | 2,47 | 355 | 4,55 1,06 -1,07 -0,49
Higmpuemcteo 73 | 3,22 | 5,23 | 8,12 | 155 | 3,81 | 4,23 | 581 | 6,79 3,57 5,24
Higmpuemcteo 74 | 4,40 | 6,23 | 9,12 | 1,55 | 4,47 | 423 | 4,12 | 4,61 0,21 3,06
Migmpuemcteo 75 | 2,88 | 7,23 | 10,12 | 1,55 | 547 | 4,23 | 512 | 7,25 4,37 5,7
Miampuemcteo 76 | 3,72 | 8,23 | 11,12 | 1,55 | 6,47 | 423 | 6,12 | 7,02 3,3 5,47
Migmpuemcteo 77 | 9,01 | 9,23 | 12,12 | 1,55 | 7,47 | 423 | 7,12 | 9,23 0,22 7,68
Miampuemcteo 78 | 7,55 | 10,23 | 13,12 | 1,55 | 8,47 | 4,23 | 8,12 | 7,90 0,35 6,35
Hiampuemcteo 79 | 6,07 | 11,23 | 14,12 | 1,55 | 9,47 | 4,23 | 9,12 | 8,92 2,85 7,37
Migmpuemcteo 80 | 7,77 | 12,23 | 15,12 | 1,55 | 10,47 | 4,23 | 10,12 | 8,49 0,72 6,94
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[Iponosxkenusa noparky 1

[Tponossxenns Tabdn. 1.5

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Hignpuemcto 81 | 2,50 | 3,50 | 4,60 | 3,10 | 3,62 | 587 | 6,19 | 6,53 4,03 3,43
MiampuemctBo 82 | 3,13 | 2,56 | 3,56 | 5,56 | 6,56 | 7,56 | 8,56 | 4,47 1,34 -1,09
MignpuemctBo 83 | 1,97 | 1,23 | 356 | 4,89 | 589 | 689 | 7,89 | 514 3,17 0,25
Miampuemcto 84 | 3,05 | 2,23 | 3,56 | 7,37 | 8,37 | 9,37 | 10,37 | 12,07 9,02 4,7
MiampuemctBo 85 | 3,46 | 3,23 | 3,56 | 598 | 698 | 7,98 | 8,98 | 10,15 6,69 4,17
MMignpuemcreo 86 | 4,04 | 423 | 7,12 | 1,55 | 2,47 | 3,55 | 455 | 6,43 2,39 4,88
MiampuemctBo 87 | 5,20 | 523 | 8,12 | 1,55 | 3,81 | 4,23 | 581 | 592 0,72 4,37
Miampuemcteo 88 | 5,11 | 6,23 | 9,12 | 155 | 4,47 | 423 | 4,12 | 6,24 1,13 4,69
MiampuemctBo 89 | 2,20 | 3,32 | 3,76 | 4,11 | 2,64 | 6,83 | 6,93 | 7,12 4,92 3,01
[MignpuemctBo 90 | 2,44 | 256 | 3,56 | 556 | 6,56 | 7,56 | 8,56 | 8,99 6,55 3,43
[Mignpuemcteo 91 | 1,09 | 1,23 | 3,56 | 489 | 589 | 6,89 | 7,89 | 8,06 6,97 3,17
MiampuemctBo 92 | 3,08 | 2,23 | 3,56 | 7,37 | 8,37 | 9,37 | 10,37 | 9,77 6,69 2,4
[Mignpuemcto 93 | 3,12 | 3,23 | 3,56 | 598 | 6,98 | 7,98 | 8,98 | 7,99 4,87 2,01
MiampuemctBo 94 | 3,24 | 4,23 | 7,12 | 1,55 | 2,47 | 355 | 4,55 | 3,96 0,72 2,41
[Mignpuemcto 95 | 4,21 | 523 | 812 (155 3,81 | 4,23 | 581 | 590 1,69 4,35
MiampuemctBo 96 | 4,44 | 6,23 | 9,12 | 1,55 | 4,47 | 4,23 | 4,12 | 4,81 0,37 3,26
MiampuemctBo 97 | 6,23 | 7,23 | 10,12 | 1,55 | 5,47 | 4,23 | 5,12 | 6,77 0,54 5,22
[Mignpuemcto 98 | 5,77 | 8,23 | 11,12 | 1,55 | 6,47 | 4,23 | 6,12 | 7,02 1,25 5,47
Miampuemcteo 99 | 6,11 | 9,23 | 12,12 | 1,55 | 7,47 | 4,23 | 7,12 | 8,64 2,53 7,09
[Mianpuemctro 100 | 7,09 | 10,23 | 13,12 | 1,55 | 8,47 | 4,23 | 8,12 | 7,88 0,79 6,33
Hignpuemcrso 101 | 8,46 | 11,23 | 14,12 | 1,55 | 9,47 | 4,23 | 9,12 | 9,10 0,64 7,55
[Mignpuemctso 102 | 6,66 | 12,23 | 15,12 | 1,55 | 10,47 | 4,23 | 10,12 | 11,08 4,42 9,53
[Mignpuemctso 103 | 3,22 | 3,15 | 3,63 | 4,10 | 4,62 | 4,88 | 4,93 | 541 2,19 1,31
Hixnpuemctso 104 | 2,41 | 2,56 | 3,56 | 5,56 | 6,56 | 7,56 | 8,56 | 9,01 6,6 3,45
[Mignpuemctso 105 | 1,32 | 1,23 | 3,56 | 489 | 589 |6,89 | 7,89 | 7,97 6,65 3,08
Mignpuemcrso 106 | 3,16 | 2,23 | 3,56 | 7,37 | 8,37 | 9,37 | 10,37 | 11,03 7,87 3,66
[Mignpuemctso 107 | 3,54 | 3,23 | 3,56 | 598 | 6,98 | 7,98 | 8,98 | 8,96 5,42 2,98
Hignpuemctso 108 | 4,21 | 4,23 | 7,12 | 1,55 | 2,47 | 3,55 | 4,55 | 4,62 0,41 3,07
Hignpuemcrso 109 | 5,20 | 5,23 | 8,12 | 155 | 3,81 | 4,23 | 581 | 6,14 0,94 4,59
[Mignpuemctso 110 | 5,32 | 6,23 | 9,12 | 1,55 | 4,47 | 423 | 4,12 | 7,17 1,85 5,62
Hignpuemctso 111 | 2,08 | 3,52 | 3,62 | 3,11 | 2,68 | 2,85 | 2,99 | 2,32 0,24 -0,79
[Mignpuemcteo 112 | 2,42 | 2,56 | 3,56 | 556 | 6,56 | 7,56 | 8,56 | 4,14 1,72 -1,42
Miampuemcro 113 | 2,01 | 1,23 | 3,56 | 489 | 589 | 689 | 7,89 | 6,43 4,42 1,54
Ilignpuemctso 114 | 2,24 | 2,23 | 3,56 | 7,37 | 8,37 | 9,37 | 10,37 | 13,06 10,82 5,69
Hignpuemctso 115 | 3,44 | 3,23 | 3,56 | 598 | 6,98 | 7,98 | 8,98 | 9,03 5,59 3,05
Higmpuemcteo 116 | 3,79 | 4,23 | 7,12 | 155 | 2,47 | 3,55 | 455 | 6,35 2,56 4,8

Jl>xepeno: BIacHi A0OCIiIKEHHS Ha OCHOBI (piHAaHCOBOT 3BITHOCTI MiIIPUEMCTB.
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[Iponosxkenusa noparky 1

Taomus 1.6

Ouninka cliIbCHKOroCnOAAPCHKMX MiANPUEMCTB ZKUTOMUPCHKOI 00J1aCTi 32

piBHeM peHTalebHOCTI 32 yncTUM npudyrrom, 2002-2019 pp., %

MiampuemMcTBO 2002 | 2005 | 2010 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 2019/2002 2019/2015
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
[Mimnpuemctao 1 0,04 0,16 | 0,23 | 76,41 | 64,2 | 44,57 | 42,15 | 21,06 21,02 -55,35
MimnpuemctBo 2 | -4,28 | -455 | 1,73 | 2,34 | 2,54 | 2,61 | 2,78 | -3,78 0,5 -6,12
MipnpuemctBo 3 | 3,19 | -0,52 | -1,92 | 12,29 | 18,3 | 14,51 | 11,12 | 13,24 10,05 0,95
[Mimnpuemcteo 4 | -13,33 | -20,29 0 -6,99 | -4,11 | -2,05 | -1,59 | -0,93 12,4 6,06
[MignpuemcTBO 5 2,01 193 | 1,65 0 0 0,01 0,8 0,91 -1,1 0,91
MMignpuemcto 6 | 0,06 0 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,07 0,01 0,04
MimnpuemctBo 7 | 0,07 0,09 | 0,07 | 0,09 | 0,04 0 0 1,25 1,18 1,16
Mimnpuemcteo 8 | 0,03 0,07 | 0,05 | 0,02 | 0,03 | 0,02 0 0,47 0,44 0,45
MMignpuemctBo 9 | 0,09 0,07 | 0,03 | 0,03 | 0,09 | 0,12 | 0,44 | 2,59 2,5 2,56
[Tignpuemctso 10 0 0,08 | 0,06 | 0,09 | 0,03 0 0,84 | 2,33 2,33 2,24
Miampuemcto 11 | 0,66 0,09 | 0,23 | 0,23 | 0,37 | 0,62 | 1,08 | 1,72 1,06 1,49
[Mignpuemctso 12 | 0,44 0,05 | 0,20 | 0,23 | 0,33 | 0,89 | 2,06 | 4,09 3,65 3,96
[Mignpuemctro 13 | 0,26 0,07 | 0,03 | 0,08 | 0,30 | 0,47 | 0,91 | 1,12 0,86 1,04
Miampuemctso 14 | 0,8 0,09 | 0,09 | 0,09 | 0,06 | 0,06 | 0,06 | 0,88 0,08 0,79
[MignpuemctBo 15 | 3,44 3,6 42 | 212 | 2,22 | 2,89 | 3,06 | 7,15 3,71 5,03
Miampuemctio 16 | 1,07 0,9 0,32 | -1,86 | -1,85 | -1,64 | -1,23 | 4,25 3,18 6,11
[Mignpuemcteo 17 | -3,25 | -0,99 | 1,79 | -1,74 | -1,88 | -1,44 | -0,95 | -2,17 1,08 -0,43
Mignpuemcreo 18 | 0,84 1,11 | 1,93 | 2,03 | 2,13 | 2,44 | 2,89 | 3,69 2,85 1,66
Hignpuemcro 19 | -0,13 | 2,01 | 351 | -0,32 | 0,1 | 0,45 | 0,22 | -0,16 -0,03 0,16
[Mignpuemctro 20 | 0,03 0,09 | 0,01 | 0,07 | 0,03 | 0,06 | 0,12 | 0,87 0,84 0,8
Mignpuemcto 21 | 0,04 0,06 | 0,26 | 0,23 | 0,18 | 0,11 | 0,15 | 0,35 0,31 0,22
[Mignpuemctro 22 | 0,05 0,03 | 0,22 | 0,09 | 0,08 | 0,12 | 0,13 | 0,86 0,81 0,77
[ignpuemcrso 23 | 1,47 0,16 | 0,23 | 76,41 | 64,2 | 44,57 | 42,15 | 12,32 10,85 -64,09
[Mianpuemctro 24 | 3,45 -455 | 1,73 | 2,34 | 254 | 261 | 2,78 | 5,70 2,25 3,36
[Mignpuemctso 25 | 0,66 | -0,52 |-1,92 | 12,29 | 18,3 | 14,51 | 11,12 | 13,74 13,08 1,45
Mignpuemctro 26 | -10,17 | -20,29 0 -6,99 | -4,11 | -2,05 | -1,59 | -3,46 6,71 3,53
[Mianpuemctro 27 | 2,97 1,93 1,65 0 0 0,01 0,8 1,90 -1,07 1,9
[ixnpuemcrso 28 | 0,48 0,11 | 0,03 | 0,07 | 0,04 | 0,03 | 0,13 | 0,25 -0,23 0,18
Mignpuemcreo 29 | 0,28 0,09 | 029 | 0,38 | 0,97 | 1,06 | 3,09 | 521 4,93 4,83
Hiampuemctro 30 | 0,49 0,37 | 031 0,38 | 0,89 | 1,07 | 3,05 | 2,98 2,49 2,6
Miampuemcrro 31 | -0,02 | 0,08 | 0,06 | 0,22 | -0,03 | -0,98 | -1,03 | -2,15 -2,13 -2,27
Mignpuemcreo 32 | 0,98 0,87 | 053 | 2,03 | 4,04 | 2,02 | 507 | 435 3,37 2,32
MiampuemcTio 33 0 -0,07 | -0,03 | 0,01 | 0,07 0 0,20 | -0,32 -0,32 -0,33
Mignpuemcreo 34 | 1,06 0,09 | 0,06 | 0,03 | 0,0 00 | 0,74 | 1,23 0,17 1,2
Hiampuemctro 35 | 0,03 0,08 | 0,01 | 0,06 | 0,03 | 0,13 | 0,48 | 0,67 0,64 0,61
Mignpuemcteo 36 | 0,73 0,09 | 0,06 | 0,09 | 0,16 | 0,46 | 0,65 | 2,14 1,41 2,05
Mignpuemcreo 37 | 5,18 3,63 | 421 | 212 | 2,22 | 2,89 | 3,06 | 4,89 -0,29 2,77
Miampuemcto 38 | -0,57 | 0,91 | 0,32 | -1,86 | -1,85 | -1,64 | -1,23 | -2,18 -1,61 -0,32
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[Iponosxkenusa noparky 1

[Tponossxenns tabdn. 1.6

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
[Mignpuemcteo 39 | -0,03 | -099 | 1,79 | -1,74 | -1,88 | -1,44 | -0,95 | -0,16 -0,13 1,58
Miampuemctro 40 | 2,37 1,11 | 193 | 2,03 | 2,13 | 2,44 | 2,89 | 4,72 2,35 2,69
Mignpuemcteo 41 | 1,86 201 | 351 |-032)| 01 | 015 | 0,22 | 0,95 -0,91 1,27
Miampuemctso 42 | 0,03 0,09 | 0,01 | 0,07 | 0,03 | 0,06 | 0,22 | 0,79 0,76 0,72
Miampuemcro 43 | -0,02 | 0,06 | 0,26 | 0,13 | 0,24 | 0,11 | 0,18 | -0,34 -0,32 -0,47
[Mignpuemctso 44 | 0,96 0,03 | 0,22 | 0,09 | 0,08 | 0,12 | 0,23 | 3,84 2,88 3,75
MiampuemctBo 45 | 7,28 0,16 | 0,23 | 76,41 | 64,2 | 44,57 | 42,15 | 15,22 7,94 -61,19
Mignpuemcto 46 | 0,93 | -455 | 1,73 | 2,34 | 254 | 2,61 | 2,78 | 4,01 3,08 1,67
MiampuemctBo 47 | 0,28 | -0,52 | -1,92 | 12,29 | 18,3 | 14,51 | 11,12 | 10,57 10,29 -1,72
[Mignpuemctso 48 | -10,23 | -20,29 0 -6,99 | -4,11 | -2,05 | -1,59 | -2,68 7,55 4,31
[Mignpuemctro 49 | 3,08 1,93 | 1,65 0 0,05 | 0,01 | 0,89 | 2,10 -0,98 2,1
Miampuemctso 50 | 0,34 0,55 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,08 | 0,03 | 0,26 -0,08 0,23
[Mignpuemctro 51 | 0,37 0,39 | 093 | 0,19 | 0,74 | 1,03 | 1,40 | 2,04 1,67 1,85
Miampuemctio 52 | 0,26 0,37 | 1,03 | 2,13 | 1,33 | 2,30 | 2,05 | 3,87 3,61 1,74
[Mignpuemctro 53 | 0,01 0,03 | 0,23 | 0,63 | 0,88 | 1,07 | -0,31 | 0,09 0,08 -0,54
Miampuemctio 54 | 3,16 0,79 | 0,37 | 0,44 | 1,22 | 0,93 | 0,91 | 1,32 -1,84 0,88
Miampuemcrro 55 | -0,15 | 0,07 | -0,03 | -0,08 | -0,21 | 0,04 | 0,19 | -1,04 -0,89 -0,96
[Mignpuemcteo 56 | -2,18 | -1,07 | -1,52 | 0,03 | 0,03 | 0,09 | -0,73 | -1,46 0,72 -1,49
Miampuemctio 57 | 5,25 0,09 | 0,06 | 0,02 | 0,01 | 0,01 | 0,03 | 0,46 -4,79 0,44
[MignpuemctBo 58 | 1,24 0,09 | 0,09 | 0,09 | 0,06 | 0,06 | 0,06 | 1,21 -0,03 1,12
[ixnpuemcrso 59 | 3,48 362 | 424 | 212 | 2,22 | 2,89 | 3,06 | 3,03 -0,45 0,91
[Mianpuemctro 60 | -1,37 0,91 0,32 | -1,86 | -1,85 | -1,64 | -1,23 | -3,45 -2,08 -1,59
[Mianpuemctro 61 | -0,48 | -0,99 1,79 | -1,74 | -1,88 | -1,44 | -0,95 | -3,47 -2,99 -1,73
[ixnpuemcrso 62 | 6,92 1,11 | 1,93 | 2,03 | 2,13 | 2,44 | 2,89 | 5,84 -1,08 3,81
[Mignpuemcteo 63 | 1,46 201 | 351 |-032| 01 | 0,15 | 0,22 | 7,63 6,17 7,95
[ignpuemcrso 64 | -0,67 | 0,09 | 0,01 | 0,07 | 0,03 | 0,06 | 0,12 | -2,78 -2,11 -2,85
[Mianpuemctro 65 | 0,84 0,06 0,16 | 0,13 | 0,27 | 0,11 | 0,13 | 2,01 1,17 1,88
[ixnpuemcTso 66 | 3,77 0,03 | 0,22 | 0,09 | 0,08 | 0,22 | 0,23 | 0,02 -3,75 -0,07
Mignpuemcteo 67 | 17,24 | 0,16 | 0,23 | 76,41 | 64,2 | 44,57 | 42,15 | 43,55 26,31 -32,86
[Mignpuemcto 68 | 2,17 | -455 | 1,73 | 2,34 | 254 | 2,61 | 2,78 | 4,89 2,72 2,55
Mignpuemcro 69 | 7,98 | -0,52 | -1,92 | 12,29 | 18,3 | 14,51 | 11,12 | 12,99 5,01 0,7
[Mignpuemctso 70 | -4,25 | -20,29 0 -6,99 | 4,11 | -2,05 | -1,59 | -3,56 0,69 3,43
Hiampuemcto 71 | 3,66 193 | 1,65 | 0,29 0 0,07 | 0,85 | 1,21 -2,45 0,92
Mignpuemcro 72 | 0,88 0,24 | 0,03 | 0,13 | 0,03 | 0,38 | 0,03 | 1,48 0,6 1,35
Mignpuemcreo 73 | 0,95 091 | 0,89 | 1,09 | 2,14 | 0,76 | 0,56 | 2,13 1,18 1,04
Miampuemcto 74 | 2,72 2,04 | 3,03 | 431 | 245 | 3,01 | 2,80 | 3,11 0,39 -1,2
Hignpuemcrso 75 | 10,86 | 10,07 | 10,32 | 8,03 | 5,05 | 7,96 | 8,12 | 4,35 -6,51 -3,68
Hiampuemcto 76 | 8,93 7,17 | 526 | 3,73 | 1,04 | 0,92 | 0,31 | 0,07 -8,86 -3,66
Mignpuemcteo 77 | 0,01 0,02 | 0,03 | 0,05 | 0,02 | 0,01 | 0,03 | 0,05 0,04 0
Miampuemcro 78 | -0,95 | -0,09 | -0,35 | 0,04 | 0,08 | -0,13 | -0,87 | -0,26 0,69 -0,3
Hiampuemcto 79 | 0,36 0,27 | 1,46 | 0,03 | 0,08 | 0,94 | 1,08 | 2,14 1,78 2,11
[ignpuemcreo 80 | 1,87 0,09 | 0,04 | 0,19 | 0,06 | 0,09 | 0,03 | 0,06 -1,81 -0,13
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
iagnpuemctio 81 | 4,27 | 3,65 | 429 | 2,12 | 2,22 | 2,89 | 3,06 | 4,88 0,61 2,76
Miampuemcreo 82 | -0,85 | 0,95 | 0,32 | -1,86 | -1,85 | -1,64 | -1,23 | -0,68 0,17 1,18
ignpuemcto 83 | -0,74 | -0,99 | 1,79 | -1,74 | -1,88 | -1,44 | -0,95 | -1,16 -0,42 0,58
MiampuemctBo 84 | 2,08 | 1,11 | 1,93 | 2,03 | 2,13 | 2,44 | 2,89 | 3,11 1,03 1,08
MiampuemctBo 85 | 589 | 2,01 | 351 |-032| 0,1 | 0,15 | 0,22 | 0,86 -5,03 1,18
[Tignpuemctio 86 | 1,09 | 0,09 | 0,01 | 0,07 | 0,03 | 0,06 | 0,12 | 3,45 2,36 3,38
Miampuemcrso 87 | -0,26 | 0,06 | 0,16 | 0,13 | 0,16 | 0,11 | 0,10 | -0,30 -0,04 -0,43
[Tignpuemctso 88 | -0,77 | 0,03 | 0,12 | 0,09 | 0,08 | 0,12 | 0,13 | -0,48 0,29 -0,57
Miampuemcteo 89 | 2,12 | 0,16 | 0,23 | 76,41 | 64,2 | 44,57 | 42,15 | 16,27 14,15 -60,14
[Mianpuemcteo 90 | 3,11 | -455 | 1,73 | 2,34 | 254 | 2,61 | 2,78 | 3,16 0,05 0,82
[Mignpuemcto 91 | 0,04 | -0,52 | -1,92 | 12,29 | 18,3 | 14,51 | 11,12 | 7,73 7,69 -4,56
Miampuemcto 92 | -3,17 | -20,29 0 -6,99 | 4,11 | 2,05 | -1,59 | -2,37 0,8 4,62
[Mignpuemcteo 93 | 8,92 | 193 | 1,65 | 0,74 | 0,90 | 0,81 | 0,84 | 1,26 -7,66 0,52
Miampuemcteo 94 | 0,79 | 0,36 | 0,03 | 0,31 | 0,27 | 0,08 | 0,03 | 0,01 -0,78 -0,3
[Mignpuemcteo 95 | 0,28 | 1,09 | 0,96 | 0,76 | 3,11 | 3,56 | 3,09 | 4,18 39 3,42
MiampuemctBo 96 | 4,28 | 351 | 2,38 | 1,17 | 093 | 0,71 | 0,52 | 0,16 -4,12 -1,01
Miampuemcteo 97 | 0,03 | 0,07 | 0,03 | 0,05 | 0,09 | 0,03 | 0,05 | 0,07 0,04 0,02
[Mignpuemcteo 98 | 0,90 | 2,09 | 2,21 | 7,83 | 0,66 | 10,13 | 11,08 | 12,33 11,43 4,5
Miampuemcteo 99 | -0,22 | 0,07 | 0,03 | 0,09 | 0,01 | 0,01 | 0,01 | -0,13 0,09 -0,22
[Tignpuemctso 100 | -0,01 | -0,02 | -0,04 | 0,03 | 0,01 | 0,07 | 0,12 | -0,03 -0,02 -0,06
Hignpuemcrso 101 | 093 | 0,87 | 3,04 | 511 | 7,48 | 0,97 | 0,62 | 0,24 -0,69 -4,87
[Tignpuemctso 102 | 0,45 | 0,09 | 0,09 | 0,09 | 0,06 | 0,56 | 0,61 | 1,05 0,6 0,96
[Mignpuemcteo 103 | 5,89 | 3,67 | 4,20 | 2,12 | 2,22 | 2,89 | 3,06 | 6,61 0,72 4,49
Mixnpuemcto 104 | -0,04 | 0,9 0,32 | -1,86 | -1,85 | -1,64 | -1,23 | -0,98 -0,94 0,88
[Mignpuemctso 105 | -3,11 | -0,99 | 1,79 | -1,74 | -1,88 | -1,44 | -0,95 | -0,17 2,94 1,57
Hignpuemctso 106 | 2,21 | 1,11 | 1,93 | 2,03 | 2,13 | 2,44 | 2,89 | 3,86 1,65 1,83
[Mignpuemctso 107 | 1,99 | 2,01 | 351 |-032 | 0,1 | 0,15 | 0,22 | 3,45 1,46 3,77
Hixnpuemcrso 108 | 0,03 | 0,09 | 0,01 | 0,07 | 0,03 | 0,06 | 0,12 | 0,76 0,73 0,69
Hignpuemcrso 109 | 0,12 | 0,06 | 0,16 | 0,13 | 0,19 | 0,11 | 0,19 | 0,24 0,12 0,11
[Mianpuemctro 110 | 2,12 0,03 0,12 { 0,09 | 0,08 | 0,12 1,13 | 2,67 0,55 2,58
Hignpuemcrso 111 | -0,03 | 0,09 | 0,01 | 0,07 | 0,03 | 0,06 | 0,12 | -0,84 -0,81 -0,91
[Mignpuemctso 112 | -0,16 | 0,06 | 0,16 | 0,23 | -0,01 | 0,11 | -0,16 | -0,24 -0,08 -0,37
Miampuemcrro 113 | 2,46 | 0,03 | 0,22 | 0,09 | 0,08 | 0,12 | 0,13 | 0,02 -2,44 -0,07
Migmpuemcteo 114 | 0,35 | 0,16 | 0,23 | 76,41 | 64,2 | 44,57 | 42,15 | 20,09 19,74 -56,32
Migmpuemcreo 115 | -3,15 | -4,55 | 1,73 | 2,34 | 2,54 | 2,61 | 2,78 | -0,45 2,7 -2,79
Miampuemcrro 116 | -0,11 | -0,52 | -1,92 | 12,29 | 18,3 | 14,51 | 11,12 | -0,01 0,1 -12,3

JI>xepeno: BIacHi T0OCIiKEHHs Ha OCHOBI (piHAaHCOBOT 3BITHOCTI MiIPUEMCTB.
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[Iponosxkenusa noparky 1

Taomusg 1.7

Ouninka cliIbCHKOroCnOAAPCHKMX MiANPUEMCTB ZKUTOMUPCHKOI 00J1aCTi 32

piBHeM koedinienra ROA, 2002-2019 pp.

[MinmpuemcTBO 2002 2005 | 2010 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2019/2002 2019/2015
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

[Mignpuemctso 1 0,002 0,005 | 0,004 | 0,003 | 0,003 | 0,003 | 0,004 | 0,001 -0,001 -0,002
[MigmpremcTBO 2 -0,11 0,094 | 0,045 | 0,034 | 0,031 | 0,035 | 0,037 | -0,045 0,065 -0,079
[MignpuemcTo 3 0,028 0,042 | 0,083 | 0,057 | 0,044 | 0,049 | 0,051 | 0,055 0,027 -0,002
IMiampuemcTBo 4 -0,004 0,004 | 0,073 | 0,027 | 0,03 | 0,031 | 0,033 | -0,034 -0,03 -0,061
[MignpueMcTBO 5 0,01 0,009 | 0,007 | 0,028 | 0,028 | 0,029 | 0,028 | 0,033 0,023 0,005
[MiampuremcTBO 6 0,0003 | 0,0002 |0,0001|0,0007|0,0006| 0,0005 |0,0003| 0,001 | 0,0007 0,0003
[MigmpremcTBo 7 0,1633 0,098 | 0,07 |0,4453|0,3768| 0,3265 |0,1633| 0,171 | 0,0077 | -0,2743
[TignpuemcTBO 8 0,1048 | 0,0629 |0,0449|0,2858|0,2418| 0,2096 |0,1048| 0,1121 | 0,0073 | -0,1737
[MigmpremcTBo 9 0,0252 | 0,0151 |0,0108|0,0687|0,0582| 0,0504 |0,0252| 0,030 | 0,0048 | -0,0387
Mignpuemctso 10 | 0,0345 | 0,0207 |0,0148| 0,094 |0,0795| 0,0689 |0,0345| 0,044 | 0,0095 -0,05
Migmpuemctso 11 | 0,4969 | 0,8981 |0,6415|0,0824 |0,4543| 0,0993 [0,4969| 0,2107 | -0,2862 | 0,1283
Minnpuemctro 12 | 0,0538 | 0,0323 |0,0231|0,1467|0,1242| 0,1076 |0,0538| 0,0637 | 0,0099 -0,083
IMinnpuemctso 13 | 0,0845 | 0,0507 |0,0362|0,2304|0,1949| 0,1689 |0,0845| 0,1109 | 0,0264 | -0,1195
[MigmpuemcTso 14 0,004 0,004 | 0,073 | 0,027 | 0,03 | 0,031 | 0,033 | 0,021 0,017 -0,006
IMinnpuemctso 15 0,281 0,309 | 0,365 | 0,310 | 0,343 | 0,356 | 0,361 | 0,312 0,031 0,002
[MigmpuemcTso 16 0,42 0,37 0,39 | 0,005 | 0,006 | 0,007 | 0,009 | 0,007 -0,413 0,002
Mimnpuemctso 17 | -0,018 0,015 | 0,012 | 0,009 | 0,008 | 0,008 | 0,007 | -0,004 0,014 -0,013
[MigmpuemcTBo 18 0,045 0,075 | 0,101 | 0,034 | 0,034 | 0,033 | 0,031 | 0,043 -0,002 0,009
[Migmpuemctso 19 | -0,006 0,003 | 0,011 | 0,005 | 0,005 | 0,007 | 0,011 | -0,019 | -0,013 -0,024
Mignpuemctso 20 | 0,0478 | 0,0287 |0,0205|0,1304|0,1103| 0,0956 |0,0478| 0,3356 | 0,2878 0,2052
MMipmpuemctso 21 | 0,0003 | 0,0002 |0,0001|0,0007|0,0006| 0,0005 |{0,0003| 0,0007 | 0,0004 0
IMinnpuemctso 22 | 0,0147 | 0,0088 |0,0063| 0,04 |0,0338| 0,0293 |0,0147| 0,0249 | 0,0102 | -0,0151
MMipmpuemctso 23 | 0,0073 0,005 | 0,004 | 0,003 | 0,003 | 0,003 | 0,004 | 0,0116 | 0,0043 0,0086
Minnpuemctso 24 | 0,0774 0,094 | 0,045 | 0,034 | 0,031 | 0,035 | 0,037 | 0,0458 | -0,0316 | 0,0118
Mignpuemctso 25 | 0,0598 0,042 | 0,083 | 0,057 | 0,044 | 0,049 | 0,051 | 0,0633 | 0,0035 0,0063
[Mipmpuemctso 26 | -0,0012 | 0,004 | 0,073 | 0,027 | 0,03 | 0,031 | 0,033 |-0,0008 | 0,0004 | -0,0278
Mignpuemctso 27 | 0,0013 0,009 | 0,007 | 0,028 | 0,028 | 0,029 | 0,028 | 0,0275 | 0,0262 | -0,0005
MMipmpuemcTso 28 | 0,0006 | 0,0002 |0,0001|0,0007|0,0006| 0,0005 |{0,0003| 0,0044 | 0,0038 0,0037
[Mimnpuemctso 29 | 0,0134 0,098 | 0,07 |0,4453|0,3768| 0,3265 |0,1633| 0,1127 | 0,0993 | -0,3326
[Mipmpuemctso 30 | 0,0729 | 0,0629 |0,04490,2858 |0,2418| 0,2096 |0,1048| 0,1233 | 0,0504 | -0,1625
[Mipnpuemctso 31 | -0,0112 | 0,0151 |0,0108|0,0687 |0,0582| 0,0504 |0,0252| -0,003 | 0,0082 | -0,0717
MMignpuemctso 32 | 0,0415 | 0,0207 |0,0148| 0,094 |0,0795| 0,0689 |0,0345| 0,1032 | 0,0617 0,0092
MMipnpuemctso 33 | 0,0371 | 0,8981 |0,6415|0,0824 |0,4543| 0,9937 [0,4969| 0,0011 | -0,036 -0,0813
[MinnpuemctBo 34 | 0,0458 | 0,0323 |0,0231|0,1467|0,1242| 0,1076 |0,0538| 0,0726 | 0,0268 | -0,0741
[Mixmpuemctso 35 | 0,0892 | 0,0507 |0,0362|0,2304 |0,1949| 0,1689 |0,0845| 0,1093 | 0,0201 | -0,1211
[Mimnpuemctso 36 | 0,0336 | 0,0448 |0,0087|0,1015| 0,219 | 0,0557 |0,0673| 0,0947 | 0,0611 | -0,0068
IMignpuemctso 37 | 0,0983 | 0,3010 |0,1609|0,1107|0,1413| 0,1504 |0,1684| 0,1720 | 0,0737 0,0613
[Mipmpuemctso 38 | -0,0041 0,37 0,39 | 0,005 | 0,006 | 0,007 | 0,009 | -0,003 | 0,0011 -0,008
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[Iponosxkenusa noparky 1

[Tponossxenns Tabdma. 1.7

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Minnpuemctso 39 | -0,001 0,015 | 0,012 | 0,009 | 0,008 | 0,008 | 0,007 | -0,008 | -0,007 -0,017
IMinmpuemcTso 40 0,066 0,075 | 0,101 | 0,034 | 0,034 | 0,033 | 0,031 | 0,048 -0,018 0,014
Minnpuemctso 41 | 0,0218 0,003 | 0,011 | 0,005 | 0,005 | 0,007 | 0,011 | 0,0338 | 0,012 0,0288
MMigmpuemctso 42 | 0,0677 | 0,0287 |0,0205|0,1304 |0,1103| 0,0956 |0,0478| 0,0457 | -0,022 -0,0847
[Minmpuemctso 43 | -0,0012 | 0,0002 |0,0001|0,0007 |0,0006| 0,0005 |0,0003| -0,004 | -0,0028 | -0,0047
MMinnpuemctso 44 | 0,0912 | 0,0088 |0,0063| 0,04 |0,0338| 0,0293 |0,0147| 0,0074 | -0,0838 | -0,0326
IMigmpuemctso 45 | 0,0033 0,005 | 0,004 | 0,003 | 0,003 | 0,008 | 0,004 | 0,0026 | -0,0007 | -0,0004
MMinnpuemctio 46 | 0,1017 0,094 | 0,045 | 0,034 | 0,031 | 0,035 | 0,037 | 0,1143 | 0,0126 0,0803
[Mipmpuemctso 47 | 0,0677 0,042 | 0,083 | 0,057 | 0,044 | 0,049 | 0,051 | 0,0506 | -0,0171 | -0,0064
IMinnpuemctso 48 | -0,0036 | 0,004 | 0,073 | 0,027 | 0,03 | 0,031 | 0,033 |-0,0214 | -0,0178 | -0,0484
IMinnpuemcTao 49 0,007 0,009 | 0,007 | 0,028 | 0,028 | 0,029 | 0,028 | 0,031 0,024 0,003
MMipmpuemctso 50 | 0,0032 | 0,0002 |0,0001|0,0007|0,0006| 0,0005 |{0,0003| 0,0011 | -0,0021 | 0,0004
IMinnpuemctso 51 0,097 0,098 | 0,07 |0,4453|0,3768| 0,3265 |0,1633| 0,142 0,045 -0,3033
[Migmpuemctso 52 | 0,0731 | 0,0629 |0,04490,2858 |0,2418| 0,2096 |0,1048| 0,1125 | 0,0394 | -0,1733
IMignpuemctro 53 | 0,0152 | 0,0151 |0,0108 |0,0687|0,0582| 0,0504 |0,0252| 0,0323 | 0,0171 | -0,0364
[Migmpuemctso 54 | 0,0321 | 0,0207 |0,0148| 0,094 |0,0795| 0,0689 |0,0345| 0,0447 | 0,0126 | -0,0493
[Migmpuemctso 55 | -0,0325 | 0,0981 |0,0015|0,0024 |0,0043| 0,0037 {0,0069| -0,009 | 0,0235 | -0,0114
IMinnpuemctso 56 | -0,0056 | 0,0323 |0,0231|0,1467|0,1242| 0,1076 |0,0538| -0,003 | 0,0026 | -0,1497
[Migmpuemctso 57 | 0,1099 | 0,0507 |0,0362|0,2304 |0,1949| 0,1689 |0,0845| 0,0988 | -0,0111 | -0,1316
Minnpuemctro 58 | 0,0342 | 0,0207 |0,0148| 0,094 |0,0795| 0,0689 |0,0345| 0,041 | 0,0068 -0,053
[MigmpuemcTBo 59 0,003 0,3008 | 0,306 | 0,031 |0,0304| 0,0305 |0,0311| 0,4891 | 0,4861 0,4581
Mignpuemctro 60 | -0,0021 0,37 0,39 | 0,005 | 0,006 | 0,007 | 0,009 |-0,0002 | 0,0019 | -0,0052
Mignpuemctso 61 | -0,0017 | 0,015 | 0,012 | 0,009 | 0,008 | 0,008 | 0,007 | -0,026 | -0,0243 -0,035
[Mignmpuemctso 62 | 0,2854 0,075 | 0,101 | 0,034 | 0,034 | 0,033 | 0,031 | 0,0203 | -0,2651 | -0,0137
MMignpuemctBo 63 | 0,0768 0,003 | 0,011 | 0,005 | 0,005 | 0,007 | 0,011 | 0,019 | -0,0578 0,014
[Mignmpuemctso 64 | -0,0385 | 0,0287 |0,0205|0,1304 |0,1103| 0,0956 |0,0478| 0,0312 | 0,0697 | -0,0992
IMignpuemctro 65 | 0,0932 | 0,0002 |0,0001 |0,0007|0,0006| 0,0005 |0,0003| 0,0142 | -0,079 0,0135
[MigmpuemcTso 66 | 0,0113 | 0,0088 |0,0063| 0,04 |0,0338| 0,0293 {0,0147| 0,0056 | -0,0057 | -0,0344
[Mignmpuemctso 67 | 0,0114 0,005 | 0,004 | 0,003 | 0,003 | 0,003 | 0,004 | 0,0087 | -0,0027 | 0,0057
Mignpuemctso 68 | 0,0361 0,094 | 0,045 | 0,034 | 0,031 | 0,035 | 0,037 | 0,2308 | 0,1947 0,1968
[Mipmpuemctso 69 | 0,0241 0,042 | 0,083 | 0,057 | 0,044 | 0,049 | 0,051 | 0,0377 | 0,0136 | -0,0193
Mignpuemctso 70 | -0,002 0,004 | 0,073 | 0,027 | 0,03 | 0,031 | 0,033 | -0,027 | -0,025 -0,054
Minnpuemctso 71 0,002 0,009 | 0,007 | 0,028 | 0,028 | 0,029 | 0,028 | 0,0346 | 0,0326 0,0066
[MimnpuemctBo 72 | 0,0237 | 0,0002 |0,0001 |0,0007 |0,0006| 0,0005 |0,0003| 0,0006 | -0,0231 | -0,0001
[MinnpuemctBo 73 0,095 0,098 | 0,07 |0,4453|0,3768| 0,3265 |0,1633| 0,1623 | 0,0673 -0,283
[Mipnpuemcto 74 | 0,0793 | 0,0629 |0,0449|0,2858 |0,2418| 0,2096 [0,1048| 0,1184 | 0,0391 | -0,1674
[MinnpuemctBo 75 | 0,0143 | 0,0151 |0,0108 |0,0687|0,0582| 0,0504 |0,0252| 0,0325 | 0,0182 | -0,0362
[Migmpuemcto 76 | 0,0306 | 0,0207 |0,0148| 0,094 |0,0795| 0,0689 |0,0345| 0,0769 | 0,0463 | -0,0171
Mimnpuemctso 77 | 0,7751 | 0,0985 |0,0415|0,0824 |0,0543| 0,0937 |0,0969| 0,0624 | -0,7127 -0,02
[Mipmpuemctso 78 | -0,0211 | 0,0323 |0,0231|0,1467 |0,1242| 0,1076 |0,0538| -0,043 | -0,0219 | -0,1897
[Mignpuemcto 79 | 0,0495 | 0,0507 |0,0362|0,2304 |0,1949| 0,1689 |0,0845| 0,0713 | 0,0218 | -0,1591
[Minnpuemctso 80 | 0,0348 0,098 | 0,07 |0,4453|0,3768| 0,3265 |0,1633| 0,1947 | 0,1599 | -0,2506
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[Iponosxkenusa noparky 1

[Tponmosxenus tadm. N.7

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
[Mignpuemctso 81 0,0093 | 0,0303 |0,0366(0,0311|0,0344| 0,0305 |0,0369| 0,0411 | 0,0318 0,01
IigmpuemcrBo 82 | -0,0098 | 0,372 | 0,396 | 0,005 | 0,006 | 0,1071 |0,1093| -0,004 | 0,0058 -0,009
[MignpuemcTo 83 -0,014 0,015 | 0,012 | 0,009 | 0,008 | 0,008 | 0,007 | -0,001 0,013 -0,01
IMigmpremcTBo 84 0,077 0,075 | 0,101 | 0,034 | 0,034 | 0,033 | 0,031 | 0,065 -0,012 0,031
MMigmpuremcto 85 | 0,0132 0,003 | 0,011 | 0,005 | 0,005 | 0,007 | 0,011 | 0,0214 | 0,0082 0,0164
[Mignpuemctso 86 | 0,0334 | 0,0287 [0,0205|0,1304(0,1103| 0,0956 |0,0478| 0,0545 | 0,0211 | -0,0759
IMigmpuemctio 87 | -0,0013 | 0,0002 |0,0001|0,0007|0,0006| 0,0005 |0,0003-0,0007 | 0,0006 | -0,0014
[Mignpuemctso 88 | 0,0156 | 0,0088 [0,0063| 0,04 [0,0338| 0,0293 |0,0147| 0,0217 | 0,0061 | -0,0183
[MigmpremcTBo 89 0,004 0,005 | 0,004 | 0,003 | 0,003 | 0,003 | 0,004 | 0,007 0,003 0,004
[MignpuemcTBo 90 0,092 0,094 | 0,045 | 0,034 | 0,031 | 0,035 | 0,037 | 0,0451 | -0,0469 | 0,0111
[Mignpuemctno 91 0,0512 0,042 | 0,083 | 0,057 | 0,044 | 0,049 | 0,051 | 0,0557 | 0,0045 | -0,0013
[igmpremcTro 92 -0,001 0,004 | 0,073 0,027 | 0,03 | 0,031 | 0,033 | -0,008 | -0,007 -0,035
[MignpuemcTBo 93 0,003 0,009 | 0,007 | 0,028 | 0,028 | 0,029 | 0,028 | 0,009 0,006 -0,019
MMigmpuemerso 94 | 0,0011 | 0,0002 [0,0001|0,0007|0,0006| 0,0005 |0,0003| 0,0033 | 0,0022 0,0026
[Mignpuemctro 95 | 0,0198 0,098 | 0,07 |0,4453|0,3768| 0,3265 |0,1633| 0,1708 | 0,151 -0,2745
MigmpuremecrBo 96 | 0,0045 | 0,0629 |0,04490,2858|0,2418| 0,2096 |0,1048| 0,0626 | 0,0581 | -0,2232
MigmpuremerBo 97 | 0,0258 | 0,0151 |0,0108|0,0687|0,0582| 0,0504 |0,0252| 0,0344 | 0,0086 | -0,0343
[Mignpuemctso 98 | 0,0344 | 0,0207 [0,0148| 0,094 |0,0795| 0,0689 |0,0345| 0,0352 | 0,0008 | -0,0588
MigmpremerBo 99 | -0,0298 | 0,0981 |0,0015|0,0824|0,0543| 0,0037 |0,0012-0,0031 | 0,0267 | -0,0855
[Mignpuemctso 100 | -0,0041 | 0,0323 |0,0231(0,1467|0,1242| 0,1076 |0,0538|-0,0005 | 0,0036 | -0,1472
Migmpuremerso 101 | 0,0106 | 0,0507 |0,0362|0,2304|0,1949| 0,1689 |0,0845| 0,0008 | -0,0098 | -0,2296
[Mignpuemctso 102 | 0,0764 | 0,098 | 0,07 [0,4453|0,3768| 0,3265 |0,1633| 0,0979 | 0,0215 | -0,3474
[Mignpuemctso 103 | 0,0032 | 0,0012 |0,0006 |0,0002|0,0014| 0,0035 |0,0015| 0,0162 | 0,013 0,016
Migmpuremcrso 104 | -0,0088 | 0,0373 |0,0309| 0,005 | 0,006 | 0,007 | 0,009 | -0,001 | 0,0078 -0,006
[Mignpuemctso 105 | -0,0014 | 0,015 | 0,012 | 0,009 | 0,008 | 0,008 | 0,007 | -0,002 | -0,0006 -0,011
Migmpuemcrso 106 | 0,0341 0,075 | 0,101 | 0,034 | 0,034 | 0,033 | 0,031 | 0,3312 | 0,2971 0,2972
[Mignpuemctso 107 | 0,009 0,003 | 0,011 | 0,005 | 0,005 | 0,007 | 0,011 | 0,0343 | 0,0253 0,0293
Migmpuremecrso 108 | 0,0299 | 0,0287 |0,0205|0,1304(0,1103| 0,0956 |0,0478| 0,0955 | 0,0656 | -0,0349
Migmpuremerso 109 | 0,0016 | 0,0002 |0,0001|0,0007|0,0006| 0,0005 |0,0003| 0,0001 | -0,0015 | -0,0006
[Mignpuemctso 110 | 0,0009 | 0,0088 |0,0063| 0,04 |0,0338| 0,0293 |0,0147| 0,0227 | 0,0218 | -0,0173
Migmpuemerso 111 | -0,001 0,005 | 0,004 | 0,003 | 0,003 | 0,003 | 0,004 |-0,0032 | -0,0022 | -0,0062
[Mignpuemctso 112 | 0,0653 0,094 | 0,045 | 0,034 | 0,031 | 0,035 | 0,037 | 0,0455 | -0,0198 | 0,0115
Mignpuemctso 113 | 0,0075 0,042 | 0,083 | 0,057 | 0,044 | 0,049 | 0,051 | 0,0411 | 0,0336 | -0,0159
[ignpuemcrso 114 | 0,0144 | 0,004 | 0,073 | 0,027 | 0,03 | 0,031 | 0,033 | 0,0316 | 0,0172 0,0046
[ignpuemerso 115 | -0,0016 | 0,009 | 0,007 | 0,028 | 0,028 | 0,029 | 0,028 |-0,0004 | 0,0012 | -0,0284
Migmpuemerso 116 | -0,0033 | 0,0002 |0,0001|0,0007|0,0006| 0,0005 |0,0003| -0,0001| 0,0032 | -0,0008

JI>xepeno: BIacHi T0OCIiKEHHs Ha OCHOBI (piHAaHCOBOT 3BITHOCTI MiIPUEMCTB.
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[Iponosxkenusa noparky 1

Taomug 1.8

Ouninka cliIbCHKOroCnOAAPCHKMX MiANPUEMCTB ZKUTOMUPCHKOI 00J1aCTi 32

piBHeM koedinienta ROE, 2002-2019 pp., %

IMixnpuemcTBO 2002 2005 | 2010 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2019/2002 2019/2015
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
[ianmpuemctro 1 3,48 3,37 516 | 7,87 | 9,39 | 10,23 | 11,48 | 8,91 5,43 1,04
MiampuemcTBo 2 -0,11 0,23 0,26 | -0,04 | -0,112 | -0,37 | 0,32 | -0,44 -0,33 -0,4
[ianpuemcTBo 3 2,15 7,88 4,23 | 9,07 | 6,34 8,65 7,11 6,54 4,39 -2,53
Miampuemctio 4 -7,45 -753 | 898 | 922 | 6,26 | -8,06 | 895 | -9,02 -1,57 -18,24
[TignpueMcTBO 5 0,01 0,06 0,13 | 0,43 | 0,56 0,32 0,33 | 0,17 0,16 -0,26
MiampuemcTtBO 6 7,54 3,21 295 | 523 | 311 4,47 2,23 | 3,86 -3,68 -1,37
MiampuemctBo 7 2,11 1,24 1,76 | 2,24 | 2,68 3,08 2,95 | 3,63 1,52 1,39
ITixnpueMcTBo 8 12,44 13,42 | 13,02 | 11,96 | 7,25 | 14,99 | 15227 | 14,76 2,32 2,8
MiampuemctBo 9 0,75 0,57 0,63 | 0,13 | 0,06 0,39 1,16 1,03 0,28 0,9
[MianpuemcTro 10 0,12 0,67 6,77 | 8,19 | 8,24 9,36 5,12 3,88 3,76 -4,31
Mixnpuemctso 11 6,75 5,14 5,73 | 6,21 | 6,02 3,49 3,87 | 542 -1,33 -0,79
[MignpuemcTio 12 2,86 2,17 1,85 | 1,42 | 4,05 4,86 4,23 | 547 2,61 4,05
IMignpuemcTio 13 12,35 13,08 | 13,44 | 14,19 | 1435 | 11,28 | 12,33 | 15,07 2,72 0,88
[MixnpuemcTso 14 7,89 7,17 6,84 | 533 | 4,12 4,03 3,98 | 3,56 -4,33 -1,77
[MignpuemcTBo 15 6,77 8,91 5,87 | 4,13 | 9,63 7,86 9,88 | 9,92 3,15 5,79
[MixnpuemcTBo 16 1,42 3,15 0,87 | 2,66 | 3,11 0,65 2,43 1,29 -0,13 -1,37
[MignpuemcTao 17 -0,44 -1,25 | 0,21 | 0,30 | 0,97 | -0,32 | -147 | -2,74 -2,3 -3,04
[MixnpuemcTao 18 0,42 0,77 1,13 | 342 | 0,15 0,84 1,95 | 2,26 1,84 -1,16
IMixnpuemcTBo 19 -1,54 -2,88 | -0,78 | 0,12 | 0,26 | -0,84 | -2,14 | -145 0,09 -1,57
[MignpuemcTio 20 4,39 3,86 3,95 | 4,07 | 8,44 7,74 4,30 | 3,52 -0,87 -0,55
MMixnpuemcTso 21 2,13 3,18 2,96 | 3,03 | 4,35 2,19 1,96 1,94 -0,19 -1,09
[MignpuemcTio 22 10,45 9,31 9,11 | 8,228 | 7,17 | 10,04 | 11,22 | 11,86 1,41 3,58
[MixnpuemcTBo 23 0,87 0,95 054 | 0,77 | 1,09 1,27 0,13 | 0,42 -0,45 -0,35
[MignpuemcTBo 24 1,29 7,54 3,12 | 5,86 | 6,39 7,85 7,63 8,02 6,73 2,16
[MignpuemcTBo 25 3,43 3,56 3,13 | 3,47 | 4,05 4,01 3,99 | 412 0,69 0,65
IMixnpuemcTBo 26 -2,16 0,02 0,14 | 0,33 | -0,08 | -1,25 | 0,03 | -0,16 2 -0,49
[MignpuemcTio 27 7,89 9,04 944 | 9,90 | 10,54 | 11,07 | 11,24 | 12,04 4,15 2,14
[MixnpuemcTBo 28 5,25 8,12 7,88 | 6,52 | 8,97 8,81 9,20 | 9,42 4,17 2,9
[MignpuemcTio 29 0,74 0,65 0,89 | 0,43 | 0,22 0,10 0,03 | 0,01 -0,73 -0,42
[MignpuemcTao 30 5,16 3,48 3,37 | 9,39 | 10,23 | 11,48 | 891 | 7,87 2,71 -1,52
[Mianpuemctso 31 -0,26 -0,11 | 0,23 | -0,11 | -0,37 | 0,32 | -0,44 | -0,04 0,22 0,07
ITignpuemcTBo 32 4,23 2,15 788 | 6,34 | 8,65 7,11 6,54 9,07 4,84 2,73
[MianpuemcTio 33 8,98 -745 | -753 | 6,26 | -8,06 | 8,95 | -9,02 | 9,22 0,24 2,96
[MignpuemcTio 34 0,13 0,01 0,06 | 0,56 | 0,32 0,33 0,17 | 043 0,3 -0,13
[MianpuemcTBo 35 2,95 7,54 3,21 | 3,11 | 4,47 2,23 3,86 | 5,23 2,28 2,12
[MignpuemcTBo 36 1,76 2,11 1,24 | 2,68 | 3,08 2,95 3,63 | 2,24 0,48 -0,44
IMignpuemcTio 37 13,02 12,44 | 13,42 | 7,25 | 1499 | 1527 | 14,76 | 11,96 -1,06 471
[MignpuemcTio 38 -0,63 0,75 0,57 | -0,06 | 0,39 1,16 1,03 | -0,13 0,5 -0,07
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[Iponosxkenusa noparky 1

[Tponossxenns tabdi. 1.8

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
[MipnpuemcTso 39 -6,77 0,12 0,67 | -8,24 | 9,36 512 3,88 | -8,19 -1,42 0,05
[MixnpuemcTBo 40 5,73 6,75 5,14 | 6,02 | 3,49 3,87 542 | 6,21 0,48 0,19
[ignpuemctro 41 1,85 2,86 2,17 | 4,05 | 4,86 4,23 5,47 1,42 -0,43 -2,63
[MixnpuemcTBo 42 13,44 12,35 | 13,08 | 14,35 | 11,28 | 12,33 | 15,07 | 14,19 0,75 -0,16
MMimnpuemcTBo 43 -6,84 7,89 717 | 412 | 403 | -398 | 3556 | -5,33 1,51 -9,45
[MignpuemcTro 44 5,87 6,77 891 | 9,63 | 7,86 9,88 9,92 4,13 -1,74 -55
[MimnpuemcTBo 45 0,87 1,42 3,15 | 3,11 | 0,65 2,43 1,29 | 2,66 1,79 -0,45
[MignpuemcTBo 46 0,21 -044 | -125)| 097 | -0,32 | -147 | -2,74 | 0,30 0,09 -0,67
[MixnpuemctBo 47 1,13 0,42 0,77 | 0,15 | 0,84 1,95 2,26 | 3,42 2,29 3,27
[MianpuemcTBo 48 -0,78 -154 | -288 | 0,26 | -0,84 | -2,14 | -1,45 | -0,12 0,66 -0,38
[MinnpuemcTBo 49 3,95 4,39 3,86 | 844 | 7,74 4,30 3,52 | 4,07 0,12 -4,37
[MixnpuemcTBo 50 2,96 2,13 3,18 | 435 | 2,19 1,96 1,94 | 3,03 0,07 -1,32
[Mimnpuemctro 51 9,11 10,45 | 9,31 | 7,17 | 10,04 | 11,22 | 11,86 | 8,28 -0,83 1,11
[MixnpuemcTBo 52 0,54 0,87 0,95 | 1,09 | 127 0,13 042 | 0,77 0,23 -0,32
IMignpuemctro 53 3,12 1,29 754 | 6,39 | 7,85 7,63 8,02 5,86 2,74 -0,53
[MimnpuemcTBo 54 3,13 3,43 3,56 | 4,05 | 4,01 3,99 4,12 | 3,47 0,34 -0,58
[MixnpuemcTBO 55 -0,14 -2,16 | 0,02 | -0,08 | -1,25 | 0,03 |-0,16 | -0,33 -0,19 -0,25
[MinnpuemcTBO 56 -9,44 -7,89 | 9,04 | 10,54 | 11,07 | -11,24 |-12,04 | -9,90 -0,46 -20,44
[MixnpuemcTBo 57 7,88 5,25 8,12 | 897 | 881 9,20 9,42 | 6,52 -1,36 -2,45
[MimnpuemcTBo 58 0,89 0,74 0,65 | 0,22 | 0,10 0,03 0,01 | 043 -0,46 0,21
IMixnpuemcTBo 59 9,39 3,37 5,16 | 7,87 | 3,48 891 | 11,48 | 10,23 0,84 2,36
[MimnpuemcTBo 60 -0,11 0,23 0,26 | -004 | -0,21 | -0,44 | 0,32 | -0,37 -0,26 -0,33
[Mignpuemcto 61 -6,34 788 | -4,23 | 9,07 | 2,15 6,54 | -7,11 | -8,65 -2,31 -17,72
IMixnpuemcTBo 62 6,26 -753 | 898 | 9,22 | -745 | -9,02 | 8,95 | -8,06 -14,32 -17,28
[MimnpuemcTBo 63 0,56 0,06 0,13 | 0,43 | 0,01 0,17 0,33 | 0,32 -0,24 -0,11
[MixnpuemcTBo 64 -3,11 321 | -295 | 523 | 7,54 3,86 2,23 | -4,47 -1,36 -9,7
[TignpueMcTBO 65 2,68 1,24 1,76 | 2,24 | 2,11 3,63 2,95 3,08 0,4 0,84
[MixnpuemcTBO 66 7,25 13,42 | 13,02 | 11,96 | 12,44 | 14,76 | 15,27 | 14,99 7,74 3,03
IMixnpuemcTBo 67 0,06 0,57 0,63 | 0,13 | 0,75 1,03 1,16 | 0,39 0,33 0,26
[MimnpuemcTBo 68 8,24 0,67 6,77 | 819 | 0,12 3,88 5,12 | 9,36 1,12 1,17
IMixnpuemcTBo 69 6,02 5,14 573 | 6,21 | 6,75 5,42 3,87 | 3,49 -2,53 -2,72
[Mianpuemctro 70 -4,05 2,17 1,85 1,42 | 2,86 -5,47 -4.23 | -4,86 -0,81 -6,28
MianpuemcTao 71 14,35 13,08 | 13,44 | 14,19 | 12,35 | 15,07 | 12,33 | 11,28 -3,07 -2,91
[MignpuemcTBo 72 4,12 7,17 6,84 | 533 | 7,89 3,56 3,98 | 4,03 -0,09 -1,3
[MignpuemcTBo 73 9,63 8,91 587 | 4,13 | 6,77 9,92 9,88 | 7,86 -1,77 3,73
[MignpuemcTao 74 3,11 3,15 0,87 | 2,66 | 1,42 1,29 2,43 | 0,65 -2,46 -2,01
[MignpuemcTBo 75 0,97 -1,25 | 0,21 | 0,30 | -0,44 | -2,74 | -1,47 | 0,32 -0,65 0,02
[MignpuemcTBo 76 0,15 0,77 1,13 | 3,42 | 042 2,26 1,95 | 0,84 0,69 -2,58
IMignpuemcTro 77 0,26 -2,88 | -0,78 | 0,12 | -154 | -1,45 -2,14 0,84 0,58 0,72
[MignpuemcTBo 78 -8,44 3,86 3,95 | 4,07 | 4,39 3,52 4,30 | -7,74 0,7 -11,81
[MignpuemcTao 79 4,35 3,18 2,96 | 3,03 | 2,13 1,94 1,96 | 2,19 -2,16 -0,84
[Mimnpuemctao 80 7,17 9,31 9,11 | 8,28 | 10,45 | 11,86 | 11,22 | 10,04 2,87 1,76
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[Iponosxkenusa noparky 1

[Tponossxenns tabdi. 1.8

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
[Minnpuemctso 81 0,77 0,95 054 | 0,87 | 0,42 1,27 0,13 | 1,09 0,32 0,22
MiampuemctBo 82 -5,86 7,54 312 | 1,29 | 8,02 | -7,85 | -7,63 | -6,39 -0,53 -7,68
[TignpuemcTBo 83 -3,47 3,56 3,13 | 343 | 4,12 4,01 3,99 | -4,05 -0,58 -7,48
Miampuemctio 84 0,33 0,02 0,14 | -2,16 |-0,16 | -1,25 | 0,03 | 0,08 -0,25 2,24
MiampuemcTBo 85 9,90 9,04 944 | 7,89 | 12,04 | 11,07 | 11,24 | 10,54 0,64 2,65
[MianpuemcTBo 86 6,52 8,12 7,88 | 525 | 9,42 8,81 9,20 8,97 2,45 3,72
Miampuemctio 87 -0,43 065 |-0,89 | 0,74 | 0,01 0,10 0,03 | -0,22 0,21 -0,96
[TignpuemcTBo 88 -9,39 -348 | 516 | 7,87 | 891 | 10,23 | 11,48 | -3,37 6,02 -11,24
MiampuemctBo 89 0,11 -0,11 | 0,26 | -0,04 | -0,44 | -0,37 | 0,32 | 0,23 0,12 0,27
[TignpuemctBo 90 6,34 2,15 4,23 | 9,07 | 654 8,65 7,11 | 7,88 1,54 -1,19
[Tignpuemcto 91 6,26 -745 | 898 | 9,22 | -902 | -806 | 895 | -7,53 -13,79 -16,75
Miampuemctio 92 -0,56 0,01 0,13 | 0,43 | 0,17 0,32 | -0,33 | -0,06 0,5 -0,49
I[TignpuemcTBo 93 3,11 7,54 295 | 523 | 3,86 4,47 2,23 | 321 0,1 -2,02
Miampuemctio 94 2,68 2,11 1,76 | 2,24 | 3,63 3,08 295 | 1,24 -1,44 -1
I[TignpuemcTBO 95 7,25 12,44 | 13,02 | 11,96 | 14,76 | 14,99 | 15,27 | 13,42 6,17 1,46
MiampuemctBo 96 0,06 0,75 0,63 | 0,23 | 1,03 0,39 1,16 | 0,57 0,51 0,44
Miampuemctio 97 8,24 0,12 6,77 | 8,19 | 3,88 9,36 512 | 0,67 -1,57 -7,52
I[TignpuemcTBO 98 6,02 6,75 573 | 621 | 542 3,49 3,87 | 514 -0,88 -1,07
Miampuemctio 99 -4,05 2,86 1,85 | 1,42 | 547 4,86 4,23 | -2,17 1,88 -3,59
[Mignpuemcteo 100 | -14,35 12,35 | 13,44 | 14,19 | 15,07 | 11,28 | 12,33 | -13,08 1,27 -27,27
[ixnpuemctao 101 4,12 7,89 6,84 | 533 | 3,56 4,03 398 | 7,17 3,05 1,84
[MianpuemcTro 102 9,63 6,77 587 | 4,13 | 9,92 7,86 9,88 8,91 -0,72 4,78
[MianpuemcTro 103 3,11 1,42 0,87 | 2,66 | 1,29 0,65 2,43 3,15 0,04 0,49
Mignpuemcrso 104 | -0,97 -044 | 0,21 | 0,30 | -2,74 | -0,32 | -1,47 | -1,25 -0,28 -1,55
[Tignpuemctro 105 -0,15 -042 | 1,13 | 3,42 | 2,26 0,84 1,95 | -0,77 -0,62 -4,19
[ixnpuemctao 106 0,26 -1,54 | -0,78 | 0,12 | -1,45 | -0,84 | -2,14 | -2,88 -3,14 -3
I[Tignpuemctso 107 8,44 4,39 3,95 | 4,07 | 3,52 7,74 4,30 | 3,86 -4,58 -0,21
[ixnpuemcto 108 4,35 2,13 2,96 | 3,03 | 1,94 2,19 1,96 | 3,18 -1,17 0,15
[ixnpuemcrao 109 7,17 10,45 | 9,11 | 8,28 | 11,86 | 10,04 | 11,22 | 9,31 2,14 1,03
[Tignpuemctso 110 1,09 0,87 054 | 0,77 | 0,42 1,27 0,13 | 0,95 -0,14 0,18
[ixnpuemctao 111 -6,39 1,29 3,12 | 5,86 | 8,02 7,85 7,63 | -7,54 -1,15 -13,4
I[Tignpuemctso 112 -4,05 3,43 3,13 | 3,47 | 4,12 4,01 | -3,99 | -3,56 0,49 -7,03
Miampuemctso 113 0,08 -2,16 | 0,24 | 0,33 |-0,16 | -1,25 | 0,03 | 0,02 -0,06 -0,31
Mignpuemcto 114 | 10,54 7,89 9,44 | 9,90 | 12,04 | 11,07 | 11,24 | 9,04 -1,5 -0,86
Mignpuemcteo 115 -8,97 5,25 7,88 | -6,52 | 9,42 8,81 9,20 | -8,12 0,85 -1,6
Miampuemctio 116 -0,22 0,74 0,89 | 0,43 | 0,01 0,10 | -0,03 | -0,65 -0,43 -1,08

JI>xepeno: BIacHi T0OCIiKEHHs Ha OCHOBI (piHAaHCOBOT 3BITHOCTI MiIPUEMCTB.
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Ouninka cliIbCHKOroCnOAAPCHKMX MiANPUEMCTB ZKUTOMUPCHKOI 00J1aCTi 32

piBHeM KoediuienTa penradenabHocti inBectuuiii, 2002-2019 pp.

IigmpuemctBo 2002 2005 2010 2015 2016 2017 2018 2019 | 2019/2002 | 2019/2015
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Iinmpuemctso 1 0,003 0,005 0,002 0,003 0,003 0,003 0,004 0,004 0,001 0,001
Minnpuemcrso 2 0,038 0,094 0,11 0,034 0,031 0,035 0,037 0,045 0,007 0,011
Minnpuemcrso 3 0,117 0,042 0,028 0,057 0,044 0,049 0,051 0,083 -0,034 0,026
Iinmpuemctso 4 0,019 0,004 | 0,004 | 0,027 0,03 0,031 0,033 0,073 0,054 0,046
Minnpuemcrso 5 0,013 0,009 0,01 0,028 0,028 0,029 0,028 0,007 -0,006 -0,021
Hinnpuemerso 6 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0001 -0,0008 -0,0006
Minnpuemcrso 7 | 0,5442 | 0,098 | 0,1633 | 0,4453 | 0,3768 | 0,3265 | 0,1633 0,07 -0,4742 -0,3753
Hinnpuemcrso 8 | 0,3493 | 0,0629 | 0,1048 | 0,2858 | 0,2418 | 0,2096 | 0,1048 | 0,0449 -0,3044 -0,2409
Iigmpuemctso 9 0,084 | 0,0151 | 0,0252 | 0,0687 | 0,0582 | 0,0504 | 0,0252 | 0,0108 -0,0732 -0,0579
Minnpuemcrso 10 | 0,1149 | 0,0207 | 0,0345 | 0,094 | 0,0795 | 0,0689 | 0,0345 | 0,0148 -0,1001 -0,0792
Iinnpuemerso 11 | 0,9896 | 0,8981 | 0,4969 | 0,0824 | 0,4543 | 0,9937 | 0,4969 | 0,6415 -0,3481 -0,4409
Minnpuemcrso 12 | 0,1793 | 0,0323 | 0,0538 | 0,1467 | 0,1242 | 0,1076 | 0,0538 | 0,0231 -0,1562 -0,1236
Hinnpuemerso 13 | 0,2816 | 0,0507 | 0,0845 | 0,2304 | 0,1949 | 0,1689 | 0,0845 | 0,0362 -0,2454 -0,1942
Minnpuemcrso 14 | 0,019 0,004 | 0,004 | 0,027 0,03 0,031 0,033 0,073 0,054 0,046
Minnpuemcrso 15 | 0,336 0,308 0,281 0,311 0,345 0,353 0,369 0,364 0,028 0,053
Hinnpuemerso 16 | 0,008 0,37 0,42 0,005 0,006 0,007 0,009 0,39 0,382 0,385
Mignpuemecrso 17 | 0,011 0,015 0,018 0,009 0,008 0,008 0,007 0,012 0,001 0,003
Migmpuemcrso 18 | 0,058 0,075 0,045 0,034 0,034 0,033 0,031 0,101 0,043 0,067
Mignpuemcrso 19 | 0,006 0,003 0,006 0,005 0,005 0,007 0,011 0,011 0,005 0,006
Higmpuemcrso 20 | 0,1593 | 0,0287 | 0,0478 | 0,1304 | 0,1103 | 0,0956 | 0,0478 | 0,0205 -0,1388 -0,1099
Migmpuemcrso 21 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0001 -0,0008 -0,0006
MMignpuemctso 22 | 0,0489 | 0,0088 | 0,0147 0,04 0,0338 | 0,0293 | 0,0147 | 0,0063 -0,0426 -0,0337
Migmpuemcreo 23 | 0,003 0,005 0,002 0,003 0,003 0,003 0,004 0,004 0,001 0,001
MMignpuemcrso 24 | 0,038 0,094 0,11 0,034 0,031 0,035 0,037 0,045 0,007 0,011
Migmpuemcreo 25 | 0,117 0,042 0,028 0,057 0,044 0,049 0,051 0,083 -0,034 0,026
MMignpuemecrso 26 | 0,019 0,004 | 0,004 | 0,027 0,03 0,031 0,033 0,073 0,054 0,046
Mignpuemcrso 27 | 0,013 0,009 0,01 0,028 0,028 0,029 0,028 0,007 -0,006 -0,021
Higmpuemcrso 28 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0001 -0,0008 -0,0006
[linnpuemcrso 29 | 0,5442 | 0,098 | 0,1633 | 0,4453 | 0,3768 | 0,3265 | 0,1633 0,07 -0,4742 -0,3753
Higmpuemcrso 30 | 0,1048 | 0,0629 | 0,3493 | 0,2858 | 0,0449 | 0,2096 | 0,1048 | 0,2418 0,137 -0,044
[liznpuemcrso 31 | 0,0252 | 0,0151 | 0,084 | 0,0687 | 0,0108 | 0,0504 | 0,0252 | 0,0582 0,033 -0,0105
Higmpuemcrso 32 | 0,0345 | 0,0207 | 0,1149 | 0,094 | 0,0148 | 0,0689 | 0,0345 | 0,0795 0,045 -0,0145
Higmpuemcrso 33 | 0,4969 | 0,8981 | 0,9896 | 0,0824 | 0,6415 | 0,9937 | 0,4969 | 0,4543 0,9574 -0,6281
[liznpuemcrso 34 | 0,0538 | 0,0323 | 0,1793 | 0,1467 | 0,0231 | 0,1076 | 0,0538 | 0,1242 0,0704 -0,0225
Higmpuemcrso 35 | 0,0845 | 0,0507 | 0,2816 | 0,2304 | 0,0362 | 0,1689 | 0,0845 | 0,1949 0,1104 -0,0355
[liznpuemcrso 36 | 0,2290 | 0,4589 | 0,2291 | 0,3210 | 0,0097 | 0,0875 | 0,0115 | 0,1911 -0,0379 -0,1299
Migmpuemcreo 37 | 0,128 0,136 0,337 0,131 0,366 0,315 0,316 0,134 0,006 0,003
[TinnmpuemcTBo 38 0,42 0,37 0,008 0,005 0,39 0,007 0,009 0,006 -0,414 0,001
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[Iponosxkenusa noparky 1

[Tponossxenns Tabdia. 1.9

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
[Tignpuemcreo 39 | 0,018 | 0,015 | 0,011 | 0,009 | 0,012 | 0,008 | 0,007 | 0,008 -0,01 -0,001
[Minnpuemctso 40 | 0,045 | 0,075 | 0,058 | 0,034 | 0,101 | 0,033 | 0,031 | 0,034 -0,011 0
[Tianpuemcro 41 | 0,006 | 0,003 | 0,006 | 0,005 | 0,011 | 0,007 | 0,011 | 0,005 -0,001 0
ITignpuemctro 42 | 0,0478 | 0,0287 | 0,1593 | 0,1304 | 0,0205 | 0,0956 | 0,0478 | 0,1103 0,0625 -0,0201
[Tianpuemcrso 43 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0009 | 0,0007 | 0,0001 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0006 0,0003 -0,0001
[Tignpuemctro 44 | 0,0147 | 0,0088 | 0,0489 | 0,04 | 0,0063 | 0,0293 | 0,0147 | 0,0338 0,0191 -0,0062
[Tianpuemcro 45 | 0,002 | 0,005 | 0,003 | 0,003 | 0,004 | 0,003 | 0,004 | 0,003 0,001 0
[Mignpuemctro 46 | 0,11 0,094 | 0,038 | 0,034 | 0,045 | 0,035 | 0,037 | 0,031 -0,079 -0,003
[Mignpuemcteo 47 | 0,028 | 0,042 | 0,117 | 0,057 | 0,083 | 0,049 | 0,051 | 0,044 0,016 -0,013
MMigmpuemcrso 48 | 0,004 | 0,004 | 0,019 | 0,027 | 0,073 | 0,031 | 0,033 | 0,03 0,026 0,003
Hignpuemcteo 49 | 0,01 0,009 | 0,013 | 0,028 | 0,007 | 0,029 | 0,028 | 0,028 0,018 0
Migmpuemcrso 50 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0009 | 0,0007 | 0,0001 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0006 0,0003 -0,0001
Hignpuemctso 51 | 0,1633 | 0,098 | 0,5442 | 0,4453 | 0,07 | 0,3265 | 0,1633 | 0,3768 0,2135 -0,0685
MMigmpuemcrso 52 | 0,1048 | 0,0629 | 0,3493 | 0,2858 | 0,0449 | 0,2096 | 0,1048 | 0,2418 0,137 -0,044
MMigmpuemcrso 53 | 0,0252 | 0,0151 | 0,084 | 0,0687 | 0,0108 | 0,0504 | 0,0252 | 0,0582 0,033 -0,0105
Hignpuemctso 54 | 0,0345 | 0,0207 | 0,1149 | 0,094 | 0,0148 | 0,0689 | 0,0345 | 0,0795 0,045 -0,0145
Migmpuemcrso 55 | 0,4969 | 0,8981 | 0,9896 | 0,0824 | 0,6415 | 0,9937 | 0,4969 | 0,4543 0,9574 -0,6281
Hignpuemctso 56 | 0,0538 | 0,0323 | 0,1793 | 0,1467 | 0,0231 | 0,1076 | 0,0538 | 0,1242 0,0704 -0,0225
MMigmpuemcrso 57 | 0,0845 | 0,0507 | 0,2816 | 0,2304 | 0,0362 | 0,1689 | 0,0845 | 0,1949 0,1104 -0,0355
Hignpuemctso 58 | 0,0774 | 0,0872 | 0,0987 | 0,0643 | 0,0217 | 0,0332 | 0,0331 | 0,0545 | -0,0229 -0,0098
Hignpuemctso 59 | 0,046 | 0,068 | 0,087 | 0,112 | 0,034 | 0,039 | 0,033 | 0,036 -0,01 -0,076
Migmpuemcrso 60 | 0,009 | 0,39 0,42 0,005 | 0,006 | 0,007 | 0,008 | 0,37 0,361 0,365
Hignpuemctso 61 | 0,007 | 0,012 | 0,018 | 0,009 | 0,008 | 0,008 | 0,011 | 0,015 0,008 0,006
MMigmpuemcrso 62 | 0,031 | 0,101 | 0,045 | 0,034 | 0,034 | 0,033 | 0,058 | 0,075 0,044 0,041
Hignpuemcrso 63 | 0,011 | 0,011 | 0,006 | 0,005 | 0,005 | 0,007 | 0,006 | 0,003 -0,008 -0,002
MMignpuemctso 64 | 0,0478 | 0,0205 | 0,0478 | 0,1304 | 0,1103 | 0,0956 | 0,1593 | 0,0287 | -0,0191 -0,1017
MMigmpuemctso 65 | 0,0003 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0009 | 0,0002 | -0,0001 -0,0005
Hignpuemcrso 66 | 0,0147 | 0,0063 | 0,0147 | 0,04 | 0,0338 | 0,0293 | 0,0489 | 0,0088 | -0,0059 -0,0312
MMigmpuemcrso 67 | 0,004 | 0,004 | 0,002 | 0,003 | 0,003 | 0,003 | 0,003 | 0,005 0,001 0,002
Hignpuemctso 68 | 0,037 | 0,045 | 0,11 0,034 | 0,031 | 0,035 | 0,038 | 0,094 0,057 0,06
Migmpuemcrso 69 | 0,051 | 0,083 | 0,028 | 0,057 | 0,044 | 0,049 | 0,117 | 0,042 -0,009 -0,015
Hignpuemcrso 70 | 0,033 | 0,073 | 0,004 | 0,027 | 0,03 0,031 | 0,019 | 0,004 -0,029 -0,023
Hignpuemcrso 71 | 0,028 | 0,007 | 0,01 0,028 | 0,028 | 0,029 | 0,013 | 0,009 -0,019 -0,019
MMigmpuemctso 72 | 0,0003 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0009 | 0,0002 | -0,0001 -0,0005
Hignpuemcrso 73 | 0,1633 | 0,07 | 0,1633 | 0,4453 | 0,3768 | 0,3265 | 0,5442 | 0,098 -0,0653 -0,3473
Migmpuemctso 74 | 0,1048 | 0,0449 | 0,1048 | 0,2858 | 0,2418 | 0,2096 | 0,3493 | 0,0629 | -0,0419 -0,2229
Hignpuemcrso 75 | 0,0252 | 0,0108 | 0,0252 | 0,0687 | 0,0582 | 0,0504 | 0,084 | 0,0151 | -0,0101 -0,0536
MMigmpuemctso 76 | 0,0345 | 0,0148 | 0,0345 | 0,094 | 0,0795 | 0,0689 | 0,1149 | 0,0207 | -0,0138 -0,0733
Migmpuemcrtso 77 | 0,4969 | 0,6415 | 0,4969 | 0,0824 | 0,4543 | 0,9937 | 0,9896 | 0,8981 | -0,5988 -0,1843
Mignpuemctso 78 | 0,0538 | 0,0231 | 0,0538 | 0,1467 | 0,1242 | 0,1076 | 0,1793 | 0,0323 | -0,0215 -0,1144
MMigmpuemctso 79 | 0,0845 | 0,0362 | 0,0845 | 0,2304 | 0,1949 | 0,1689 | 0,2816 | 0,0507 | -0,0338 -0,1797
Hignpuemcrso 80 | 0,1633 | 0,07 | 0,1633 | 0,4453 | 0,3768 | 0,3265 | 0,5442 | 0,098 -0,0653 -0,3473
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Mignpuemctso 81 | 0,136 | 0,262 | 0,022 | 0,031 | 0,058 | 0,035 | 0,035 | 0,030 -0,106 -0,001
IMimnpuemctro 82 | 0,009 0,39 0,42 0,005 | 0,006 | 0,007 | 0,008 0,37 0,361 0,365
MMigmpuemcrso 83 | 0,007 | 0,012 | 0,018 | 0,009 | 0,008 | 0,008 | 0,011 | 0,015 0,008 0,006
Mignpuemctso 84 | 0,031 | 0,101 | 0,045 | 0,034 | 0,034 | 0,033 | 0,058 | 0,075 0,044 0,041
Mignpuemcrso 85 | 0,011 | 0,011 | 0,006 | 0,005 | 0,005 | 0,007 | 0,006 | 0,003 -0,008 -0,002
Mignpuemctso 86 | 0,0478 | 0,0205 | 0,0478 | 0,1304 | 0,1103 | 0,0956 | 0,1593 | 0,0287 | -0,0191 -0,1017
MMigmpuemcrso 87 | 0,0003 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0009 | 0,0002 | -0,0001 -0,0005
IMignpuemctso 88 | 0,0063 | 0,0088 | 0,0489 | 0,04 | 0,0338 | 0,0293 | 0,0147 | 0,0147 | 0,0084 -0,0253
Mignpuemctso 89 | 0,004 | 0,005 | 0,003 | 0,003 | 0,003 | 0,003 | 0,004 | 0,002 -0,002 -0,001
Mignpuemctso 90 | 0,045 | 0,094 | 0,038 | 0,034 | 0,031 | 0,035 | 0,037 0,11 0,065 0,076
Mignpuemctso 91 | 0,083 | 0,042 | 0,117 | 0,057 | 0,044 | 0,049 | 0,051 | 0,028 -0,055 -0,029
Mignpuemcrso 92 | 0,073 | 0,004 | 0,019 | 0,027 0,03 0,031 | 0,033 | 0,004 -0,069 -0,023
Mignpuemcrso 93 | 0,007 | 0,009 | 0,013 | 0,028 | 0,028 | 0,029 | 0,028 0,01 0,003 -0,018
Minnpuemcrso 94 | 0,0001 | 0,0002 | 0,0009 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0002 -0,0004
IMinmpuemctBo 95 0,07 0,098 | 0,5442 | 0,4453 | 0,3768 | 0,3265 | 0,1633 | 0,1633 | 0,0933 -0,282
Mimgnpuemctro 96 | 0,0449 | 0,0629 | 0,3493 | 0,2858 | 0,2418 | 0,2096 | 0,1048 | 0,1048 | 0,0599 -0,181
Mignpuemcrso 97 | 0,0108 | 0,0151 | 0,084 | 0,0687 | 0,0582 | 0,0504 | 0,0252 | 0,0252 | 0,0144 -0,0435
IMignpuremctso 98 | 0,0148 | 0,0207 | 0,1149 | 0,094 | 0,0795 | 0,0689 | 0,0345 | 0,0345 | 0,0197 -0,0595
Mingnpuemctso 99 | 0,0641 | 0,0898 | 0,0896 | 0,0824 | 0,0543 | 0,0937 | 0,0969 | 0,0969 | 0,0554 -0,0855
Mignpuemctro 100 | 0,0231 | 0,0323 | 0,1793 | 0,1467 | 0,1242 | 0,1076 | 0,0538 | 0,0538 | 0,0307 -0,0929
Mimnpuemctso 101 | 0,0362 | 0,0507 | 0,2816 | 0,2304 | 0,1949 | 0,1689 | 0,0845 | 0,0845 | 0,0483 -0,1459
IMigmpuemctso 102 | 0,07 0,098 | 0,5442 | 0,4453 | 0,3768 | 0,3265 | 0,1633 | 0,1633 | 0,0933 -0,282
Mignpuemctso 103 | 0,016 | 0,023 | 0,013 | 0,018 | 0,014 | 0,025 | 0,063 | 0,023 0,007 0,005
Mignpuemctso 104 | 0,39 0,37 0,008 | 0,005 | 0,006 | 0,007 | 0,009 0,42 0,03 0,415
Mimnpuemctro 105 | 0,012 | 0,015 | 0,011 | 0,009 | 0,008 | 0,008 | 0,007 | 0,018 0,006 0,009
Mignpuemctso 106 | 0,101 | 0,075 | 0,058 | 0,034 | 0,034 | 0,033 | 0,031 | 0,045 -0,056 0,011
Mignpuemctso 107 | 0,011 | 0,003 | 0,006 | 0,005 | 0,005 | 0,007 | 0,011 | 0,006 -0,005 0,001
Mimnpuemctso 108 | 0,0205 | 0,0287 | 0,1593 | 0,1304 | 0,1103 | 0,0956 | 0,0478 | 0,0478 | 10,0273 -0,0826
Mignpuemctso 109 | 0,0001 | 0,0002 | 0,0009 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0002 -0,0004
Mimnpuemctro 110 | 0,0063 | 0,0088 | 0,0489 | 0,04 | 0,0338 | 0,0293 | 0,0147 | 0,0147 | 0,0084 -0,0253
Mignpuemctso 111 | 0,004 | 0,005 | 0,003 | 0,003 | 0,003 | 0,003 | 0,004 | 0,002 -0,002 -0,001
Mimnpuemctro 112 | 0,045 | 0,094 | 0,038 | 0,034 | 0,031 | 0,035 | 0,037 0,11 0,065 0,076
Mimnpuemctso 113 | 0,083 | 0,042 | 0,117 | 0,057 | 0,044 | 0,049 | 0,051 | 0,028 -0,055 -0,029
IMigmpuemctso 114 | 0,073 | 0,004 | 0,019 | 0,027 0,03 0,031 | 0,033 | 0,004 -0,069 -0,023
Mimnpuemctro 115 | 0,007 | 0,009 | 0,013 | 0,028 | 0,028 | 0,029 | 0,028 0,01 0,003 -0,018
Mignpuemctso 116 | 0,0001 | 0,0002 | 0,0009 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0002 -0,0004

Jl>xepeno: BIacHi TOCIiKEHHs Ha OCHOBI (piHaHCOBOT 3BITHOCTI MiIIPUEMCTB.
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Ouninka cliIbCHKOroCnOAAPCHKMX MiANPUEMCTB ZKUTOMUPCHKOI 00J1aCTi 32

piBHeM KoedinienTa peinBecryBanHs npuodyrTky, 2002-2019 pp.

IinmpuemctBo 2002 2005 2010 2015 2016 2017 2018 2019 | 2019/2002 | 2019/2015
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Iinmpuemctso 1 0,009 0,005 0,004 0,002 0,003 0,004 0,003 0,005 -0,004 0,003
Minnpuemcrso 2 0,138 0,094 0,045 | 0,1135 | 0,034 0,037 0,035 0,037 -0,101 -0,0765
Minnpuemcrso 3 0,119 0,042 0,083 | 0,0287 | 0,057 | 0,0518 | 0,049 0,049 -0,07 0,0203
Iinmpuemctso 4 0,019 0,004 0,073 0,004 | 0,0276 | 0,0337 | 0,031 0,03 0,011 0,026
Minnpuemcrso 5 0,013 0,009 0,007 | 0,0105 | 0,028 0,028 0,029 0,028 0,015 0,0175
Iinnpuemerso 6 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0006 -0,0003 0,0003
Minnpuemcrso 7 | 0,5442 | 0,098 0,07 0,1633 | 0,4453 | 0,1633 | 0,3265 | 0,3768 -0,1674 0,2135
IinnpuemcrBo 8 | 0,3493 | 0,0629 | 0,0449 | 0,1048 | 0,2858 | 0,1048 | 0,2096 | 0,2418 -0,1075 0,137
Iigmpuemctno 9 0,084 | 0,0151 | 0,0108 | 0,0252 | 0,0687 | 0,0252 | 0,0504 | 0,0582 -0,0258 0,033
Minnpuemcrso 10 | 0,1149 | 0,0207 | 0,0148 | 0,0345 | 0,094 | 0,0345 | 0,0689 | 0,0795 -0,0354 0,045
Hinnpuemerso 11 | 0,9896 | 0,8981 | 0,6415 | 0,4969 | 0,0824 | 0,4969 | 0,9937 | 0,4543 -0,5353 0,9574
Minnpuemcrso 12 | 0,1793 | 0,0323 | 0,0231 | 0,0538 | 0,1467 | 0,0538 | 0,1076 | 0,1242 -0,0551 0,0704
Minnpuemerso 13 | 0,2816 | 0,0507 | 0,0362 | 0,0845 | 0,2304 | 0,0845 | 0,1689 | 0,1949 -0,0867 0,1104
Minnpuemcrso 14 | 0,0192 | 0,0041 | 0,0731 | 0,0042 | 0,0271 | 0,0335 | 0,0317 | 0,0345 0,0153 0,0303
Minnpuemcrso 15 | 0,3308 | 0,3205 | 0,3623 | 0,2808 | 0,1662 | 0,3390 | 0,3574 | 0,4422 0,1114 0,1614
Hinnpuemerso 16 | 0,008 0,37 0,39 0,42 0,005 0,009 0,007 0,006 -0,002 -0,414
Mignpuemecrso 17 | 0,011 0,015 0,012 0,018 0,009 0,007 0,008 0,008 -0,003 -0,01
Migmpuemcrso 18 | 0,058 0,075 0,101 0,045 0,034 0,031 0,033 0,034 -0,024 -0,011
Mignpuemcrso 19 | 0,006 0,003 0,011 0,006 0,005 0,011 0,007 0,005 -0,001 -0,001
Migmpuemcrso 20 | 0,1593 | 0,0287 | 0,0205 | 0,0478 | 0,1304 | 0,0478 | 0,0956 | 0,1103 -0,049 0,0625
Migmpuemcrso 21 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0006 -0,0003 0,0003
MMignpuemcrso 22 | 0,0489 | 0,0088 | 0,0063 | 0,0147 0,04 | 0,0147 | 0,0293 | 0,0338 -0,0151 0,0191
Migmpuemcrso 23 | 0,004 0,003 0,005 0,002 0,004 0,003 0,003 0,003 -0,001 0,001
MMignpuemcrso 24 | 0,045 0,038 0,094 0,11 0,037 0,035 0,031 0,034 -0,011 -0,076
Migmpuemcrso 25 | 0,083 0,117 0,042 0,028 0,051 0,049 0,044 0,057 -0,026 0,029
MMignpuemecrso 26 | 0,073 0,019 0,004 0,004 0,033 0,031 0,03 0,027 -0,046 0,023
Mignpuemcrso 27 | 0,007 0,013 0,009 | 0,0113 | 0,028 0,029 0,028 | 0,0289 0,0219 0,0176
Iigmpuemcrso 28 | 0,0001 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0007 0,0006 0,0004
[TianmpuemcTo 29 0,07 0,5442 | 0,098 | 0,1633 | 0,1633 | 0,3265 | 0,3768 | 0,4453 0,3753 0,282
Migmpuemcrso 30 | 0,0449 | 0,3493 | 0,0629 | 0,1048 | 0,1048 | 0,2096 | 0,2418 | 0,2858 0,2409 0,181
[liznpuemcrso 31 | 0,0108 | 0,084 | 0,0151 | 0,0252 | 0,0252 | 0,0504 | 0,0582 | 0,0687 0,0579 0,0435
Iigmpuemcrso 32 | 0,0148 | 0,1149 | 0,0207 | 0,0345 | 0,0345 | 0,0689 | 0,0795 | 0,094 0,0792 0,0595
Migmpuemcrso 33 | 0,6415 | 0,9896 | 0,8981 | 0,4969 | 0,4969 | 0,9937 | 0,4543 | 0,0824 0,4409 0,5855
[liznpuemcrso 34 | 0,0231 | 0,1793 | 0,0323 | 0,0538 | 0,0538 | 0,1076 | 0,1242 | 0,1467 0,1236 0,0929
Migmpuemcrso 35 | 0,0362 | 0,2816 | 0,0507 | 0,0845 | 0,0845 | 0,1689 | 0,1949 | 0,2304 0,1942 0,1459
[lignpuemcreo 36 | 0,003 0,004 0,002 0,136 0,225 0,338 0,124 0,137 0,134 0,001
Migmpuemcrso 37 | 0,044 0,019 0,021 0,028 0,023 0,035 0,034 0,037 -0,007 0,009
[linmpuemcrso 38 | 0,3902 | 0,008 | 0,3709 | 0,4233 | 0,009 0,007 0,006 0,005 -0,3852 -0,4183
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[Iponosxkenusa noparky 1

[Tponossxenns taba. 1.10

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Minnpuemcrso 39 | 0,012 | 0,011 | 0,015 | 0,018 | 0,007 | 0,008 | 0,008 | 0,009 -0,003 -0,009
Iinnpuemcrso 40 | 0,101 | 0,058 | 0,075 | 0,045 | 0,031 | 0,033 | 0,034 | 0,034 -0,067 -0,011
Minnpuemcrso 41 | 0,011 | 0,006 | 0,003 | 0,006 | 0011 | 0,007 | 0,005 | 0,005 -0,006 -0,001
Iinnpuemcrso 42 | 0,0205 | 0,1593 | 0,0287 | 0,0478 | 0,0478 | 0,0956 | 0,1103 | 0,1304 0,1099 0,0826
Minnpuemcrso 43 | 0,0001 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0007 0,0006 0,0004
Minnpuemcrso 44 | 0,0063 | 0,0489 | 0,0088 | 0,0147 | 0,0147 | 0,0293 | 0,0338 | 0,04 0,0337 0,0253
Iinnpuemcrso 45 | 0,003 | 0,003 | 0,005 | 0,004 | 0,002 | 0,003 | 0,003 | 0,004 0,001 0
MinnpuemcrBo 46 | 0,035 | 0,038 | 0,094 | 0,045 0,11 0,034 | 0,031 | 0,037 0,002 -0,008
MinnpuemcrBo 47 | 0,049 | 0,117 | 0,042 | 0,083 | 0,028 | 0,057 | 0,044 | 0,051 0,002 -0,032
Minnpuemcrso 48 | 0,031 | 0,019 | 0,004 | 0,073 | 0,004 | 0,027 0,03 0,033 0,002 -0,04
Iinnpuemcrso 49 | 0,029 | 0,013 | 0,009 | 0,007 0,01 0,028 | 0,028 | 0,028 -0,001 0,021
Hinnpuemcrso 50 | 0,0005 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0003 -0,0002 0,0002
Minnpuemcrso 51 | 0,3265 | 0,5442 | 0,098 0,07 | 0,1633 | 0,4453 | 0,3768 | 0,1633 -0,1632 0,0933
Iinnpuemerso 52 | 0,2096 | 0,3493 | 0,0629 | 0,0449 | 0,1048 | 0,2858 | 0,2418 | 0,1048 -0,1048 0,0599
Minnpuemcrso 53 | 0,0504 | 0,084 | 0,0151 | 0,0108 | 0,0252 | 0,0687 | 0,0582 | 0,0252 -0,0252 0,0144
Iinnpuemcrso 54 | 0,0689 | 0,1149 | 0,0207 | 0,0148 | 0,0345 | 0,094 | 0,0795 | 0,0345 -0,0344 0,0197
Minnpuemcrso 55 | 0,9937 | 0,0896 | 0,8981 | 0,6415 | 0,0969 | 0,0824 | 0,0023 | 0,4969 -0,4968 0,8554
Minnpuemcrso 56 | 0,1076 | 0,1793 | 0,0323 | 0,0231 | 0,0538 | 0,1467 | 0,1242 | 0,0538 -0,0538 0,0307
Iinnpuemcrso 57 | 0,1689 | 0,2816 | 0,0507 | 0,0362 | 0,0845 | 0,2304 | 0,1949 | 0,0845 -0,0844 0,0483
Minnpuemcrso 58 | 0,1154 | 0,3890 | 0,0121 | 0,0963 | 0,7851 | 0,0217 | 0,2537 | 0,0335 -0,0819 -0,0628
Hipmpuemcrso 59 | 0,3511 | 0,1267 | 0,1303 | 0,2209 | 0,2081 | 0,1407 | 0,4427 | 0,0665 -0,2846 -0,1544
MMignpuemctso 60 | 0,007 | 0,008 0,37 0,39 0,42 0,005 | 0,006 | 0,009 0,002 -0,381
Mipgmpuemcrso 61 | 0,008 | 0,011 | 0,015 | 0,012 | 0,018 | 0,009 | 0,008 | 0,007 -0,001 -0,005
Mipgmpuemcrso 62 | 0,033 | 0,058 | 0,075 | 0,101 | 0,045 | 0,034 | 0,034 | 0,031 -0,002 -0,07
MMignpuemcrso 63 | 0,007 | 0,006 | 0,003 | 0,011 | 0,006 | 0,005 | 0,005 | 0,011 0,004 0
Migmpuemcrso 64 | 0,0956 | 0,1593 | 0,0287 | 0,0205 | 0,0478 | 0,1304 | 0,1103 | 0,0478 -0,0478 0,0273
[Mignpuemctso 65 | 0,0005 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0003 -0,0002 0,0002
Migmpuemcrro 66 | 0,0293 | 0,0489 | 0,0088 | 0,0063 | 0,0147 | 0,04 | 0,0338 | 0,0147 -0,0146 0,0084
MMignpuemcrso 67 | 0,004 | 0,003 | 0,004 | 0,002 | 0,003 | 0,003 | 0,003 | 0,005 0,001 0,003
Mignpuemcrso 68 | 0,037 | 0,038 | 0,045 0,11 0,034 | 0,035 | 0,031 | 0,094 0,057 -0,016
Migmpuemcrso 69 | 0,051 | 0,117 | 0,083 | 0,028 | 0,057 | 0,049 | 0,044 | 0,042 -0,009 0,014
Mignpuemerso 70 | 0,033 | 0,019 | 0,073 | 0,004 | 0,027 | 0,031 0,03 0,004 -0,029 0
Higmpuemcrso 71 | 0,028 | 0,013 | 0,007 0,01 0,028 | 0,029 | 0,028 | 0,009 -0,019 -0,001
[Tinnpuemcrso 72 | 0,0003 | 0,0009 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0002 -0,0001 -0,0001
Higmpuemcrso 73 | 0,1633 | 0,5442 | 0,07 | 0,1633 | 0,4453 | 0,3265 | 0,3768 | 0,098 -0,0653 -0,0653
Migmpuemcrso 74 | 0,1048 | 0,3493 | 0,0449 | 0,1048 | 0,2858 | 0,2096 | 0,2418 | 0,0629 -0,0419 -0,0419
[Tinnpuemcrso 75 | 0,0252 | 0,084 | 0,0108 | 0,0252 | 0,0687 | 0,0504 | 0,0582 | 0,0151 -0,0101 -0,0101
Iigmpuemcrso 76 | 0,0345 | 0,1149 | 0,0148 | 0,0345 | 0,094 | 0,0689 | 0,0795 | 0,0207 -0,0138 -0,0138
[Tiznpuemctso 77 | 0,0969 | 0,9896 | 0,6415 | 0,4969 | 0,0824 | 0,9937 | 0,0543 | 0,0981 -0,0988 -0,0988
Migmpuemcrso 78 | 0,0538 | 0,1793 | 0,0231 | 0,0538 | 0,1467 | 0,1076 | 0,1242 | 0,0323 -0,0215 -0,0215
[Tinnpuemcrso 79 | 0,0845 | 0,2816 | 0,0362 | 0,0845 | 0,2304 | 0,1689 | 0,1949 | 0,0507 -0,0338 -0,0338
[Tinnpuemcrso 80 | 0,1633 | 0,5442 | 0,07 | 0,1633 | 0,4453 | 0,3265 | 0,3768 | 0,098 -0,0653 -0,0653
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[Iponosxkenusa noparky 1

[Tponossxenns taba. 1.10

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Mignpuemcrso 81 | 0,3611 | 0,0033 | 0,3605 | 0,2807 | 0,3109 | 0,3533 | 0,3424 | 0,0306 -0,3305 -0,2501
IMignpuemcrso 82 | 0,0092 | 0,008 | 0,3934 | 0,4257 | 0,0054 | 0,0073 | 0,0065 | 0,3707 0,3615 -0,055
Mignpuemcrso 83 | 0,007 | 0,011 | 0,012 | 0,018 | 0,009 | 0,008 | 0,008 | 0,015 0,008 -0,003
IMignpuemcro 84 | 0,031 | 0,058 | 0,101 | 0,045 | 0,034 | 0,033 | 0,034 | 0,075 0,044 0,03
Mignpuemcrso 85 | 0,011 | 0,006 | 0,011 | 0,006 | 0,005 | 0,007 | 0,005 | 0,003 -0,008 -0,003
Mignpuemcrso 86 | 0,0478 | 0,1593 | 0,0205 | 0,0478 | 0,1304 | 0,0956 | 0,1103 | 0,0287 -0,0191 -0,0191
IMignpuemcrso 87 | 0,0003 | 0,0009 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0002 -0,0001 -0,0001
Mignpuemcrso 88 | 0,0147 | 0,0489 | 0,0063 | 0,0147 | 0,04 | 0,0293 | 0,0338 | 0,0088 -0,0059 -0,0059
IMignpuemecro 89 | 0,003 | 0,005 | 0,004 | 0,002 | 0,003 | 0,004 | 0,003 | 0,003 0 0,001
Mignpuemerso 90 | 0,031 | 0,094 | 0,037 0,11 0,034 | 0,045 | 0,035 | 0,038 0,007 -0,072
Mignpuemctro 91 0,044 | 0,042 | 0,051 | 0,028 | 0,057 | 0,083 | 0,049 | 0,117 0,073 0,089
Mignpuemctso 92 0,03 0,004 | 0,033 | 0,004 | 0,027 | 0,073 | 0,031 | 0,019 -0,011 0,015
Mignpuemerso 93 | 0,028 | 0,009 | 0,028 0,01 0,028 | 0,007 | 0,029 | 0,013 -0,015 0,003
IMignpuemcrso 94 | 0,0006 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0001 | 0,0005 | 0,0009 0,0003 0,0006
Mignpuemecrso 95 | 0,3768 | 0,098 | 0,1633 | 0,1633 | 0,4453 | 0,07 | 0,3265 | 0,5442 0,1674 0,3809
IMignpuemcrso 96 | 0,2418 | 0,0629 | 0,1048 | 0,1048 | 0,2858 | 0,0449 | 0,2096 | 0,3493 0,1075 0,2445
Mignpuemecrso 97 | 0,0582 | 0,0151 | 0,0252 | 0,0252 | 0,0687 | 0,0108 | 0,0504 | 0,084 0,0258 0,0588
Mignpuemecrso 98 | 0,0795 | 0,0207 | 0,0345 | 0,0345 | 0,094 | 0,0148 | 0,0689 | 0,1149 0,0354 0,0804
IMignpuemecro 99 | 0,4543 | 0,8981 | 0,4969 | 0,4969 | 0,0824 | 0,6415 | 0,9937 | 0,9896 0,5353 0,4927
Minnpuemcrso 100 | 0,1242 | 0,0323 | 0,0538 | 0,0538 | 0,1467 | 0,0231 | 0,1076 | 0,1793 0,0551 0,1255
Higmpuemcrso 101 | 0,1949 | 0,0507 | 0,0845 | 0,0845 | 0,2304 | 0,0362 | 0,1689 | 0,2816 0,0867 0,1971
[Mignpuemerso 102 | 0,3768 | 0,098 | 0,1633 | 0,1633 | 0,4453 | 0,07 | 0,3265 | 0,5442 0,1674 0,3809
Migmpuemcrso 103 | 0,2044 | 0,3320 | 0,1625 | 0,1426 | 0,1136 | 0,1897 | 0,1908 | 0,2128 0,0084 0,0702
Migmpuemcrso 104 | 0,0068 | 0,3799 | 0,0094 | 0,4267 | 0,0058 | 0,3907 | 0,0072 | 0,0086 0,0018 -0,4181
MMignpuemcrso 105 | 0,008 | 0,015 | 0,007 | 0,018 | 0009 | 0012 | 0,008 | 0,011 0,003 -0,007
Migmpuemcrso 106 | 0,034 | 0,075 | 0,031 | 0,045 | 0,034 | 0,201 | 0,033 | 0,058 0,024 0,013
MMignpuemerso 107 | 0,005 | 0,003 | 0,011 | 0,006 | 0005 | 0011 | 0,007 | 0,006 0,001 0
Higmpuemcrso 108 | 0,1103 | 0,0287 | 0,0478 | 0,0478 | 0,1304 | 0,0205 | 0,0956 | 0,1593 0,049 0,1115
[Mignpuemcrso 109 | 0,0006 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0001 | 0,0005 | 0,0009 0,0003 0,0006
[Mignpuemcrso 110 | 0,0338 | 0,0088 | 0,0147 | 0,0147 | 0,04 | 0,0063 | 0,0293 | 0,0489 0,0151 0,0342
Migmpuemcrso 111 | 0,007 | 0,0023 | 0,004 | 0,0021 | 0,003 | 0,004 | 0,003 | 0,003 -0,004 0,0009
Mignpuemcrso 112 | 0,0941 | 0,038 | 0,045 0,11 0,034 | 0,037 | 0,035 | 0,031 -0,0631 -0,079
Migmpuemcrso 113 | 0,042 | 0,1171 | 0,083 | 0,028 | 0,057 | 0,051 | 0,049 | 0,044 0,002 0,016
[Tignpuemcrso 114 | 0,004 | 0,019 | 0,0731 | 0,004 | 0,027 | 0,033 | 0,031 0,03 0,026 0,026
Migmpuemcrso 115 | 0,009 | 0,013 | 0,007 | 0,0111 | 0,028 | 0,028 | 0,029 | 0,028 0,019 0,0169
Mipmpuemcrso 116 | 0,0012 | 0,0009 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0017 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0016 0,0004 0,0013

JI>xepeno: BIacHi T0OCIiKEHHs Ha OCHOBI (piHAaHCOBOT 3BITHOCTI MiIPUEMCTB.
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[Iponosxkenusa noparky 1

Tadomug .11

PeiiTuHrOBa OlliHKA PUHKOBOI NPUBAOJIUBOCTI JiSIJILHOCTI

CiJIbCHKOr0CIOAAPCHKUX MiANPHEMCTB ZKMTOMUPCHKOI 0071aCTi

3 P3T 3a noka3HUKOM YacTKH PUHKY, 2002-2019 pp., %0

[MignpuemctBo | 2002 | 2005 | 2010 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2019/2002 2019/2015
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
MMignpuemcrso 1 | 0,08 | 0,12 | 0,09 | 0,05 | 0,05 | 0,04 | 0,04 | 0,07 -0,01 0,02
MMignpuemcreo 2 | 0,04 | 0,04 | 0,07 | 0,02 | 0,04 | 0,03 | 0,03 | 0,03 -0,01 0,01
MMignpuemcrso 3 | 0,02 | 0,02 | 0,01 | 0,03 | 0,05 | 0,06 | 0,07 | 0,02 0 -0,01
MMignpuemcteo 4 | 0,01 | 0,01 | 0,03 | 0,02 | 0,04 | 0,06 | 0,06 | 0,03 0,02 0,01
MMianpuemctso 5 | 0,013 | 0,013 | 0,015 | 0,007 | 0,008 | 0,01 | 0,02 | 0,009 -0,004 0,002
IMianpuemctso 6 | 0,006 | 0,013 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 0,024 0
IMignpuemctso 7 | 0,007 | 0,09 | 0,09 | 0,09 | 0,012 | 0,03 | 0,03 | 0,09 0,083 0
IMianpuemctso 8 | 0,003 | 0,09 | 0,43 | 0,22 | 0,09 | 0,08 | 0,06 | 0,02 0,017 -0,2
IMignpuemctso 9 | 0,009 | 0,07 | 0,03 | 0,03 | 0,003 | 0,03 | 0,03 | 0,03 0,021 0
Mignpuemcrso 10 0 0,08 | 0,04 | 0,04 | 0,05 | 0,03 | 0,07 | 0,01 0,01 -0,03
[Miznpuemcrso 11 | 0,04 | 0,07 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 -0,01 0
[Miznpuemcrso 12 | 0,01 | 0,07 | 0,03 | 0,05 | 0,03 | 0,03 | 0,02 | 0,03 0,02 -0,02
Mignpuemcteo 13 0 0,07 | 0,03 | 0,03 | 0,07 | 0,03 | 0,03 | 0,04 0,04 0,01
[Mianpuemctso 14 | 0,09 | 0,09 | 0,12 | 0,31 | 0,31 | 0,11 | 0,11 | 0,21 0,12 -0,1
Mignpuemcrso 15 | 0,07 | 0,07 | 0,09 | 0,04 | 0,04 | 0,03 | 0,03 | 0,04 -0,03 0
[Miznpuemctso 16 | 0,003 | 0,005 | 0,02 | 0,005 | 0,04 | 0,03 | 0,03 | 0,007 0,004 0,002
MMignpuemerso 17 | 0,12 | 0,12 | 0,15 | 0,45 | 0,15 | 0,16 | 0,15 | 0,15 0,03 0
MMignpuemcrso 18 | 0,007 | 0,007 | 0,01 | 0,005 | 0,004 | 0,003 | 0,003 | 0,007 0 0,002
[Miznpuemctso 19 | 0,06 | 0,09 | 0,01 | 0,07 | 0,03 | 0,06 | 0,12 | 0,08 0,02 0,01
MMignpuemerso 20 | 0,04 | 0,06 | 0,16 | 0,23 | 0,11 | 0,14 | 0,16 | 0,12 0,08 -0,01
[Miznpuemcrso 21 | 0,05 | 0,03 | 0,12 | 0,09 | 0,08 | 0,12 | 0,13 | 0,03 -0,02 -0,06
MMignpuemerso 22 | 0,11 | 0,07 | 0,12 | 0,06 | 0,09 | 0,03 | 0,08 | 0,06 -0,05 0
[Miznpuemcrso 23 | 0,07 | 0,04 | 0,04 | 0,02 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,04 -0,03 0,02
[Miznpuemcrso 24 | 0,01 | 0,02 | 0,02 | 0,03 | 0,06 | 0,07 | 0,02 | 0,05 0,04 0,02
MMignpuemerso 25 | 0,03 | 0,01 | 0,01 | 0,02 | 0,06 | 0,06 | 0,03 | 0,04 0,01 0,02
[Miznpuemcrso 26 | 0,015 | 0,013 | 0,013 | 0,007 | 0,01 | 0,02 | 0,009 | 0,008 -0,007 0,001
MMignpuemcrso 27 | 0,03 | 0,006 | 0,013 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 0 0
Mianpuemcrso 28 | 0,09 | 0,007 | 0,09 | 0,09 | 0,03 | 0,03 | 0,09 | 0,012 -0,078 -0,078
Mignpuemcrso 29 | 0,03 | 0,003 | 0,07 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 0 0
MMignpuemcrso 30 | 0,03 | 0,009 | 0,07 | 0,03 | 0,03 | 0,06 | 0,03 | 0,005 -0,025 -0,025
MMianpuemerso 31 | 0,03 | 0,004 | 0,07 | 0,03 | 0,13 | 0,03 | 0,03 | 0,03 0 0
Mignpuemcrso 32 | 0,03 | 0,021 | 0,07 | 0,03 | 0,03 | 0,23 | 0,03 | 0,03 0 0
MMianpuemerso 33 | 0,03 | 0,011 | 0,09 | 0,31 | 0,33 | 0,29 | 0,31 | 0,37 0,34 0,06
Mignpuemcrso 34 | 0,03 | 0,002 | 0,07 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 0 0
IMignpuemerso 35 | 0,12 | 0,09 | 0,09 | 0,011 | 0,21 | 0,11 | 0,22 | 0,24 0,12 0,229
MMianpuemerso 36 | 0,09 | 0,07 | 0,07 | 0,04 | 0,03 | 0,03 | 0,04 | 0,04 -0,05 0
Mignpuemcrso 37 | 0,02 | 0,003 | 0,005 | 0,005 | 0,03 | 0,03 | 0,007 | 0,04 0,02 0,035
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[Iponosxkenusa noparky 1

[Tpomosxenus tadm. N.11

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
[Mignpuemcrso 38 | 0,15 | 0,13 | 0,22 | 0,45 | 0,16 | 0,15 | 0,15 | 0,19 0,04 0,04
MMigmpuemcro 39 | 0,01 | 0,008 | 0,007 | 0,005 | 0,003 | 0,003 | 0,007 | 0,004 -0,006 -0,001
[MignpuemcrBo 40 | 0,01 | 0,06 | 0,09 | 0,07 | 0,06 | 0,12 | 0,08 | 0,03 0,02 -0,04
IMigmpuemcto 41 | 0,16 | 0,04 | 0,06 | 0,13 | 0,24 | 0,14 | 0,12 | 0,17 0,01 0,04
IMigmpuemcrBo 42 | 0,12 | 0,05 | 0,03 | 0,09 | 0,12 | 0,13 | 0,03 | 0,08 -0,04 -0,01
[Mignpuemcreo 43 | 0,09 | 0,15 | 0,08 | 0,05 | 0,09 | 0,07 | 0,05 | 0,04 -0,05 -0,01
IMigmpuemctBo 44 | 0,03 | 0,07 | 0,04 | 0,03 | 0,07 | 0,03 | 0,04 | 0,03 0 0
[Mignpuemctso 45 | 0,07 | 0,02 | 0,02 | 0,03 | 0,01 | 0,02 | 0,05 | 0,06 -0,01 0,03
IMigmpuremctBo 46 | 0,06 | 0,01 | 0,01 | 0,02 | 0,03 | 0,03 | 0,04 | 0,06 0 0,04
[Mignpuemctso 47 | 0,02 | 0,013 | 0,013 | 0,007 | 0,015 | 0,009 | 0,008 | 0,01 -0,01 0,003
[Mignpuemctso 48 | 0,03 | 0,013 | 0,006 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 0 0
MMigmpremecrBo 49 | 0,03 | 0,09 | 0,007 | 0,09 | 0,09 | 0,09 | 0,012 | 0,03 0 -0,06
[Mignpuemctso 50 | 0,03 | 0,08 | 0,003 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 0 0
Migmpuremerso 51 | 0,03 | 0,07 | 0,009 | 0,03 | 0,08 | 0,03 | 0,003 | 0,03 0 0
[Mignpuemctso 52 | 0,03 | 0,07 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 0 0
Migmpremerso 53 | 0,03 | 0,09 | 0,32 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 0 0
Migmpuremecrso 54 | 0,38 | 0,27 | 0,12 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,13 | 0,07 -0,31 0,04
[Mignpuemctso 55 | 0,03 | 0,17 | 0,47 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 0 0
Migmpremerso 56 | 0,11 | 0,09 | 0,09 | 0,12 | 0,12 | 0,15 | 0,15 | 0,11 0 -0,01
[Mignpuemctso 57 | 0,03 | 0,07 | 0,07 | 0,04 | 0,09 | 0,04 | 0,04 | 0,03 0 -0,01
Migmpuemcrso 58 | 0,03 | 0,005 | 0,003 | 0,005 | 0,02 | 0,007 | 0,04 | 0,03 0 0,025
[Mignpuemctso 59 | 0,15 | 0,12 | 0,22 | 0,45 | 0,15 | 0,17 | 0,15 | 0,16 0,01 0,01
[Mignpuemctro 60 | 0,003 | 0,007 | 0,007 | 0,005 | 0,01 | 0,007 | 0,004 | 0,003 0 -0,002
Migmpuemerso 61 | 0,12 | 0,09 | 0,06 | 0,07 | 0,01 | 0,08 | 0,03 | 0,06 -0,06 -0,01
[Mignpuemctso 62 | 0,16 | 0,06 | 0,04 | 0,13 | 0,16 | 0,12 0,1 0,1 -0,06 -0,03
Migmpuemerso 63 | 0,13 | 0,03 | 0,05 | 0,09 | 0,12 | 0,03 | 0,08 | 0,12 -0,01 0,03
[Mignpuemctso 64 | 0,14 | 0,18 | 0,19 | 0,45 | 0,19 | 0,24 | 0,17 | 0,13 -0,01 -0,02
Migmpuemerso 65 | 0,13 | 0,24 | 0,17 | 0,12 | 0,24 | 0,13 | 0,13 | 0,14 0,01 0,02
Migmpuemerso 66 | 0,06 | 0,02 | 0,01 | 0,03 | 0,056 | 0,07 | 0,02 | 0,02 -0,04 -0,01
[MignpuemctBo 67 | 0,06 | 0,01 | 0,08 | 0,02 | 0,04 | 0,06 | 0,03 | 0,01 -0,05 -0,01
Migmpuemerso 68 | 0,01 | 0,013 | 0,015 | 0,007 | 0,008 | 0,02 | 0,009 | 0,013 0,003 0,006
[Mignpuemctso 69 | 0,03 | 0,006 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,013 -0,017 -0,017
Miampuemerso 70 | 0,03 | 0,007 | 0,09 | 0,09 | 0,012 | 0,03 | 0,09 | 0,09 0,06 0
[Mignpuemerso 71 | 0,03 | 0,003 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,06 | 0,03 | 0,07 0,04 0,04
[ignpuemerso 72 | 0,03 | 0,009 | 0,03 | 0,03 | 0,003 | 0,03 | 0,03 | 0,07 0,04 0,04
Migmpuemerso 73 | 0,03 | 0,01 | 0,05 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,07 0,04 0,04
[Mignpuemecrso 74 | 0,09 | 0,12 | 0,03 | 0,03 | 0,04 | 0,03 | 0,03 | 0,07 -0,02 0,04
Miampuemerso 75 | 0,06 | 0,09 | 0,03 | 0,07 | 0,03 | 0,09 | 0,03 | 0,08 0,02 0,01
[Mignpuemerso 76 | 0,05 | 0,02 | 0,03 | 0,03 | 0,08 | 0,03 | 0,13 | 0,07 0,02 0,04
Migmpuemerso 77 | 0,11 | 0,09 | 0,12 | 0,11 | 0,23 | 0,11 | 0,15 | 0,09 -0,02 -0,02
Migmpuemerso 78 | 0,03 | 0,07 | 0,09 | 0,04 | 0,04 | 0,03 | 0,04 | 0,07 0,04 0,03
[Mignpuemecro 79 | 0,03 | 0,003 | 0,02 | 0,005 | 0,04 | 0,03 | 0,007 | 0,005 -0,025 0
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[Iponosxkenusa noparky 1

[Tpomosxenns tadm. N.11

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
[Tignpuemcteo 80 | 0,16 | 0,12 | 0,45 | 0,15 | 0,15 | 0,15 | 0,15 | 0,12 -0,04 -0,03
Miampuemctso 81 | 0,003 | 0,007 | 0,01 | 0,005 | 0,004 | 0,003 | 0,007 | 0,007 0,004 0,002
[Tignpuemcteo 82 | 0,06 | 0,06 | 0,01 | 0,07 | 0,03 | 0,12 | 0,08 | 0,09 0,03 0,02
Miampuemcteo 83 | 0,11 | 0,04 | 0,16 | 0,13 | 0,17 | 0,19 | 0,12 | 0,06 -0,05 -0,07
Miampuemcro 84 | 0,12 | 0,05 | 0,12 | 0,09 | 0,08 | 0,13 | 0,03 | 0,03 -0,09 -0,06
[Tignpuemcteo 85 | 0,07 | 0,12 | 0,09 | 0,05 | 0,05 | 0,04 | 0,04 | 0,08 0,01 0,03
Miampuemcteo 86 | 0,03 | 0,04 | 0,07 | 0,02 | 0,04 | 0,03 | 0,03 | 0,04 0,01 0,02
[Mignpuemcteo 87 | 0,02 | 0,02 | 0,01 | 0,03 | 0,05 | 0,06 | 0,07 | 0,02 0 -0,01
Miampuemcreo 88 | 0,03 | 0,01 | 0,03 | 0,02 | 0,04 | 0,06 | 0,06 | 0,01 -0,02 -0,01
[Tignpuemctro 89 | 0,009 | 0,013 | 0,015 | 0,007 | 0,008 | 0,01 | 0,02 | 0,013 0,004 0,006
[Tignpuemctso 90 | 0,03 | 0,013 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,006 -0,024 -0,024
Hiampuemcteo 91 | 0,09 | 0,09 | 0,09 | 0,09 | 0,012 | 0,03 | 0,03 | 0,007 -0,083 -0,083
[Mignpuemcto 92 | 0,03 | 0,07 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,003 -0,027 -0,027
Hiampuemcteo 93 | 0,03 | 0,07 | 0,03 | 0,03 | 0,003 | 0,03 | 0,03 | 0,009 -0,021 -0,021
[Tignpuemcteo 94 | 0,03 | 0,07 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,11 0,08 0,08
Miampuemcteo 95 | 0,13 | 0,17 | 0,43 | 0,31 | 0,23 | 0,20 | 0,23 | 0,22 0,09 -0,09
Miampuemcteo 96 | 0,03 | 0,07 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,08 0,05 0,05
[Tignpuemcteo 97 | 0,03 | 0,07 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,01 -0,02 -0,02
Miampuemcteo 98 | 0,18 | 0,09 | 0,12 | 0,19 | 0,18 | 0,11 | 0,11 | 0,09 -0,09 -0,1
[Tignpuemcto 99 | 0,04 | 0,07 | 0,09 | 0,04 | 0,04 | 0,03 | 0,03 | 0,07 0,03 0,03
Mixnpuemcrso 100 | 0,007 | 0,005 | 0,02 | 0,005 | 0,04 | 0,03 | 0,03 | 0,003 -0,004 -0,002
[Mianpuemctro 101 | 0,15 | 0,22 | 0,45 | 0,15 | 0,15 | 0,16 | 0,15 | 0,12 -0,03 -0,03
[Tignpuemctro 102 | 0,007 | 0,007 | 0,01 | 0,005 | 0,004 | 0,003 | 0,003 | 0,007 0 0,002
Mixnpuemcrso 103 | 0,08 | 0,09 | 0,01 | 0,07 | 0,03 | 0,06 | 0,12 | 0,06 -0,02 -0,01
[Mignpuemctso 104 | 0,12 | 0,06 | 0,16 | 0,13 | 0,1 0,1 0,1 0,04 -0,08 -0,09
[ixnpuemcrso 105 | 0,03 | 0,03 | 0,12 | 0,09 | 0,08 | 0,12 | 0,13 | 0,05 0,02 -0,04
[Tignpuemctso 106 | 0,48 | 0,12 | 0,18 | 0,25 | 0,23 | 0,24 | 0,25 | 0,21 0,03 -0,04
[ixnpuemcrso 107 | 0,07 | 0,04 | 0,04 | 0,02 | 0,03 | 0,03 | 0,04 | 0,03 -0,04 0,01
Mixnpuemcto 108 | 0,01 | 0,02 | 0,02 | 0,03 | 0,06 | 0,07 | 0,05 | 0,02 0,01 -0,01
I[Tignpuemctso 109 | 0,03 | 0,01 | 0,01 | 0,02 | 0,06 | 0,06 | 0,04 | 0,03 0 0,01
Hignpuemcrso 110 | 0,015 | 0,013 | 0,013 | 0,007 | 0,01 | 0,02 | 0,008 | 0,009 -0,006 0,002
[Mignpuemctso 111 | 0,03 | 0,013 | 0,006 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 0 0
Hiampuemctso 112 | 0,09 | 0,09 | 0,007 | 0,09 | 0,03 | 0,03 | 0,012 | 0,09 0 0
Hignpuemcto 113 | 0,03 | 0,07 | 0,003 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 0 0
Hignpuemcto 114 | 0,03 | 0,07 | 0,009 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,003 | 0,03 0 0
Hiampuemcrso 115 | 0,03 | 0,07 | 0,11 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 0 0
Hignpuemcto 116 | 0,03 | 0,07 | 0,15 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 | 0,03 0 0

JI>xepeno: BiIacH1 JOCTIIKEHHS HAa OCHOB1 (PIHAHCOBOT 3BITHOCTI MMiIMTPUEMCTB.
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[Iponosxkenusa noparky 1

Tadomus 1.12

Ouninka cliIbCHKOroCnOAAPCHKMX MiANPUEMCTB ZKUTOMUPCHKOI 00J1aCTi 32

piBHeM inBecTuilinoi npuBadauBocti, 2002-2019 pp.

ITignpuemcTBO 2002 2005 2010 2015 2016 2017 2018 2019 | 2019/2002 | 2019/2015
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
IMignpuemcteo 1 | 0,004 | 0,005 | 0,004 | 0,002 | 0,004 | 0,004 | 0,004 | 0,004 0 0,002
MMinnpuemcteo 2 | 0,048 | 0,094 | 0,045 0,11 0,044 | 0,041 | 0,045 | 0,047 -0,001 -0,063
[Mignpuemcreo 3 | 0,117 | 0,042 | 0,084 | 0,028 | 0,057 | 0,044 | 0,049 | 0,051 -0,066 0,023
Minnpuemcteo 4 | 0,019 | 0,004 | 0,074 | 0,004 | 0,027 0,04 0,041 | 0,044 0,025 0,04
[Tianpuemcteo 5 | 0,014 | 0,009 | 0,007 0,01 0,028 | 0,028 | 0,029 | 0,028 0,014 0,018
Hignpuemctso 6 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0004 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0004 | -0,0005 0
Mignpuemcrso 7 | 0,5442 | 0,098 0,07 | 0,1644 | 0,4454 | 0,4768 | 0,4265 | 0,1644 | -0,3798 0
Hignpuemctso 8 | 0,4494 | 0,0629 | 0,0449 | 0,1048 | 0,2858 | 0,2418 | 0,2096 | 0,1048 | -0,3446 0
Migmpuemcreo 9 | 0,084 | 0,0151 | 0,0108 | 0,0252 | 0,0687 | 0,0582 | 0,0504 | 0,0252 | -0,0588 0
Hignpuemctso 10 | 0,1149 | 0,0207 | 0,0148 | 0,0445 | 0,094 | 0,0795 | 0,0689 | 0,0445 | -0,0704 0
Hignpuemctso 11 | 0,0896 | 0,0981 | 0,0415 | 0,0969 | 0,0824 | 0,0544 | 0,0947 | 0,0969 0,0073 0
Iixnpuemcrso 12 | 0,1794 | 0,0424 | 0,0241 | 0,0548 | 0,1467 | 0,1242 | 0,1076 | 0,0548 | -0,1246 0
Hignpuemctso 13 | 0,2816 | 0,0507 | 0,0462 | 0,0845 | 0,2404 | 0,1949 | 0,1689 | 0,0845 | -0,1971 0
Mignpuemcrso 14 | 0,019 | 0,004 | 0,074 | 0,004 | 0,027 0,04 0,041 | 0,044 0,025 0,04
Hignpuemctso 15 | 0,44 0,4 0,46 0,28 0,41 0,44 0,45 0,46 0,02 0,18
MMignpuemcrso 16 | 0,008 0,47 0,49 0,42 0,005 | 0,006 | 0,007 | 0,009 0,001 -0,411
Migmpuemcrso 17 | 0,011 | 0,015 | 0,012 | 0,018 | 0,009 | 0,008 | 0,008 | 0,007 -0,004 -0,011
Tlignpuemctro 18 | 0,058 0,075 0,101 0,045 0,044 0,044 0,044 0,041 -0,017 -0,004
MMigmpuemcrso 19 | 0,006 | 0,004 | 0,011 | 0,006 | 0,005 | 0,005 | 0,007 | 0,011 0,005 0,005
Hignpuemctso 20 | 0,1594 | 0,0287 | 0,0205 | 0,0478 | 0,1404 | 0,1104 | 0,0956 | 0,0478 | -0,1116 0
MMigmpuemcrso 21 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0004 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0004 | -0,0005 0
Hignpuemctso 22 | 0,0489 | 0,0088 | 0,0064 | 0,0147 | 0,04 | 0,0448 | 0,0294 | 0,0147 | -0,0342 0
Hignpuemcrso 23 | 0,007 | 0,005 | 0,004 | 0,001 | 0,003 | 0,003 | 0,003 | 0,009 0,002 0,008
Mignpuemcrso 24 | 0,038 | 0,094 | 0,042 0,11 0,034 | 0,031 | 0,032 | 0,037 -0,001 -0,073
Hignpuemcrso 25 | 0,117 | 0,042 | 0,083 | 0,028 | 0,027 | 0,044 | 0,049 | 0,021 -0,096 -0,007
MMigmpuemcrso 26 | 0,019 | 0,004 | 0,073 | 0,004 | 0,027 0,03 0,031 | 0,033 0,014 0,029
Hignpuemcrso 27 | 0,013 | 0,009 | 0,007 0,01 0,028 | 0,028 | 0,029 | 0,028 0,015 0,018
MMigmpuemcrso 28 | 0,0109 | 0,0102 | 0,0101 | 0,0103 | 0,0117 | 0,0106 | 0,0122 | 0,0103 | -0,0006 0
Iignpuemcrso 29 | 0,2442 | 0,098 0,07 | 0,1633 | 0,4423 | 0,3768 | 0,3262 | 0,1633 | -0,0809 0
Hignpuemctso 30 | 0,3493 | 0,0629 | 0,0449 | 0,1048 | 0,2828 | 0,2418 | 0,2096 | 0,1048 | -0,2445 0
Migmpuemcrso 31 | 0,084 | 0,0121 | 0,0108 | 0,0222 | 0,0687 | 0,0282 | 0,0204 | 0,0222 | -0,0618 0
Hixnpuemcrso 32 | 0,1149 | 0,0207 | 0,0148 | 0,0342 | 0,094 | 0,0792 | 0,0689 | 0,0342 | -0,0807 0
Migmpuemcrso 33 | 0,0896 | 0,0881 | 0,0612 | 0,0469 | 0,0624 | 0,0443 | 0,0737 | 0,0469 | -0,0427 0
Hignpuemcrso 34 | 0,1793 | 0,0323 | 0,0231 | 0,0238 | 0,1467 | 0,1242 | 0,1076 | 0,0238 | -0,1555 0
Hignpuemcrso 35 | 0,2816 | 0,0207 | 0,0362 | 0,0842 | 0,2304 | 0,1949 | 0,1689 | 0,0842 | -0,1974 0
MMigmpuemcrso 36 | 0,199 | 0,212 | 0,197 | 0,219 | 0,183 | 0,186 | 0,187 | 0,166 -0,033 -0,053
Hignpuemcrso 37 | 0,334 | 0,313 | 0,368 | 0,281 | 0,319 | 0,342 | 0,321 | 0,362 0,028 0,081
MMigmpuemcrso 38 | 0,008 | 0,374 | 0,392 | 0,423 | 0,002 | 0,006 | 0,007 | 0,009 0,001 -0,414
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[Iponosxkenusa noparky 1

[Tpomosxenus tadbm. N.12

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
[Mignpuemctso 39 | 0,011 | 0,012 | 0,012 | 0,018 | 0,009 | 0,008 | 0,008 | 0,007 | -0,004 -0,011
IMigmpremctBo 40 | 0,028 | 0,072 | 0,101 | 0,042 | 0,034 | 0,034 | 0,033 | 0,031 0,003 -0,011
[Mignpuemctso 41 | 0,006 | 0,003 | 0,011 | 0,006 | 0,002 | 0,002 | 0,007 | 0,011 0,005 0,005
MMigmpuemctso 42 | 0,1293 | 0,0287 | 0,0202 | 0,0478 | 0,1304 | 0,1103 | 0,0926 | 0,0478 | -0,0815 0
MMigmpuemctro 43 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0002 | 0,0003 | -0,0006 0
[Mignpuemctro 44 | 0,0489 | 0,0088 | 0,0063 | 0,0147 | 0,04 | 0,0338 | 0,0293 | 0,0147 | -0,0342 0
Migmpuemcto 45 | 0,116 | 0,005 | 0,004 | 0,002 | 0,006 | 0,006 | 0,006 | 0,004 | -0,112 0,002
[Mignpuemctso 46 | 0,068 | 0,094 | 0,045 0,11 0,064 | 0,061 | 0,065 | 0,067 | -0,001 -0,043
Migmpuemcto 47 | 0,117 | 0,042 | 0,086 | 0,028 | 0,057 | 0,044 | 0,049 | 0,051 | -0,066 0,023
[Mignpuemctro 48 | 0,019 | 0,004 | 0,076 | 0,004 | 0,027 0,06 0,061 | 0,066 0,047 0,062
[Mignpuemctso 49 | 0,016 | 0,009 | 0,007 0,01 0,028 | 0,028 | 0,029 | 0,028 0,012 0,018
Migmpremctso 50 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0006 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0006 | -0,0003 0
[Mignpuemctso 51 | 0,5442 | 0,098 0,07 | 0,1666 | 0,4456 | 0,6768 | 0,6265 | 0,1666 | -0,3776 0
[igmpuemctso 52 | 0,6496 | 0,0629 | 0,0449 | 0,1048 | 0,2858 | 0,2418 | 0,2096 | 0,1048 | -0,5448 0
[Mignpuemctro 53 | 0,084 | 0,0151 | 0,0108 | 0,0252 | 0,0687 | 0,0582 | 0,0504 | 0,0252 | -0,0588 0
Migmpuemcrso 54 | 0,1149 | 0,0207 | 0,0148 | 0,0645 | 0,094 | 0,0795 | 0,0689 | 0,0645 | -0,0504 0
Migmpuemcrso 55 | 0,0796 | 0,0681 | 0,0015 | 0,0369 | 0,0524 | 0,0346 | 0,0267 | 0,0369 | -0,0427 0
[Mignpuemctro 56 | 0,1796 | 0,0626 | 0,0261 | 0,0568 | 0,1467 | 0,1242 | 0,1076 | 0,0568 | -0,1228 0
Migmpuemctso 57 | 0,2816 | 0,0507 | 0,0662 | 0,0845 | 0,2604 | 0,1949 | 0,1689 | 0,0845 | -0,1971 0
[Mignpuemctso 58 | 0,177 | 0,187 | 0,198 | 0,116 | 0,122 | 0,110 | 0,144 | 0,142 | -0,035 0,026
Migmpremerso 59 | 0,66 0,62 0,66 0,28 0,61 0,64 0,65 0,66 0 0,38
[Mignpuemctro 60 | 0,008 0,67 0,69 0,42 0,005 | 0,006 | 0,007 | 0,009 0,001 -0,411
[Mignpuemctso 61 | 0,011 | 0,015 | 0,012 | 0,018 | 0,009 | 0,008 | 0,008 | 0,007 | -0,004 -0,011
[MigmpuemecrBo 62 | 0,058 | 0,075 | 0,101 | 0,045 | 0,064 | 0,064 | 0,066 | 0,061 0,003 0,016
[Mignpuemctso 63 | 0,006 | 0,006 | 0,011 | 0,006 | 0,005 | 0,005 | 0,007 | 0,011 0,005 0,005
Migmpuemcrso 64 | 0,1596 | 0,0287 | 0,0205 | 0,0478 | 0,1604 | 0,1106 | 0,0956 | 0,0478 | -0,1118 0
[Mignpuemcto 65 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0006 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0006 | -0,0003 0
Migmpuremctso 66 | 0,0489 | 0,0088 | 0,0066 | 0,0147 | 0,04 | 0,0668 | 0,0296 | 0,0147 | -0,0342 0
[Migmpuemerso 67 | 0,001 | 0,005 | 0,004 | 0,002 | 0,015 | 0,011 | 0,001 | 0,004 0,003 0,002
[Mignpuemctro 68 | 0,018 | 0,094 | 0,045 | 0,114 | 0,014 | 0,011 | 0,015 | 0,017 | -0,001 -0,097
Migmpuemero 69 | 0,117 | 0,042 | 0,081 | 0,028 | 0,057 | 0,044 | 0,049 | 0,051 | -0,066 0,023
[Mignpuemctso 70 | 0,019 | 0,004 | 0,071 | 0,004 | 0,027 0,01 0,011 | 0,011 | -0,008 0,007
Migmpuemerso 71 | 0,011 | 0,009 | 0,007 | 0,016 | 0,028 | 0,028 | 0,029 | 0,028 0,017 0,012
[ixnpuemecrso 72 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0001 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0001 | -0,0008 0
[ignpuemcrso 73 | 0,5442 | 0,098 | 0,071 | 0,1611 | 0,4451 | 0,1768 | 0,1265 | 0,1611 | -0,3831 0
Migmpuemcrso 74 | 0,1491 | 0,0629 | 0,0449 | 0,1048 | 0,2858 | 0,2418 | 0,2096 | 0,1048 | -0,0443 0
[ignpuemecrso 75 | 0,084 | 0,0151 | 0,0108 | 0,0252 | 0,0687 | 0,0582 | 0,0504 | 0,0252 | -0,0588 0
Migmpuemerso 76 | 0,1149 | 0,0207 | 0,0148 | 0,0145 | 0,094 | 0,0795 | 0,0689 | 0,0145 | -0,1004 0
[ignpuemerso 77 | 0,0095 | 0,0071 | 0,0015 | 0,0063 | 0,0024 | 0,0041 | 0,0017 | 0,0069 | -0,0026 | 0,0006
Miagmpuemerso 78 | 0,1791 | 0,0121 | 0,0211 | 0,0518 | 0,1467 | 0,1242 | 0,1076 | 0,0518 | -0,1273 0
Migmpuemcrso 79 | 0,2816 | 0,0507 | 0,0162 | 0,0845 | 0,2104 | 0,1949 | 0,1689 | 0,0845 | -0,1971 0
[ignpuemctso 80 | 0,5442 | 0,098 0,07 | 0,1611 | 0,4451 | 0,1768 | 0,1265 | 0,1611 | -0,3831 0
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[Iponosxkenusa noparky 1

[Tpomosxenus tadbm. N.12

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
[Mignpuemctso 81 | 0,112 | 0,191 | 0,164 | 0,283 | 0,1198 | 0,1445 | 0,1507 | 0,1609 | 0,0489 | -0,1221
IMigmpuremctio 82 | 0,0081 | 0,1701 | 0,1902 | 0,4224 | 0,0051 | 0,0063 | 0,0071 | 0,0092 | 0,0011 | -0,4132
[Mignpuemctso 83 | 0,011 | 0,015 | 0,012 | 0,018 | 0,009 | 0,008 | 0,008 | 0,007 | -0,004 | -0,011
IMigmpuemctBo 84 | 0,058 | 0,075 | 0,101 | 0,045 | 0,014 | 0,014 | 0,011 | 0,011 | -0,047 | -0,034
IMigmpuemcrBo 85 | 0,006 | 0,001 | 0,011 | 0,006 | 0,005 | 0,005 | 0,007 | 0,011 | 0,005 0,005
[Mignpuemctro 86 | 0,1591 | 0,0287 | 0,0205 | 0,0478 | 0,1104 | 0,1101 | 0,0956 | 0,0478 | -0,1113 0
IMigmpuemctso 87 | 0,0009 | 0,0012 | 0,0001 | 0,0011 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0001 | -0,0008 | -0,001
[Mignpuemctro 88 | 0,0489 | 0,0088 | 0,0061 | 0,0147 | 0,04 | 0,0118 | 0,0291 | 0,0147 | -0,0342 0
IMigmpuremcrBo 89 | 0,005 | 0,005 | 0,004 | 0,002 | 0,005 | 0,005 | 0,005 | 0,004 | -0,001 | 0,002
[Mignpuemctso 90 | 0,058 | 0,094 | 0,045 0,11 0,054 | 0,051 | 0,055 | 0,057 | -0,001 | -0,053
[MignpuemctBo 91 | 0,117 | 0,042 | 0,085 | 0,028 | 0,057 | 0,044 | 0,049 | 0,051 | -0,066 | 0,023
MMigmpuremerso 92 | 0,019 | 0,004 | 0,075 | 0,004 | 0,027 0,05 | 0,051 | 0,055 | 0,036 0,051
[Mignpuemctso 93 | 0,015 | 0,009 | 0,007 0,01 0,028 | 0,028 | 0,029 | 0,028 | 0,013 0,018
[igmpremcto 94 | 0,0014 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0009 | 0,0013 | 0,0016 | 0,0017 | 0,0003 | 0,0012
[MignpuemctBo 95 | 0,5442 | 0,098 0,07 | 0,1655 | 0,4455 | 0,5768 | 0,5265 | 0,1655 | -0,3787 0
IMigmpuemctBo 96 | 0,5495 | 0,0629 | 0,0449 | 0,1048 | 0,2858 | 0,2418 | 0,2096 | 0,1048 | -0,4447 0
MigmpuemcrBo 97 | 0,084 | 0,0151 | 0,0108 | 0,0252 | 0,0687 | 0,0582 | 0,0504 | 0,0252 | -0,0588 0
[Mignpuemctso 98 | 0,1149 | 0,0207 | 0,0148 | 0,0545 | 0,094 | 0,0795 | 0,0689 | 0,0545 | -0,0604 0
Migmpuremcto 99 | 0,0006 | 0,0001 | 0,0016 | 0,0009 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0007 | 0,0009 | 0,0003 0
[Mignpuemctro 100 | 0,1795 | 0,0525 | 0,0251 | 0,0558 | 0,1467 | 0,1242 | 0,1076 | 0,0558 | -0,1237 0
Migmpuemerso 101 | 0,2816 | 0,0507 | 0,0562 | 0,0845 | 0,2504 | 0,1949 | 0,1689 | 0,0845 | -0,1971 0
[Mignpuemctro 102 | 0,5442 | 0,098 0,07 | 0,1655 | 0,4455 | 0,5768 | 0,5265 | 0,1655 | -0,3787 0
[Mignpuemctro 103 | 0,5511 | 0,5231 | 0,5687 | 0,2888 | 0,5156 | 0,5445 | 0,5534 | 0,5623 | 0,0112 | 0,2735
Migmpuremecrso 104 | 0,008 | 0,5703 | 0,5901 | 0,4221 | 0,0052 | 0,0063 | 0,0074 | 0,0091 | 0,0011 | -0,413
[Mignpuemctso 105 | 0,011 | 0,015 | 0,012 | 0,018 | 0,009 | 0,008 | 0,008 | 0,007 | -0,004 | -0,011
[igmpuemerso 106 | 0,058 | 0,075 | 0,101 | 0,045 | 0,054 | 0,054 | 0,055 | 0,051 | -0,007 | 0,006
[Mignpuemctso 107 | 0,006 | 0,005 | 0,011 | 0,006 | 0,005 | 0,005 | 0,007 | 0,011 | 0,005 0,005
Migmpuemerso 108 | 0,1595 | 0,0287 | 0,0205 | 0,0478 | 0,1504 | 0,1105 | 0,0956 | 0,0478 | -0,1117 0
Migmpuemecrso 109 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0005 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0005 | -0,0004 0
[Mignpuemctso 110 | 0,0489 | 0,0088 | 0,0065 | 0,0147 | 0,04 | 0,0558 | 0,0295 | 0,0147 | -0,0342 0
Migmpuemerso 111 | 0,005 | 0,005 | 0,004 | 0,002 | 0,005 | 0,005 | 0,005 | 0,004 | -0,001 | 0,002
[Mignpuemctso 112 | 0,058 | 0,094 | 0,045 0,11 0,054 | 0,051 | 0,055 | 0,057 | -0,001 | -0,053
Migmpuemerso 113 | 0,117 | 0,042 | 0,085 | 0,028 | 0,057 | 0,044 | 0,049 | 0,051 | -0,066 | 0,023
[ignpuemctso 114 | 0,0196 | 0,0041 | 0,0751 | 0,0043 | 0,027 | 0,0532 | 0,0512 | 0,0554 | 0,0358 | 0,0511
[ignpuemecrso 115 | 0,015 | 0,009 | 0,007 0,01 0,028 | 0,028 | 0,029 | 0,028 | 0,013 0,018
Minmpuemerso 116 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0005 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0005 | -0,0004 0

Jxepeno:

BIIACHI JIOCIIIJIXKEHHS Ha OCHOBI1 (DiHAHCOBOT 3BITHOCTI MiITPHUEMCTB.
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Taomug K.1

Correlations (Spreadsheet4) Marked correlations are significant at p <,05000 N=10 (Casewise deletion of missing data)
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= g |5 | |E |2 |%4|5 |gE[g& & |[5¢
= ) =
= S a 5] g o = S E 2
3) = = 5 & g (7 e 5 Q o)
o < o o o =} o &7l = § am =
2 = g |7 | E = =28 |a | A g | =
[HBeCTHINT B OCHOBHHI KaITiTaJl, MITHTPH 100|013 061|051 |022|-061]|-042|-055|0,80 | 0,69 | 0,62 | 0,62
JlnHamika IHBECTHIIIM B OCHOBHUM Karitani, % 0,23 | 1,00 | 0,37 | 0,21 | 0,65 | -0,38 | -0,30 | -0,53| 0,29 | 0,14 | 0,24 | 0,01
InBecTHIll B HeaTepiaibHI AaKTUBH, MIHTPH 061|037 | 100 | 09 | 0,43 |-0,71|-0,57|-0,84| 0,60 | 0,87 | 0,91 | 0,55
p p
UYacTka iHBECTHIIIN B arpapHy rainysb, % 051021090 | 100 | 050 | -0,76 | -0,66 |-0,90| 0,51 | 0,94 | 0,92 | 0,30
Ino3emni inBectHitii, Tuc.1oa. CIITA 0,22 | 065|043 | 050 | 1,00 |-0,35|-0,32|-0,74| 0,20 | 0,33 | 0,27 | -0,07
[Tiomia ciTbChKOTOCTIOIAPCKUX YTi/Ib, THC.TA -061|-0,38|-0,71|-0,76 | -0,35| 1,00 | 0,83 | 0,81 | -0,87 | -0,86 | -0,88 | -0,35
[Tnomra cinbChKOrOCOAapCHKUX YTi/Ib HA AYIIYy HaceneHHs, tuc.ra | -0,42 | -0,30 | -0,57 | -0,66 | -0,32 | 0,83 | 1,00 | 0,65 | -0,70 | -0,72 | -0,73 | -0,13
YacTka ClapChbKOro HaceneHHs, % -0,55|-0,53|-0,84|-0,90|-0,74| 0,81 | 0,65 | 1,00 | -0,59 | -0,86 | -0,84 | -0,23
BasoBa mpoayKitist CiIbChKOTO TOCIIOAPCTBA, MITHTPH 0,80 | 0,29 | 0,60 | 051 | 0,20 | -0,87 | -0,70 | -0,59 | 1,00 | 0,71 | 0,70 | 0,64
BanoBa npoayKiiis arpapHux IMiANPUEMCTB, MIIHIPH 0,69 | 0,14 | 0,87 | 0,94 | 0,33 | -0,86 | -0,72 | -0,86 | 0,71 | 1,00 | 0,97 | 0,42
pony pap p p
IaTeHcuBHICTD Tairy3i THC.TpH/100 Ta 0,62 | 0,24 | 091 | 0,92 | 0,27 | -0,88 | -0,73 |-0,84| 0,70 | 0,97 | 1,00 | 0,42
[Hiekcu MpOayKITii CLIBCHKOTO TOCTIOAAPCTBA, %o 0,62 | 0,01 | 055 | 0,30 | -0,07 | -0,35|-0,13|-0,23| 0,64 | 0,42 | 0,42 | 1,00

Jl>xepeno: BiacHi JOCTIIKEHHS.
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Taomug K.2

Matpuust kopeasiuiii pakTopiB iHBecTHLiHHOI NTPUBAa0JIMBOCTI rajy3si Ta piBHA iHBeCTHLIHHOI aKTUBHOCTI

arpapHmMx miINPHUEMCTB

Correlations (Spreadsheetl) Marked correlations are significant at p <,05000 N=10 (Casewise deletion of missing data)
- ’E n E\
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E |8 |25 |5 |2 | 2 %5 = =
= sgl © g 0 0 N z s
S| == 5E 2| < 5 § = o= =5
x 5 = 2B B A5 3| = = ~ - 5 o =)
c B EE5|l 33| 2 4 3 = 2 = o o .a g =
SE SE| g £ B 28 B 2 = ~ 8 z=
S 3| o5l 2a 85 = (S o, QK & A =
s EEsf i s EE 5| 2R |EE 0 28
=1 - = e 3 < 5 S5 S < =
=~ X O & <o) < = H o= = N o
s | |8 |E |2 |E | & = : c
Q S = 2 — 3) (@) o) = g .5
s E — o) 53 Q m =
IuBecTHIlii B OCHOBHHI KamiTal, MIHTPH 1,00 | 0,13 | 0,61 | 0,51 | 0,22 | -0,68 | 0,61 -0,04 0,57 0,66
JluHaMiKa IHBECTHIIIH B OCHOBHHUI KamiTa, % 0,3 | 1,00 | 0,37 | 0,21 | 0,65 |-0,43| 0,14 -0,35 0,14 0,24
[aBecTHINT B HEMaTepiaJibHiI aKTHBY, MITHTPH 061|037 | 100 | 09 | 0,43 |-0,71| 0,91 0,45 0,56 0,90
YacTka iHBECTHUIIIN B arpapHy raiysb, % 05102109 | 1,00 | 050 |-0,75| 0,93 0,43 0,77 0,95
Ino3emni iaBectutii, Trc. 1oa.CIIA 0,22 | 065|043 | 0,50 | 1,00 | -0,45 | 0,23 -0,41 0,39 0,39
Yacrka arpapsoi ranysi y BJIB periony, % -0,68-043|-0,71|-0,75|-0,45 | 1,00 | -0,80 -0,01 - -0,87
0,85
Ormutara mpaiii ranysi, TpH 061|014 | 091 | 093 | 0,23 |-0,80| 1,00 0,56 0,74 0,98
YacTka eKCIopTy Tany3i y eKCIopTy TOBapiB, %o -0,04|-0,35| 0,45 | 0,43 | -0,41 | -0,01 | 0,56 1,00 0,04 0,40
YacTtka iMIIopTy Tany3i y iMImopTty ToBapis, % 0571014 | 056 | 0,77 | 0,39 |-0,85| 0,74 0,04 1,00 0,80
Banoa nponykitis arpapaux nignpuemcts tuc.rpua/100ra | 0,66 | 0,24 | 0,90 | 0,95 | 0,39 | -0,87 | 0,98 0,40 0,80 1,00

Jl>xepeno: BiacHi JOCTIIKEHHS.
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Taomug K.3

Y

1 arpapHux MANnNpueEMCTB Ta P1IBHA lHBeCTI/IHlI/lHO.l’

0JIMBOCT

X

iii BHYTPilIHbOI iHBecTUNLiiHOT IpUBa

X3

Martpuus Kopessiiy

AKTHBHOCTI arpapHHuX MiINPUEMCTB

10 (Casewise deletion of missing data)

Correlations (Spreadsheet3) Marked correlations are significant at p <,05000 N
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[Tponosxenns Tabdiu. K.3

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
Koeditient
MIBUIKOT 0,39 0,67 0,14 0,13 0,51 0,89 | 1,00 | -0,14 0,47 }0,06| -0,53 | 0,17 |-0,01 0,36 -0,02 0,10 0,45 0,66
JIKBIIHOCTI
Koedimient
abcomotuoi | 0,13 -0,07 0,23 0,36 -0,18 | -0,06 | -0,14 | 1,00 0,17 0,51 -0,23 | 0,28 |-0,04 0,39 -0,36 0,46 0,41 0,22
JIKBIIHOCTI
Yactka
MpUOYKTY Bill
peaiizanmii B

3arajpHii cymi
donmosiggaua | 0,56 0,05 0,90 0,94 0,23 | -0,05 | -0,06 | 0,51 -0,18 |1,00| -0,34 | 0,64 | 0,63 0,09 -0,92 0,98 0,31 0,52
Koeditrient
000pOTHOCTI
000pOTHHX
3aco0iB
Koeditrient
obopotuocti | 0,81 0,03 0,54 0,59 0,28 0,08 | 0,17 | 0,28 -0,03 1|0,64| 0,09 | 1,00 |0,32 0,07 -0,56 0,65 0,17 0,36
MaifHa
PenrabenbHicTh
M ATPHEMCTB
KoedimienT
e(heKTUBHOCTI
Bukopuctanus | 0,27 0,31 0,14 -0,03 | -0,21 | 0,24 | 0,36 | 0,39 0,95 0,09| -0,37 | 0,07 | 0,31 1,00 0,10 0,12 0,41 0,35
BJIACHOT'O
KaItiTary
CrymiHb 3HOCY
OCOHBHHUX -0,47 | -0,08 -0,86 -0,98 | -0,49 | -0,13 | -0,02 | -0,36 0,33 0,92 0,30 |-0,56 |-0,44 0,10 1,00 -0,94 -0,10 -0,43
3ac00iB, %
YacTka puHKY
arpapHux 0,56 0,13 0,89 0,97 0,32 0,11 | 0,10 | 0,46 -0,12 |0,98| -0,41 | 0,65 | 0,60 0,12 -0,94 1,00 0,30 0,61
i APUEMCTB, %o
®dinaHcyBaHHSA
PEKITaMHOT 0,49 0,29 0,33 0,22 -0,15 | 0,23 | 045 | 0,41 0,31 0,31| -0,77 | 0,17 | 0,35 0,41 -0,10 0,30 1,00 0,75
IsuIbHOCTI, %

JI>xepeno: BIacH1 TOCTIKEHHS.

0,19 0,33 -0,09 -026 |-0,19 | 0,34 | 047 | 0,17 1,00 0,18 -0,27 |-0,03 | 0,15 0,95 0,33 -0,12 0,31 0,24

-0,28 | -0,27 -0,41 -0,38 | -0,05 | -0,44 | -0,53 | -0,23 -0,27 +0,34| 1,00 | 0,09 |-0,38 -0,37 0,30 -0,41 -0,77 -0,84

0,51 0,14 0,77 052 |-009 | -0,21 |-0,01 | -0,04 0,15 |0,63| -0,38 | 0,32 | 1,00 0,31 -0,44 0,60 0,35 0,46
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Taomug K.4

MaTtpuus BUOOPY HAMOIJIBII 3HAYMMHUX KOpeasiliiiHuX (paKTOPiB BIVIMBY Ha

iHBeCTYBaHHﬂ B CiJIbCbKe rocmoaapcrBeo )I(I/ITOMI/IPI]_[I/IHI/I NMpoTATroM

AOCJIIIKYBAHOTO MepPioay

Ne IToxasauk Y PiBHsHHSA Koe(blmel.{T
3/m KOPEJISIii
1 KamitanesHi iHBeCTHLIIT B ClIIBCHKE Y =-333E4 + 12,679 * (=0 90
roCroAapcTBO [HcTUTYIIITHE cepenoBuIIe ’
) .. . Y = 1280E2 + 44,974 * O6csr
KarmiTtanbHi IHBECTHINT B CUIBCBKE ) _
2 PO3piOHOTO TOBAPOOOOPOTY r=0,91
rOCIIOIaPCTBO .
HiIPUEMCTB
3 KamitaneHi iHBECTULIIT B CLIIBCHKE Y =77254, + 393,23 * [unekc (=0 99
rOCIIOIaPCTBO CLIBCHKOTOCIIOAAPCHKOT MPOIAYKITI| ’
4 KamiraneHi iHBECTUIIT B CLIIBCHKE Y = 77347, + 16,135 * BPII r=0.08
rOCIIOIaPCTBO
5 KaniTanpHi iHBECTHIIIT B CLITbCHKE Y =-946E2 + 8,5931'* Burparu (=0 78
rOCIIOIaPCTBO Ha IHHOBAI] ’
6 KamiraneHi iHBECTUIIT B CLIIBCHKE Y =2144E2 + 36,357 * 3aranbuuit (=092
rOCIOAapCTBO o0csr BigxoniB '
Y =-271E4 + 31,315 * Burparu
7 KamitanesHi iHBecTHLIIT B ClIIBCHKE Ha OXOPOHY Ta palioHalIbHe (=0 69
TOCITOJIAPCTBO BUKOPUCTAHHS TIPUPOTHIX ’
pecypciB
8 KamitanpHi IHBECTHIIT B CLIIBCHKE Y = 1869E3 - 135E2 * Ingekcu (=043
TOCITOJIAPCTBO TTPOMUCJIOBOT MPOTYKIIi1 ’
Jl>xeperno: BJIacHI TOCTIKSHHS.
Taomng K.5

Beanuuna koedinienra kopeJsiuii i TicHoTa 3B’s3KYy 3a «Tabaunero Yexaoka»

Koedimient kopernsiii (r)

TicHoTa 3B’S13KY

1,00 3B’5130K (PYHKITIOHATIEHIH
0,90-0,99 Hyxe cuinbHui
0,70-0,89 CunpHui
0,50-0,69 3HayHUIT
0,30-0,49 [MomipHwmit
0,10-0,29 Cra0Okuii

0,00 3B’SI30K BiJICYTHII

Jlxepero: po3po0JieHO Ha OCHOBI J0ociipkeHs [19].
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Honatok JI
Taomurs JI.1

MaTtpuus BUOOPY HAMOIBII 3HAYMMHUX KOpeasaliiiHuX ()aKTOPIiB BIVIMBY HA

inBectyBanHs B CI' I1I1 «BiryHp» npoTsiroM I0CJaiAKyBaHOro nepioxy

Ne TToka3unku PiBHsiHHS Koe(blmetl.T
3/m KopeJsimii
— *
1 Kamitanehi inBectutii B CI' [1I1 «biryHb» Y =5,4776 + 501,49 * Yactxa punKy r=0,76
I AIPUEMCTBA
: - *
2 Kamitansai inBectutii B CI' [1I1 «biryas» Y =-162,5+ 1’3.548 IHIL?.K o r=0,64
ITPOMUCIIOBOT MTPOAYKITii
3 Kamitanpai inBectutii B [IAT «lykposwii Y =26,264 +,00175 * IuBecTuii B (=0 96
3aBoj im. L{ropymm» MaTepiaJibHiI aKTHBH '
- * —
4 Kamitanphi inBectutii B CI' 111 «biryHb» Y = 42,008 + ;15102 * Koedimiexr r=0,57
peiHBECTYBaHHS
5 Kamitanesi inBectutii B CI' 111 «biryab» Y =41,974 + ,02028 * ROA r=0,49
6 Kamitanphi inBectutii B CI' 111 «biryap» Y =57,675-,0835 * ROE r=-0,88
= - * %
7 Kamitanehi inBecturii B CI' 111 «biryHb» Y =63,991 ’0046 saraHBHHH obesr r=-0,93
BigxoniB
8 Kamitanesi inBectutii 8 CI' 111 «biryab» Y =75,488 - ,0017 * BPII r=-0,99
Y =134,49 - 1,134 * Bukugu
9 Kaniraneai inBectunii B CI” III1 «biryasy | 3a0pyAaHIOIOYHX PEYOBUH B aTMOC(EpHE r=-0,73
MOBITPSI
= - * i
10 Kamitanehi inBecturiii B CI' [1I1 «biryHb» Y = 69,118 - ,0045 O.6CHF pospibHoro r=-0,98
TOBapOOOOPOTY MiAIPUEMCTB
JI>xeperno: BIIacHi JOCIIKESHHS.
Ta6mus JI1.2

Martpuus BUOOpPY HANOLIbII 3HAYMMHUX KOPEJANiHUX (GaKTOpPIiB BIVIUBY HA

inBectyBaHHsA B TOB «Beiuko(ocHsIHCbKe» MPOTATOM JI0CHiIKYBAHOTO Mepioay

Ne IToxa3zHuku PiBHsAHHS Koeq)lulq.l.T
3/1 KOPEJIsIii
1 Kanitanehi inBectuiiii B TOB Y = -264,5 +2,8318 * Ingexcu r=0.88
«BenukohocHsIHChKE» MIPOMHMCIIOBOI POIYKIIiT s
9 Kamirtansai imBectunii 8 TOB Y = 46,750 + 575,00 * Koedirient (=095
«BenmkohoCHSIHCEKE» a0COIFOTHOT TIKBITHOCTL T
- - k
Kamiransai 1gBecTHiiii B TOB Y =167,24 - 1,451 * Busnm _
3 3a0pYIHIOIOUHUX PEYOBUH B aTMOC(epHE r=-0,85
«BenmukohoCHSIHCEKE» .
MOBITPS
= - *
Kaniraneni inBectuii 8 TOB Y =506,98 .’0046 Butparu na _
4 OXOPOHY Ta palliOHaJIbHE BUKOPUCTAHHS r=-0,98
«BenmukohoCHSIHCEKE» .
MIPUPOJTHUX PECYPCIB
5 Kamitansai inBectunii B TOB Y = 80,946 - 0015 * BPII r=-081
«BenmnkohoCHSIHCEKE»
. .. Y =75,376 - ,0041 * O6c¢car
6 Kamitansai inBectunii B TOB 031PiBHOT0 TOBAPOOBOPO r=-0.81
«BenukohoCHIHCBKEY» PO3APIOH P poty '
T TIPUEMCTB
7 Kamiraneni inBectunii B TOB Y = 46,995 - 1181 * ROE r=-0,80

«BenukohocHsIHChKE»

JI>xepeno: BIacHI TOCTIKCHHS.
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[Iponosxenusa nonatky JI

Taomurs J1.3

MaTtpuus BUOOPY HAMOIJIBII 3HAYMMHUX KOpeasiliiiHuX (paKTOPiB BIVIMBY Ha

inBectyBaHHA B CPI" «Adina-2007» mpoTsiroM I0caiaKyBaHOro nepiomy

Ne IToxa3Huku PiBHAHHS Koe(i)ll_llelj.T
3/m KopeJsiii
Y = -93,93 + 1,8365 * Bukugu
1 (amiraneHi inBecTunii B COI" «Adina-2007» 3a0pY/JHIOIOUMX PEUOBUH B aTMocdepHe r=0,76
HOBITPs
= * %
2 (anitaneHi iHBecTHLil B COI" «Adina-2007» Y =26,449 + ’00.579 .3araHLHHH odesr r=0,75
BiXO/iB
3 (amitaneHi inBecTumii B COI «Adina-2007» | Y =-4,973 + 00103 * Butparu Ha iHHOBaIii r=0,64
4 [KanitamsHi iEBecTHutii B COI' «Adina-2007» Y =13,300 +,00206 * BPIT r=0,77
- T —
5 (amitanpHi imBecTHmii B COI' «Adina-2007» Y = 17,486 + 04421 * Kimexiets, o/r r=0,76
M APUEMCTB
= * 1
6 (famitanpai iHBecTHmii B COI «Adina-2007» Y =22,155+,00526 Q6c;1r poszpibHoro r=0,73
TOBapOOOOPOTY MiAMPUEMCTB
7 (amitanpHi imBecTHmii B COI «Adina-2007» Y =32,049 + 8,2330 * donmosimmaya r=0,79
= * 1
8 (amitanpHi inBecTHmii B COI" «Adina-2007» Y =35322+ ?’6413 PenrabenbHicTs r=0,95
MAMPUEMCTBA
- "
9 (amitanpHi inBecTHmii B COI «Adina-2007» Y =26,454+ ’029? 0 .IHBeCTHml B r=0,72
CTAaTyTHUH KamiTan
- * — — -
10 (amitameHi inBecTuii B COI" «Adina-2007» Y =35,528 + 67’939 Koediuienr crifixocti r=0,90
€KOHOMIYHOTO 3POCTaHHS
11 [KamitameHi iHBecTutii B COI' «Adina-2007» Y = 36,017 + 2,3241 * ROA r=0,92
12 (amitameHi inBectutii B COI' «Adina-2007» Y = 33,422 + ,35832 * ROE r=0,90
JI>xepeno: BIacHI TOCTIHKCHHS.
Tabmuus J1.4

Martpuus BUOOpPY HANOLIbII 3HAYMMHUX KOPEJANiHUX (GaKTOpPIiB BIVIUBY HA

inBectyBanus B IIOCII «/Ipyx0a» npoTsirom A0¢/Ii1:KyBaHOr0 nepioay

Ne TToxa3uukn PiBHAHHS Koe(blmeﬁT
3/l KOpeJsiii
1 Kamitaneni insecturii 8 ITOCIIT Y = 22,883 + 8,7815 * PenrabennHicTh (=088

«Apyx06ay HiANPUEMCTBA '
2 Kamitaneai inBectuiii 8 ITIOCII Y =-64,67 + 135,87 * Koedoirtienr (=0.88
«dpyx06a» CTIKOCTI €EKOHOMIYHOTO 3pOCTaHH: s
3 KamitaneHni inBectriii B [TOCIT Y = -16,81 + 3,5612 * ROA r=0.95
«dpyx06a»
4 Kamitaneni iaBecTumii B IIOCII Y = -2.346 + 1,9287 * ROE r=0,94
«dpyx6a»
5 Kamiraneni inBectunii 8 [IOCIIT Y =80,000 - 250,0 * KoedimieHT =077
«dpyx6a» a0coOTHOT JIKBIAHOCTI s
Kamitanpni inBectuiii 8 [IOCII Y =-61,86+ 377,91 * Koeoimienr _
6 . T . r=-0,83
«dpyx06a» (hiHAHCOBOI CTIHKOCTI
7 Kamiransni inBectunii 8 [IOCII Y = 279,75 - ,8E-3 * Burparu Ha r=-0 85
«dpyx06a» PO3BUTOK 1HPACTPYKTYpH s
8 Kamiransni inBectunii 8 [IIOCIIT Y =61,034 - ,0158 * KinbkicTh ¢/T =077
«Ipyx6a» T IIPUEMCTB '
Kamitaneni iuBectumii B [IOCIT Y = 75,684 - ,5E-3 * Burparu Ha _
9 . r=-0,87
«Apyx06a» IHHOBAII]

JI>xepeno: BIacHI TOCTIHKCHHS.
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[Iponosxkenusa noparky JI
Taomurs JI.5
MaTtpuus BUOOPY HAMOIJIBII 3HAYMMHUX KOpeasiliiiHuX (paKTOPiB BIVIMBY Ha

inBectyBanH1 B III1 «bepernHsp> mpoTsaroM J0CIiAKyBaHOIO mepioxy

Ne IToxa3sHuku PiBuanns Koeq)lmefl.T
3/m KOpEJsIii
Kaniranesi igBectuii B [1I1 Y = 139,66 - 46,43 * _
1 . r=-0,58
«beperuns» donnosignaua
5 Kamiraneni inBectuiii B I1T1 Y = 118,02 - ,9E-3 * Butparu Ha (=-0.73
«bBeperunsy» iHHOBAIII{ s
3 Kamnitaneni inBectuii 8 I111 Y = 92,280 -,0299 * KinpKicTh ¢/T (=-0.67
«Beperunsn» I APHEMCTB s
4 Kaniranesi inBectuiii B [1I1 Y =441,25 - ,0013 * Butparu Ha (=-0.63
«beperuns» PO3BHUTOK 1HPPACTPYKTYpH o
5 KaniraneHi inBectuiii B [1I1 Y = 156,25 - 150,4 * KoedimieHT (=-0.78
«beperuns (i1HaHCOBOI CTIHKOCTI ’

JI>xepeno: BIacHI TOCTIKCHHS.
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Jlonatoxk M
Taomung M.1

CrTpykrypa iHBecTHLI MiANPUEMCTB-pecnionAeHTIB y 2019 poui, THC. rpH

TuBecTnmii . . IuBecTuLii Cyma 3aranbHux
IMignpuemcTBO B . @inancosi | IHBeCTHIL y N IHBECTHILIN MaiiHa OcHoOBHI 3aco0u
MaTepianpHi | BKIQJCHHsS | B3amacu | CTaTyTHHM .
aKTHUBH KaIiral THipHEMCTBa

1 2 3 4 5 6 7
[Mipnpuemctso 1 36,0 40 0 789 3126 0
[MignpuemcTBo 2 20,0 0 330 260 3606 40,0
[ignmpuemcTBo 3 9,5 0 558 1200 9355 50,0
[MignpuemcTBo 4 11,3 0 6 327 782 0
[MignmpuemcTBO 5 0 0 75 259 1004 0
[MignpuemcTBo 6 0 40 369 2514 27986 0
[ignmpuemcTBo 7 15,6 4 195 148 1351 0
[MignmpuemcTBo 8§ 0 8 274 277 1342 0
[Miagnpuemctro 9 0 50 442 6985 2598 51,2
[ignpuemctro 10 100,0 4 75 109 904 0
[Mianpuemctro 11 0 24 1 141,2 173,3 0
[Mignpuemctro 12 0 0 20 235,6 477,6 0
[Mianpuemctro 13 0 0 10,3 521 772,3 55,9
[MianpuemcTro 14 0 0 20,6 321,6 747,3 0
igmpuemctro 15 0 0 41 410,1 604,6 0
Iignpuemctro 16 0 0 30,2 222,3 479,8 0
igmpuemctro 17 0 32 35,1 653,1 1014,5 0
Iignpuemctro 18 0 35 32,3 222,3 646,6 10,8
[Mignpuemctro 19 56,7 40 11,2 541 993,2 0
igmpuemctro 20 0 21 12,1 210 587,1 0
Iignpuemctro 21 0 5 145 220 961,5 0
[MignpuemcTBo 22 0 0 16,3 321 694,3 0
Iignpuemctro 23 0 430 0 41 0 27,7
[ignpuemctro 24 0 88,2 0 0 34,5 0
Iignpuemctro 25 0 0 17,9 0 77,1 0
IlignpuemctBO 26 0 57,8 11,6 0 10 0
[Mignpuemctro 27 62,7 0 0 3,0 0 0
MiampuemcTBo 28 55,3 0 0 0 0 0
[Mignpuemcrro 29 0 79,0 0 18,4 0 0
Iignpuemctro 30 0 0 39,6 0 22,8 0
Mignpuemcrro 31 0 20 40 0 90 0
[Mignpuemctro 32 108,0 0 0 0 112,1 0
Iignpuemctro 33 0 60,7 33,8 0 0 0
[Mignpuemcrro 34 0 45,8 0 0 89,4 0
Iignpuemctro 35 0 0 50,5 0 80,9 86,0
[Mignpuemctro 36 0 40,3 0 88,2 0 0
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IIponosxkenHsa nogarky M

[Tponorxenus tada. M.1

1 2 3 4 5 6 7
Migmpuemctro 37 120,4 0 0 0 90,5 0
[MignpuemcTro 38 0 67,4 31,6 0 0 131,7
Higmpuemctro 39 0 100,4 0 75,1 0 0
MMignpuemctro 40 58,7 7,0 0 0 95,2 0
IMignpuemctro 41 0 9,5 0 0 73,1 0
Migmpuemctro 42 0 0 18,6 0 15,8 0
IMigmpuemctro 43 0 33,0 0 85,4 0 0
Hiampuemctro 44 0 20,0 79,0 0 0 0
[Migmpuemctro 45 0 0 0 0 135,0 0
[MianpuemcTBo 46 129,2 11,0 0 0 0 110,4
[MianpuemcTBo 47 0 0 56,6 0 0 150,2
MignpuemcTBo 48 0 7,5 0 0 80,9 63,6
[MianpuemcTBo 49 0 0 88,9 32,3 0 0
Mignpuemctro 50 40,4 17,9 0 0 90,5 0
[MianpuemcTro 51 55,2 30,0 12,1 0 0 0
MMignpuemcTBo 52 0 0 134,1 0 0 0
Mignpuemctro 53 112,0 5,0 0 0 92,1 0
[MianpuemcTBo 54 0 2,5 83,3 0 0 0
MMigmpuemcTBo 55 32,0 0 0 0 107,7 0
[MianpuemcTBO 56 58,8 10,8 23,1 0 0 0
[Mignpuemctro 57 0 34,5 19,3 0 0 0
[MianpuemcTBO 58 0 8,7 0 0 67,8 0
[MianpuemMcTBO 59 0 35,9 0 88,6 0 0
[Mignpuemctro 60 0 0 49,8 0 90,0 0
[MianpuemcTBo 61 117,0 0 0 0 52,9 0
[MigmpuemcTBO 62 0 25,0 89,7 0 0 0
[MianpuemcTBO 63 56,3 0 0 0 40,8 0
[Mignpuemctro 64 70,1 30,7 0 0 99,9 100,1
[MigmpuemcTBO 65 0 10,7 77,7 0 0 0
[MianpuemMcTBO 66 0 19,0 56,6 0 97,9 0
[MigmpuemctBo 67 0 9,2 0 0 10,8 18,3
IlignpuemcTBO 68 0 3,0 0 0 205,8 119,0
[MignpuemctBo 69 103,5 0 0 0 0 139,5
Iignpuemctro 70 0 42,0 0 0 0 0
MiampuemcTio 71 55,1 0 0 0 0 50,2
MMignpuemctro 72 0 12,0 0 0 0 0
MiampuemcTio 73 0 0 30,6 74,3 0 0
MMignpuemctro 74 0 0 57,5 0 80,0 9,9
ITignpuemctBo 75 25,6 0 0 0 20,7 0
MMignpuemctBo 76 471 14,0 0 0 0 60,0
MMignpuemctro 77 0 55,1 47,8 0 0 0
Ilignpuemctro 78 215,6 55 0 0 0 98,0
IMignpuemctro 79 0 0 20,9 0 0 0
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IIponosxkenHsa nogarky M

[Tponorxenus tada. M.1

1 2 3 4 5 6
Hiampuemctio 80 0 7,6 0 0 38,6 33,0
IMignpuemctro 81 0 211 449 0 13,6 0
Higmpuemctro 82 0 12,0 0 0 40,5 0
IMigmpuemcTro 83 0 0 89,3 0 0 0
[Mignpuemctro 84 0 9,9 98,9 0 44,2 7,4
MigmpuemctBo 85 40,0 0 0 32,5 0 0
[MignpuemctBo 86 0 15,6 0 0 0 67,4
Hiampuemctro 87 0 0 8,2 0 13,4 0
MignpuemctBo 88 100,5 0 0 99,7 0 0
[MianpuemcTBo 89 0 80,7 12,5 0 0 0
[MianpuemcTo 90 0 0 90,6 0 0 0
IMignpuemctro 91 0 70,6 55,3 0 0 0
[MianpuemcTBo 92 0 32,2 0 0 99,4 50,4
[Migmpuemctro 93 0 0 76,1 89,4 0 -
[MianpuemcTBo 94 0 20,8 0 0 0 41,8
IMigmpuemcTBo 95 51,0 0 0 0 0 50,4
[MignpuemctBo 96 0 0 0 0 105,4 0
[MinnpuemctBo 97 0 0 0 0 34,6 0
MigmpuemcTBo 98 0 0 0 0 59,5 0
[MianpuemcTBo 99 19,0 0 0 17,1 0 0
[ignmpuemctro 100 45,0 0 80,3 0 30,1 0
Iignpuemctso 101 0 77,6 0 99,4 0 0
Iignpuemcteo 102 56,3 0 50,9 0 0 0
Mignpuemctro 103 0 18,2 0 0 122,4 0
Iignpuemctro 104 0 0 63,1 0 0 62,4
Mignpuemctro 105 100,3 0 0 38,0 0 42,0
Iignpuemctro 106 0 29,4 0 0 0 0
[Mignpuemctro 107 44.0 0 0 88,2 0 0
Mignpuemctro 108 34,4 0 0 0 0 41,0
Iignpuemcteo 109 0 0 30,9 0 0 8,9
[ignmpuemctro 110 0 40,8 0 0 0 0
Iignpuemcrro 111 0 0 0 0 49,3 0
Mignpuemctro 112 24,8 0 0 14,0 0 0
Ilignpuemctro 113 33,0 0 0 0 57,7 0
Iignpuemctro 114 0 0 80,6 0 0 0
Mignpuemctro 115 98,2 0 0 39,2 0 55,4
Ilignpuemcto 116 0 4.0 0 0 35,5 0

JI>xepeno: BiIacH1 JOCTIIKEHHS HAa OCHOB1 (PIHAHCOBOT 3BITHOCTI MiIMTPUEMCTB.
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IIponosxkenHsa nogarky M

Taomung M.2

CnpsimyBaHHSI IHBECTHIIIH Y CiJIbCHKOT0CNOAAPCHKI MiIMPHEMCTBA-

pecnionieHTH Aocaimkenns, 2002-2019 pp.

Bnpoamxenns
3amina HOBOT
3acTapinoro | TEXHOJOTII i Posmmpenns Possuro Toxpatenns
[iampuemcTBO Ta 3aCTOCYBaHHS . BHPOOHHUIITEA . HoBHX CKOJIOTITHOTO CTary
3HOIIECHOTO cywachof CIIBCBKOT0CIIOAAPCHKOT BU/IIB IPOAYKIIT, 10
06IaIHAHHS TeXHIKH Ta NPOIyKIIi BUPOOHHUIITB BUPOOIIAETHCA
oOJaTHaHHA
1 2 3 4

[ignpuemctro 1 +++ ++ +++ +
[MignpuemcTBo 2 ++ +++ +++ ++ +
ignpuemcTBo 3 +++ +++ ++ ++ —
[MignpuemcTBo 4 +++ ++ +++ ++ +
MMigmpuemcTBo 5 ++ + ++ + +
[ignpuemcTBo 6 +++ ++ +++ + +
MigmpuemcTso 7 +++ + ++ + +
[ignpuemcTBo 8§ + + ++ ++ +
[Mignpuemctro 9 +++ +++ ++ ++ +
Hignpuemcrro 10 ++ + + + +
MMignpuemctro 11 +++ ++ +++ ++ +
[MianpuemcTBo 12 +++ ++ +++ ++ +
Iinnpuemcrso 13 +++ ++ + + +
[Minnpuemcteo 14 +++ ++ +++ ++ +
[igmpuemctro 15 +++ ++ +++ ++ +
[TigmpuemcTBo 16 +++ ++ + + +
[MianpuemcTio 17 +++ ++ +++ ++ +
[igmpremctro 18 +++ ++ + ++ +
[MianpuemcTBo 19 +++ ++ ++ ++ —
[Mignpuemctro 20 ++ +++ +++ ++ +
[MianpuemcTro 21 ++ +++ +++ ++ +
[MignpuemcTBo 22 + +++ +++ ++ +
MMigmpuemctro 23 +++ ++ +++ + +
ITinnpuemcto 24 ++ +++ +++ ++ +
MMignpuemcTBo 25 +++ +++ ++ + +
IMinnpuemcTBo 26 +++ ++ + +4+ +
Mignpuemctro 27 ++ + ++ + N
IMinnpuemcTao 28 +++ ++ +++ +++ +
ITinmpuemctBo 29 +++ + ++ ++ ++
Mignpuemctso 30 ++ + ++ ++ +
ITigmpuemctBo 31 +++ +++ ++ ++ +
[innpuemcrao 32 ++ + + + +
ITixmpuemctBo 33 +++ ++ +++ ++ +
[innpuemctso 34 +++ ++ +++ ++ +
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IIponosxkenHsa nogarky M

[Tponorxenus Tada. M.2

1 2 3 4 6
IMignpuemctro 35 +++ ++ +++ +
[Mignpuemctro 36 +++ ++ +++ ++ +
[innpuemctao 37 +++ ++ + +++ +
IMignpuemctro 38 +++ ++ ++ ++ +
MMignpuemcrro 39 +++ ++ +++ ++ +
Mignpuemctro 40 +++ ++ +++ ++ +
Iinnpuemctso 41 +++ ++ +++ ++ +
IMignpuemctro 42 + +++ +++ + +
MMigmpuemctro 43 ++ +++ +++ ++ +
[MianpuemcTBo 44 ++ +++ +++ ++ +
[MinnpuemcTBo 45 +++ ++ +++ + +
[MignpuemctBo 46 ++ +++ +++ ++ +
[TiampuemcTBo 47 +++ +++ ++ + +
MMignpuemctBo 48 +++ ++ +++ ++ +
[MianpuemcTBo 49 ++ + ++ ++ +
Mignpuemctro 50 +++ ++ +++ ++ ++
IMignpuemctro 51 +++ + ++ ++ +
[MianpuemcTBO 52 + + ++ ++ +
IMinnpuemctBo 53 +++ +++ ++ +++ +
[MianpuemcTBo 54 ++ + + + +
[Mignpuemctro 55 +++ ++ +++ ++ +
[MianpuemMcTBO 56 +++ ++ +++ ++ +
[TigmpuemcTBo 57 +++ ++ + + +
[MigmpuemctBo 58 +++ ++ +++ ++ +
[TigmpuemcTBo 59 +++ ++ ++ + +
[Mignpuemctro 60 +++ ++ +++ + +
[MianpuemcTBo 61 +++ ++ +++ ++ +
[MignpuemcTBO 62 +++ ++ +++ ++ +
[MigmpuemcTBo 63 +++ ++ +++ ++ +
[MianpuemcTBO 64 ++ +++ +++ ++ +
[MigmpuemcTBO 65 ++ +++ +++ ++ +
ITigmpuemcTBO 66 ++ +++ +++ +
MMignpuemctro 67 +++ ++ +++ +
ITinmpuemcTBO 68 ++ +++ +++ ++ ++
ITinmpuemcTBO 69 +++ +++ ++ ++ +
Mignpuemctso 70 +++ ++ +++ ++ +
ITigmpuemctBo 71 ++ + ++ ++ +
[innpuemctBo 72 +++ ++ + +++ +
IMinnpuemctso 73 +++ + ++ + +
[innpuemctBo 74 ++ + ++ + N
MignpuemctBo 75 +++ +++ ++ + +
[lignpuemctBo 76 ++ + + + +
[innpuemctso 77 +++ ++ +++ ++ ++
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IIponosxkenHsa nogarky M

[Tponorxenus Tada. M.2

1 2 3 4 5 6
ITignpuemctro 78 +++ ++ +++ T+ T
[ignpuemctBo 79 +++ ++ + + n
[ignpuemctao 80 +++ ++ ++ ++ n
[ignpuemctso 81 +++ ++ +++ +++ +
ITignpuemctro 82 +++ ++ +++ ++ T
[MigmpremcTBo 83 +++ ++ + + +
IMignpuemctro 84 +++ ++ +++ ++ +
IMignpuemctro 85 +++ ++ +++ ++ +
[ignpuemctBo 86 ++ + ++ ++ T
[MigmpremcTBo 87 ++ +++ +++ ++ +
[igmpremcTBo 88 ++ +++ ++ ++ +
[MianpuemcTBo 89 +++ ++ +++ + +
Mignpuemctro 90 ++ +++ +++ ++ +
[MianpuemcTro 91 +++ +++ ++ ++ +
MMignpuemctBo 92 +++ ++ +++ ++ +
[MianpuemcTBo 93 ++ + ++ +++ +
[MianpuemcTBo 94 +++ ++ +++ ++ ++
[MigmpuemcTBo 95 +++ + ++ + +
[TiampuemcTBo 96 ++ + ++ + +
Mignpuemctro 97 + +++ ++ ++ +
[TiampuemcTBo 98 ++ + + + +
[Mignpuemcto 99 +++ ++ ++ ++ +
Minnpuemctso 100 +++ ++ ++ + +
Iignpuemctro 101 +++ ++ +++ ++ +
Minnpuemctso 102 +++ ++ + + +
Iignpuemcrtro 103 +++ ++ +++ ++ +
Minnpuemcrso 104 + ++ + + +
Migmpuemctro 105 +++ ++ ++ +++ +
ITignpuemctro 106 +++ ++ ++ I+ i
ITignpuemctro 107 +++ ++ +++ ++ +
ITignpuemctro 108 ++ +++ +++ +++ +
Migmpuemctao 109 ++ + + — i
Higmpuemcrio 110 ++ +++ + — T
Iignpuemcrro 111 +++ ++ ++ T+ i
ITimnpuemctro 112 +++ ++ ++ T —
ITigmpuemctBo 113 +++ ++ ++ T+ n
[Migmpuemctso 114 +++ ++ + ++ T
ITigmpuemctBo 115 + ++ +++ + +
ITinnpuemctBo 116 ++ +++ +++ ++ +

*- [Ipumimka: +++ — gucoxa iHMeHCUBHICMb CRPIMYBAHHS THBECMUYIL 8 CIIbCbKO20CNOOAPCbKe nionpuemcmeo, ++
— CepeOHsi [HMEeHCUBHICIb CHPSAMYBAHHS HEECUYIl 6 CLIbCbKO2OCNO0apCcbke NIONPUEMCMEO, + — HU3bKA IHMEHCUBHICMb
CRPAMYBAHHSL IHGeCMUYIL 8 CLIbCLKO2OCN00apCchbKe NIONPUEMCMEO.

Jocnidoicentsi npooouUnocL Ha OCHOBI eKCNepmHOI OYIHKU CMAHY IHEECMYBAHHSA 6 OILIbHICIb O00CHI0NCYBAHUX
niONpUEMCME 3a MaKkumu paxmopamu K HasAHICMb BNPOO0BIHC OCMAHHIX POKI6 IHeeCMUYill y 8USHAYEHI CKIA0086i, ix 00cse.

JI>xeperno: BIacHi JOCTIIKEHHS.
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Honatox H
Taomumg H.1
[TnaTixHWI KajdeHaap arpapHOTo mianpueMctBara 20 p.
(3pazox)
[TokazHuku [Tepiox Cywma, rpH
(nara)

1.

[ToyaTtkoBe canba0 B Kaci Ta 0aHKIBCBKOMY PaxyHKY

OuikyBaHi HAIXOJKCHHSI:

1.1. ABaHCH MOKYIIIIB

1.2. Kpenutn 6ankiB

1.3.  3umxeHHs 1e6ITOPCHKOI 3a00proBaHOCTI
1.4.  Peanizauis npoaykiii

1.5.  Ixun HagxomKEeHHS

2. Beboro Hagxomkens (142)

OuikyBaHi BUTpa4yaHHS:

2.1. TlorameHnHs 6aHKIBCHKHUX TTO3UYOK
2.2. Kpenuropcbka 3a00proBaHiCTh
2.3. Tlopgarku

2.4. Omnata CHpOBHHH

2.5.  Omuara nparii

2.6. ABaHcH

2.7.  Iami BuTpauaHHS

3. Bceworo Butpar

4. 3auIIoK Ha KiHellb

S. Hepocraua komriB (3a HassBHOCTI)

Jlxepeno: BIacH1 TOCTIKEHHS.
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Honatok I1

CIIUCOK ONYBJIIKOBAHUX MPAIb 3A TEMOIO JIUCEPTAIIII

1. Haykosi npaui, B sKuX 0Iy0/1ikOBaHO OCHOBHI pe3yJIbTaTH

AMCepTAIlii:
1.1. Po3ainin y KOJIeKTUBHUX MOHOTrpagisix:
1. l'emtaibT  COIIAJIBHO-CKOHOMIYHUX ~ CUCTeM :  MoHorpadis /

Mocienko O. B., XonakiBcbkuii €. 1., Boascbka B. B. ta iH. ; Xutomup. IIII
«Pyta». 2016. 226 c. (16,0 n.a.). (Ocobucmuii eénecox: Po3nmin 2. I'emranbt —
iuBectuinii; C. 132-145; 0,71 1. a.).

1.2. Ily6aikauii y HaykoBUX (paX0OBUX BHAAHHAX YKpaiHuU:

2. Kanenceka B. II. YUnHHUKH 1HBECTHIIMHOTO 3a0e3MeueHHS PO3BHUTKY
CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB Ha pajialliiHO 3a0pyJHEHUX TEPUTOPIAX.
Bicnuxk  Oodecvkoco Hayionanvnoeo yHieepcumemy. Cep.. Exonomika. 2015.
Ne 20 (6). C. 153-157. (0,47 n.a.)

3. Kanencpka B. I1. [aBecTuItiina  AisSUTBHICTE  CUTBCHKOTOCITOAPCHKUX
HNIIPUEMCTB  Ha pajdialiiiHo 3a0pylIHEHHX Teputopisix. Haykosuii GicHUK
Misxcnapoonoeo eymanimaproeo ynieepcumemy. Cep.: EKOHOMIKA 1 MEHEHKMEHT
2015. Nel14. C. 214-217. (0,27 n.a.).

4. Kanencrka B. IL Mexanizmu CTUMYJIIOBAHHS PO3BUTKY
arporpoMHCIIOBOIO CEKTOPY Ha palialiiHO 3a0pyIHEHUX TEPUTOPIsIX. BicHuk
KHAEY. 2016. T. 3, 1 (55). C.381-389. (0,32 n.a.).

5. “ Kanenceka B. I1. InBecTuiiiine 3a06e3medeHHs CibChKOIOCHOAAPCHKHX
NIAOPUEMCTB  pajiallifHO 3a0pyAHEHUX TEpPUTOpI: MpodieMH Ta MUISAXHU
onrtumMizamii. lnmenexm XXI : nayxosui scypnan. 2017. Ne 5. C. 78-83. (0,42 n.a.).

6. “Kanenceka B.II. 1llnmaxu migBuineHHs e(pEKTUBHOCTI AEPKABHOTO
PEryIIOBAHHS 1HBECTULIIITHOTO 3a0€3MEeUEHHS CLIbChKOTOCIOAAPChKUX BUPOOHHKIB
Ha pajiaiiHo 3a0pyAHEHUX  TepuTopisix  YKpainu. Haykoeuti  icHuk
Xepconcokoeo oepoic. ynieepcumemy. Cep.: Exonomiuni Hayku. 2017. Ne 26 (1).
C.86-89. (0,24 n.a.).

7. "Kanenceka B.II. ®opMyBaHHS CHCTEMH TeINTalbT iHBECTHIIIM.
€sponeticoki nepcnekmusu. Hayk.-npakm. ocypuan. 2015. Ne 4. C.177-185.
(0,41 n.a.).

8. " Kanencpbka B. II. BHKOpPUCTaHHS MOMEIIOBAaHHS Yy KOHTEKCTI
YAOCKOHAJIECHHS 1HBECTHUIIIITHOT'O 3a0e3meyeHHs CLITBCBKOTOCIIOIAPChKUX

NIJOPUEMCTB  HAa TEPUTOPIAX  pajialiiHoro 3a0pynHeHHs. EkoHomika 1
cycninbemeo. 2020. Ne 22. URL: https://doi.org/10.32782/2524-0072/2020-22-95.
(nara 3Bepuenns: 12.01.2021). (0,4 1. a.).

* BugaHHs oJHOYacHO BXoauTh 10 MHB/I.
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1.3. Iy6aikanii y 3apy0ikHMX HAYKOBUX NePioAMYHUX BUAAHHSIX:

9. © Kalenska V. Formation of investment ontological provision of
agricultural enterprises in the radioactive contamination. Baltic Journal of
Economic Studies. 2016. Ne 2 (4). P. 41-47. (0,31 n.a.).

10. * Kalenska V. Modern trends in investment activity of agricultural
enterprises in radioactively contaminated areas. Innovative Solutions in Modern
Science. 2020. Ne 5 (41). p. 110-126. (0,62 n.a.).

2. HaykoBgi npaui, siki 3acBiguyoTh anpoﬁaulm MaTepla.mB ImcepTaun

11. Kanenceka B.IIL AHLTepHaTI/IBHl BapiaHTH BIJIPOJKEHHS CLIBCHKUX
TEPUTOPIA B PErioHI pajaialiitHOro 3a6pyz[HeHH51 Dopmysanns cmpamezii
PO3BUMKY ASPAPHO20 CEeKMOpad pe2ioHy: MaTeplaiu NecAToi MiK(aKyIbT. HayK.-
IpakT. KOH}. MoJoaux BueHux, 14 tpas. 2014 p. Kuromup: )KHAEY, 2014. C.
15-18. (0,2 n.a.).

12. Kanenceka B. II. MoxnuBOCTI pO3BUTKY CIIBCHKHX TEPUTOPIA B 30HI
paianiifHoro 3a0pyAHEHHS Ha OCHOBI MOKPAIEHHS 1HBECTUIIMHOTO 3a0€3MeUCHHS
KoomnepaTuBHOro pyxy. Koonepamueni yumanns — 2015 pix: marepianu Beeykp.
HayK.-lpakT. KoH(., M. Kutomup, 3 kBiT. 2015 p. Kuromup: )KXKHAEY, 2015.
C. 160-165. (0,24 7. a.).

13. Kanencbka B. Il. IHHOBauiliHEe 1HBECTYBaHHS SIK IMIIEPaTHUB PO3BUTKY
CUIBCBKOTO TOCHOJApPCTBA Ha TEPUTOPISAX IMIJIBUIIEHOI EKOJIOTIYHOI Hamlpyru
IHBECTHUIIINH. [HmenekmyanvHa exoHoMiKa: 2100aNbHI meHOeHYii ma HAyioOHANbHI
nepcnexkmusu: Marepianu Bceykp. HayK.-MpakT. IHTEPHET-KOH(. 3 MDXKH. Y4acTIo,
15 tpas. 2015 p. Kuis, 2015. C.175-179. (0,23 7. a.).

14. Kanencobka B. Il. PeiiTuHroBa oIfiHka 1HBECTHIIHHOT NMpUBaOJIUBOCTI
CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB PaIalliiHO — 3a0pyAHEHUX TEPUTOPINA SIK
CKJIaJIoBa iX I1HBECTHUIIINHOI MISUILHOCTI. bi3Hec ma 1020 po36UMOK 8 YMO8ax
PUHKOBOI eKOHOMIKU: npobiemu ma nepcnekmusu: 30IpHUK Te3 HayK. poO.
ydyacHHMKIB Bceykp. Hayk.-mpakT. koH(., M. Omeca, 12-13 Tpas. 2017 p., 'O
«eHTp exoHOMIYHHMX AociimkeHb Ta po3Butky». O. : LIEJP, 2017. C. 43-45.

(0,17 n. a.).
15. Kanencpbka B. II. OcHOBHI eTanmu MOJEIIOBAHHS TEIITAJIbTIB
OHTOJIOTIYHOT CUCTEMH 1HBECTHUIIITHOTO 3a0e3neYeHHS PO3BUTKY

CUIBCHKOTOCTIOAAPCHKUX MIANPUEMCTB HA TEPUTOPISIX padiallifiHOro 3a0pyAHEHHS.
Ingppacmpyxkmypa ginarncoo2o punky: ¢hopmyeanHs ma nepcnekmueu po3UmK) 8
YyMo8ax iHHOBaYiliHOI exoHoMiku: 30IpHUK MaTepialliB Bceykp. HayK.-pakT. KOH(.,
Kuis, 12—-13 Tpas. 2017 p., K.: 'O «KuiBcbkuii €KOHOMIYHUI HAYKOBUU LEHTP,
2017. C. 31-33. (0,15 n.a.).

16. Kanencoka B. I1. Hanpsimku ynockoOHan€HHS AEP:KaBHOTO PETYJIIOBAHHS
IHBECTHUIIIMHOTO 3a0€3IeUeHHS i AMPUEMCTB—BHPOOHUKIB ClIHCHKOTOCIIOAAPCHKOT
NPOAYKINT pajiamiiiHo 3a0pyAHEHUX TEPUTOPIN. AKmyanvHi NUMAHHA CYYACHOL
Hayku (yactuHa I): marepianu I Mixxnap. Hayk.-nipakT. koH}., Kuis, 15—-16 Tpas.
2017 p., Kuis. : MIIH/], 2017. C. 19-20. (0,11 n.a.).

17. Kanenceka B. II. Opranizamiiine yropasjiaiHHA  arpapHUMH
MAINPUEMCTBAMA B paMKaX  CHCTEMH  IHBECTHIIIMHOIO  3a0e3lcuYeHHS
CUTBCHKOTOCTIONAPCHKUX ~ MIAMPUEMCTB  pajialliiHO 3a0pyJHEHUX TEPHUTOPIH.
Tpancghopmauitini npoyecu HAYIOHATLHOI eKOHOMIKU: MeOpemuyHi i NPaKmuyHi
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acnexkmu: matepianu MixHap. HayK.-mipakT. koH(. JIsBiB, 30 ciu. 2021 p., JIbBiB,
2021. C. 65-67. (0,1 n.a.).

Anpobauis pe3yJibTaTiB AUCePTALIHOI po0oTH
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Tun xondepenii Hazsa xondepentrii A .
n/n IIPOBEJICHHS y4acTi
X Mixk(pakyIbTeTChKa .. | Kuromup
®opmyBaHHs cTparterii
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1 . PO3BUTKY arpapHoro O4YHa
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Kuromup
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4 . PUHKOBOT €EKOHOMIKH: JOCTIIKEeHb Ta 3a04YHa
MpakTUYHAa KOH(epeHiis
npoOyieMu Ta PO3BUTKY»
MIePCIEKTHBU: 12—13 Tpas. 2017 p.
Iadpactpykrypa Kuis
(1HAHCOBOTO PUHKY: «KuiBcpkuii
5 Bceykpaincbka HayKOBO- (dhopMyBaHHS Ta €KOHOMIYHUI Sa0UHA
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€KOHOMIKH
. AKTyanbHI IUTaHHS Kwuis
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JAOBIJIKH ITPO BITPOBA/KEHHSA
PE3YJIBTATIB JOCJ/IIIKEHHA



JXUTOMUPCBKA OBJIACHA NEP)KABHA AJIMIHICTPALILS
JETTAPTAMEHT AI'POITPOMMCIIOBOI'O PO3BUTKY

TA EKOHOMIYHOI ITOJITUKU
ByJI. Mana Bepauuiserka, 25, m. Xuromup, 10014, ten. (0412) 47-38-83

www.economy-zt.gov.ua  E-mail: office@aprdep.zht.gov.ua, Kox €IPTIOY 02741433

Bia 0002 2021 N mz// 198/0/2-24/50 Hade win

JloBiaka

PO BIPOBAKEHHS pe3yJII>TaTiB lIOCHi,H)KeHHS[

IloBimomnsiemo CreuianizoBaHiii BueHiit paji, IO HAyKOBi MOJOKEHHS
po3pobuieni y nuceprauiiini podoti Kanencekoi Birtamiau IlerpiBun «Cucrema
iHBeCcTHLIHHOrO  3a0e3leueHHs]  CITbCHKOTOCMONApPChKUX  MIATNPHEMCTB  Ha
paaianiitHo 3a0py AHEHUX TEPUTOPIsX» Ha 3700y TTsI HAYKOBOTO CTYIIEHs KaHuaaTa
€KOHOMIYHMX HayK 3a creuianpHicTio 08.00.04 — exoHOMiKa Ta yIpaBIiHHs
miIpUeMCTBaMH (3@  BHJAMU  €KOHOMIYHOI  JIisZIBHOCTI), SIKi CTOCYIOTHCS
iHBecTHLIHHOTrO 3a0e3reueHHs! AisJIbHOCTI CITBChKOTOCTIONAPCHKUX T AMPUEMCTB Ha
pazianiitHo-3a0pyIHEHUX TEPUTOPISIX Mae Psii OCOOIMBOCTEM, sKi IMOB’sA3aHi i3
MOLIYKOM MOJKJIMBOCTEeH HeHTpanizalii IIKiJJIMBOrO BIUIMBY paIiOaKTHBHHX
€JIEMEHTIB Ha BUPOOJIEHY MPOIYKIIO Ta CIIOXKUBAYiB, MAIOTh HAYKOBY 1 MPaKTHYHY
3HAYUMICTh Ta MOXYTh OyTH BHKOPHUCTaHI IeNapTaMEHTOM arpOIpPOMHUCIOBOIO
PO3BUTKY Ta €KOHOMIYHOI TOJITHKA JKUTOMHPCHKOI 06sacHOl AepiaBHOL
azMiHicTpanii Juist aHamizy curyanii B oGmacti mpu  pospobui Ilporpamwu
€KOHOMIYHOro i couiaJibHOro po3BuUTKy JKutomupcekoi obmacti ta Ilporpamwu

PO3BUTKY arporpMOHCIIOB

ekcy JKuromupcebkoi obsiacti Ha BiamoBimHi

repioau.

Jupexrop Haranis APEHJIAPUYK

296



VYKPATHA
JKUTOMUPCHKA MICBKA PAJIA

JlenapTaMeHT €KOHOMIYHOTO PO3BHTKY
maitnan im. C.I1.Kopomsosa, 4/2, M. XXutomup, 10014, tei. 48-11-94
E-mail: der@zt-rada.gov.ua

No
Ha Ne BiX

JloBiJiKa
TpO BIPOBAKEHHS PE3yJIbTATIB JOCIIJUKEHHS
Kanencekoi B. IT.
«Cucrema iHBeCTHLiHHOTO 3a0e3nedeHHs CilIbCbKOTOCIOIaPChKUX T AMPHEMCTB Ha

paziauiiHo 3a0pyIHEHHX TEPUTOPISXY.

Bunana 3100yBady cTyleHs KaHAuIaTa eKOHOMIYHMX HayK 3a CIHEIialbHICTIO
08.00.04 — exoHOMiKa Ta YNpaBIiHHS IiJNPUEMCTBAMU (32 BHIAMH EKOHGMIYHOT
nisuteHOCTI ) Kanencwkii Bitamini [TeTpiBHi mpo Te, 10 pe3yJIbTaTy il DOCTiIKEHHS B
4acTHHI (OpMYBaHHS METOAMKHM KOMIIAPaTUBHOTO aHAJi3y CTaHy iHBECTULIHHOI
HiSUTBHOCTI  CLIBCBKOTOCIOZAPCHKUX — IMINPUEMCTB  pajialiifHo  3a0pynHEHUX
TepuTOpid  (HAa TMPUKIaAi MiANPHEMCTB  POCIMHHULTBA |  TBapUHHHUITBA
Xuromupcrkoi 00macTi), CyTHICTH SKOrO TIOJNSAra€ y HaJaHHI HOPIBHAIBHOL
XapaKTepUCTHKK 1HBECTHIUIiHOI NpHBAOIMBOCTI, IO NPOBEJEHO B MeXaX IIaHy
noCHigHUIBKOT  poboTH  JKUTOMHPCHKOTO — HAL[iOHAJIBHOTO anOKonoi‘quoro
yHIBEpCHTETY 1 BHUKOPHCTOBYIOTBCS JENapTAMEHTOM €KOHOMIYHOTO PO3BUTKY
MickKoi paau B pamkax IIporpamu po3BHTKY Majoro i cepeJHboro MiAIpHEMHHIITBA

y MicTi XKutomup. e

i

B.o. mpekTopa enapTaMenTy »{jéj,// ' Tersina 3 TIKOBA
K

Binoyc 48-12-10 )KVITOMIAPCbKA \1ICbKA PA/}A

i
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CLILCHbKOTOCHOJAPCBLKE TOYIPHC IJINTPHEMCTBO
« OBPIH »

11560 Vipaina. ¢. biaka. Kopocrencnkoro paiiony. € JIPITOY- 31143381

No é% si; L 19.04.2017 p.

Y eneniajizoBany BUeHY pajy 1o
3ANHCTY Jieepraniiinux podir Ha
3100y 118 BUCHOIO CTYNEHs!
RAIULIATA CKOHOMIMHIX HAYK

AOBLIKA

11PO BIPOBAJZKCHHS PE3yJIbTaTIB JHCCPTAiiIIoro JJOCHjuKeHHs
Kanencnkoi Bitaninum erpisuu

Jlosommo 10 Banioro Bijloma, 1o pesyianraTi 1ayKkoBoro jociiukenns Kaiencenkoi
BIL na remy: « Cuerema iHBecTHIIfHOIO 3a0e3leUueHHs CLILCLKOIOCHONAPChKNX
HJUPHCOMCTB Ha patiantiiino 3abpy uicHiX TepuTopisx» BUKOpHUCTaHi JUIs 3a0e31eueH s
PO3BHTKY  BUPOOHHUMX, COLIAILHMUX | 00CAYTOBYIOUMHX  CTPYKTYP;  (pOpMyBatiiis
CJICKTPOHHOT Oasn Jlannx Ta najnexue indopmysanis saiikapicinx cyd’ekris npo
sectuiiiine  sadesneuetus  CllbCLKOIOCHOAaPCLKUX  HPHEMCTB,  3a0e31eueH s
PO3BUTKY CHIBIPALT BUPOOHHKIB, OPranis BAQM Ta HAYKOBLIB; [TPHMKA PO3BUTKY
HPIOPHTCTHHN 1Y 3CH  CUILCLROIOCHOPCHLROIO BUPOOHUIITBA Y BHIVIS 1ILOBUX
BHILIAT HUIPHCMCTBAM

Jupexrop [.d. Makenvuyk




TOBAPUCTBO 3 OBMEXEHOIO BIJINTOBIJAJIBHICTHIO
«TEPA PA»

11223, "Kuromupebka 06.1.. €EmizibunHeskuii p-u. ¢. Mana linymua.

€APTIOY — 40180523. T. (067)9376555

A6 w0rotd 17 p.
Bux. Ne 5"

V crienianizoBaHy BYEHY pajly 110 3aXUCTy
JucepraiiiHux podit Ha 3100yTTS BUCHOIO
CTYINeHst KaHan1aTa eKOHOMIUHUX HayK

JIOBIJIKA

MpO BMPOBAKEHHS Pe3y IbTaTiB JAUCEePTaLlifHOTO 1OCiIKEHHS!
Kanencokoi Bitaninu [letpiBHu

Pesynbratu auceprauiiinoro nocnimpkenns Kanencobkoi Bitaninu [letpisau
3a Temoro « Cucrema iHBeCTHLIHHOTO 3a0e3neveHHs CijlbChbKOroCrnoaapehKux
NINPUEMCTB  HA  pajialiiHo  3a0pyJHEHUX  TEPUTOPIX», MOXKYTb OyTH
BUKOPUCTaAHI $IK €JIeMEHT MeTo/0J10ruHoT 0a3u s CTBOPEeHHS e(eKTUBHUX
MEeXaHi3MiB (DyHKILIOHYBaHHS iHBECTHLIIHOrO 3a0e3reueHHs, TakoX po3podieHo
MpoMno3ulii Mo  3aCTOCYBAaHHIO  CHCTEMM  iHBecTuliliHOoro 3abesneveHts
CLIbCHKOTOCTIONAPCHKUX MIANPUEMCTB pajiialliiino 3a0pyHEHUX TepuTOpill Ha
ocHOBI  (DOPMYBaHHS KOHLCNTYalbHOI MOJENI YIpPABJIIHHS 1HBECTHLIHHUM
3a0e3neyeHHsIM CllIbCbKOTOCIOIAPChKUX MIANPUEMCTB pajiialiiftHo-3a0py/HeHUX
TEPUTOPIH, 10 BKIKOYAE YNPABIiHHS [HBECTYBAaHHSM 3 METOIO 3ajydyeHHs

IHBECTULIIHHOIO KariTajny Ha IiilpueMCTBO.

IenepaJsibHuii AupexrTop: 54 Kosaabos €. B.
7

9
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Minicreperso ocBiti i nayru Yipaiiu
MO TICHKHI HAINIOHAJIBHUH
YHIBEPCHTET

10008, M. XKutomup, 6yassap Ctapuii, 7
Ten. (0412) 41-37-22
(akc: (0412) 47-13-56
e-mail: znau_dilovod@i.ua

www.znau.edu.ua

Ministry of Education and Science of Ukraine

POLISSIA NATIONAI
UNIVERSITY

7. Staryi Blvd, Zhytomyr, 10008

phone: (0412) 41-37-22
fax: (0412) 47-13-56
e-mail: znau_dilovod@i.ua

www.znau.edu.ua

xoa €JIPTIOY 00493681 USREOU 00493681

Bin £0. 74, A;/; N 7F94/0 /s 2
: 74

na Ne Bia

V criernianizoBaHy BUEHY pajty
[10 3aXMCTY JMCEPTALIHUX POOIT
Ha 37100y TTs HAyKOBOIO CTYIIEHS
KaHIK11aTa eKOHOMIYHMX HAyK

JIOBIJIKA
[PO YIPOBALKEHHS Pe3yIbTaTiB AMCEPTALIHHOTO JIOCITIJUKEHHS
Kanencskoi Bitaninu IlerpiBun

y HaBYAJIbHUH 1porec

[Monichbkuii HaLiOHAMLHMH  YHIBEPCHTET 3acBiadye€, 1O  pe3yjibTaT

HAayKOBHX  jociipkenb — Kanencwkoi  Birainu [leTpiBHH,  TPUCBSYEHI
iHBeCTHIIHOMY ~ 3a0€3MeUeHHI0  CUIbCHKOTOCTIONAPCHKUX  MIATMPHEMCTB  HA
pajtiallifiHo 3a0py/HEHUX TEPUTOPIsLX JKnuToMUpChKOi 00J1aCTi, BAKOPHCTOBYHOTHCS
B HABYAILHOMY MpOLECi MPH NiATOTOBIL CTYIEHTIB EKOHOMIYHHX CrelialIbHOCTEH,
a came npy BUKJaJaHHi auctuiiin « EkoHomika miaAnpruemMcTsay, «IHBECTYBaHHA»

ta «CTpaterii niinpueMcTBay.

KepiBHuk HaByal
HAYKOBOT'O LICHTP

oprasizattii ocBIT T. B. Ycrox
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