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АНОТАЦІЯ

Котвіцький О.А. Облік і аналіз інвестиційної діяльності підприємства. – Рукопис. 

Кваліфікаційна робота на здобуття освітнього ступеня магістра за спеціальністю 071 – облік і оподаткування. – Поліський національний університет Міністерства освіти і науки України, Житомир, 2022.

Кваліфікаційну роботу присвячено обґрунтуванню теоретичних та практичних рекомендацій щодо обліку і аналізу інвестиційної діяльності підприємства. 

Досліджено теоретичні аспекти обліку і аналізу інвестиційної діяльності підприємства. Обґрунтовано терміни «інвестиції» та «інвестиційна діяльність» в нормативних актах та літературних джерелах. Досліджено різноманіття існуючих класифікаційних ознак інвестицій суб’єкта господарювання, які використовуються приведенні бізнесу. 

Визначено законодавчо-нормативне забезпечення обліку і аналізу інвестиційної діяльності підприємства. Обґрунтовано формування обліково-інформаційної системи для управління інвестиційною діяльністю. 

Досліджено систему аналізу інвестиційної діяльності. Проаналізовано динаміку інвестиційної діяльності України. Визначено джерела інформації для ведення обліку і аналізу інвестиційної діяльності підприємства. Досліджено зарубіжний і вітчизняний  досвід  та наукові дослідження в сфері обліку і інвестиційної діяльності підприємства, а саме, зосереджено увагу на досвіді Угорщини та Польщі.
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ABSTRACT
Kotvitskyi O.A. Accounting and analysis of the enterprise's investment activity. - Manuscript.

Qualification work for obtaining a master's degree in specialty 071 - accounting and taxation. – Polis National University of the Ministry of Education and Science of Ukraine, Zhytomyr, 2022.

The qualification work is devoted to the justification of theoretical and practical recommendations regarding the accounting and analysis of the enterprise's investment activities.

The theoretical aspects of the accounting and analysis of the enterprise's investment activity have been studied. The terms "investment" and "investment activity" in normative acts and literary sources are substantiated. The diversity of the existing classification features of investments of the business entity, which are used in business reporting, has been studied.

The legislative and regulatory support for accounting and analysis of the enterprise's investment activity has been defined. The formation of an accounting and information system for managing investment activities is substantiated.

The system of analysis of investment activity was studied. The dynamics of Ukraine's investment activity have been analyzed. The sources of information for accounting and analysis of the enterprise's investment activities have been identified. Foreign and domestic experience and scientific research in the field of accounting and investment activities of the enterprise were studied, namely, attention was focused on the experience of Hungary and Poland.

Keywords: investments, investment activity, investors, accounting, analysis, financial reporting
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ВСТУП
Актуальність теми. Інвестиції та інвестиційна діяльність завжди знаходяться в центрі уваги економічної думки. Питання про інвестиції є дуже актуальним у сучасній економіці, тому що  кожне підприємство формується і в подальшому розвивається на основі інвестицій та фінансування. Умови економічного розвитку підприємства визначає інвестиційна діяльність. 

Інвестиційна діяльність виступає одним із найважливіших механізмів здійснення процесів приватизації державного майна, ефективність якої суттєво впливає на розвиток ринку цінних паперів та інвестиційну привабливість країни зокрема. Окреслене вимагає здійснення облікового відображення і аналізу в системі управління інвестиційною діяльністю на всіх рівнях економіки.

Проблеми інвестицій та інвестиційної діяльності широко висвітлені в економічній літературі як вітчизняними так і зарубіжними авторами. У Хавранека П. М. широко висвітлене поняття інвестиційного проекту. Рогожин П., Татаренко Н., Федоренко В., Череп А., розглядали питання інвестицій, інвестиційної діяльності. Блек Ф. і Шоулз М. присвятили багато праць визначенню фінансових інвестицій.
Мета і завдання дослідження. Метою кваліфікаційної роботи є розвиток теоретичних основ, розробка науково-практичних рекомендацій щодо удосконалення обліку і аналізу інвестиційної діяльності.

Для досягнення вище наведеної мети дослідження в роботі поставлено і вирішено наступні завдання :

· обґрунтувати поняття інвестиції в інформаційній системі;
· виокремити класифікаційні особливості інвестицій підприємства;

· дослідити теоретичні аспекти організації обліку і аналізу в системі управління інвестиційною діяльністю;
· дослідити законодавчо-нормативне забезпечення обліку і аналізу інвестиційної діяльності підприємства;
· сформувати обліково-інформаційну систему та її місце в управлінні підприємством;

· обґрунтувати обліково-інформаційної системи для управління і аналіз інвестиційною діяльністю підприємства;

· проаналізувати інвестиційну діяльність підприємства;

· обґрунтувати зарубіжний і вітчизняний досвід та наукові дослідження в сфері обліку і аналізу інвестиційної діяльності підприємства.
Об’єктом дослідження є процес формування інвестиційної діяльності та її аналіз.

Предметом дослідження є сукупність теоретико-практичних засад формування інвестиційної діяльності підприємств в обліковому процесі і в системі аналізу.

Основними джерелами інформації є праці вчених-науковців щодо обліку та аналізу інвестиційної діяльності на підприємстві, нормативно-правові документи  України та інших закордонних країн; Інтернет-публікації; облікова інформація та звітність (фінансова, статистична, податкова і управлінська), а також особисті напрацювання автора.
Практичне значення дослідження. Результати даного дослідження можуть бути використані при веденні обліку та аналізу інвестиційної діяльності на підприємстві.

РОЗДІЛ 1. ТЕОРЕТИЧНІ АСПЕКТИ ТА ЗАКОНОДАВЧО-НОРМАТИВНЕ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ ОБЛІКУ І АНАЛІЗУ В СИСТЕМІ УПРАВЛІННЯ ІНВЕСТИЦІЙНОЮ ДІЯЛЬНІСТЮ ПІДПРИЄМСТВА
1.1. Теоретичні аспекти організації обліку і аналізу в системі управління інвестиційною діяльністю
Інвестиційні операції, які пов'язані з вкладенням грошей у реалізацію проектів, що при цьому будуть забезпечувати отримання вигод протягом досить тривалого періоду часу є однією з найважливіших сфер діяльності кожного підприємства.

Інвестиції є джерелом розвитку підприємств, окремих сфер та економіки в цілому, тому вони завжди знаходились в центрі уваги економічної науки.

Проблема інвестиційних операцій актуальна і багатогранна. І, відповідно, питанням інвестування присвячені роботи провідних вітчизняних вчених-науковців: Буряка С. В., Бланка І. А., Татаренка Н. О., Денисенка М. П., Мочерного С. В., Бочарова В. В., Пересади А. А., Поддєрьогіна А. М., Федоренка В. Г., Поручника А. М., Фукса А. Е. Щодо праць зарубіжних вчених, то серед тих, які досліджували проблеми теорії інвестування, заслуговують уваги праці М. Д. Джонка, Л. Дж. Гітмана, М. Портера, В. Шарпа та інших. 

Важливе значення для розвитку теорії капітальних вкладень мають результати багаторічної теоретичної і практичної роботи з розкриття сутності інвестицій.

Термін «інвестиція» походить від латинського «incest», що означає «вкладати», тобто процес інвестування капіталу з метою його подальшого збільшення.

Закон України "Про інвестиційну діяльність" (ст. 1) визначає інвестиції як усі види майнових та інтелектуальних цінностей, що вкладаються в об'єкти підприємницької та інших видів діяльності, в результаті якої створюється прибуток (дохід) або досягається соціальний ефект [39].

Водночас у рамках даного уявлення існує багато модифікацій поняття "інвестиції", поява яких зумовлена специфікою та традиціями різних економічних шкіл і напрямків (рис. 1.1).


[image: image1]
Рис. 1.1. Визначення поняття «інвестиції» в літературних джерелах  

Традиційно під інвестиціями зазвичай розуміють  здійснення певних проектів економічного спрямування y поточний момент часу  з урахуванням отримати доходи в майбутньому. Такий підхід до трактування інвестицій є часто вживаним як y вітчизняній, так i зарубіжній економічній літературі.

З розвитком ринкових відносин обумовлюється необхідність переглянути відповідно до нових умов тлумачення категорії "інвестиції". Основними рисами ринкового підходу, який формується, щодо поняття сутності інвестицій є: 

— певний зв'язок інвестицій з отриманням доходу як мотив інвестування; 

— розглядаються  інвестицій як єдність двох сторін: ресурсів і вкладень, тобто капітальних цінностей і витрат; 

— аналіз інвестицій в динаміці, це дозволяє зєднати в рамках категорії "інвестиції" ресурси, вкладення й віддачу вкладених коштів; 

— включення вкладень з економічним ефектом до складу інвестиційних об'єктів. 

Загалом інвестиції визначаються як процес у ході якого здійснюється перетворення ресурсів у витрати з урахуванням цілей інвесторів – отримання прибутку (ефекту).

Сутність процесу вкладення інвестицій дещо детальніше розглянуто у Податковому кодексі України від 02.12.2010 № 2755-VI. Інвестиції – це господарські операції, які передбачають придбання основних засобів, нематеріальних активів, корпоративних прав та/або цінних паперів в обмін на кошти або майно [35]. 

Так як інвестиції є ключовою економічною категорією, то вони відіграють, як на макро - так і на мікрорівні виключно важливу роль. Однак, поняття інвестиції на макро- і мікрорівнях має різний зміст (рис. 1.2). 

Таким чином, інвестиції як економічна категорія виконують важливі функції зростання економіки. Для характеристики стану інвестиційної діяльності в країні використовують такі показники, розглядаючи їх динаміку: 

- загальний обсяг інвестицій; 

- частка інвестицій у валовому внутрішньому продукті (ВВП); 

- загальна величина реальних інвестицій; 

- частка реальних інвестицій у загальному обсязі інвестицій тощо. 

Обсяги інвестиційної діяльності підприємства можна охарактеризувати наступними показниками [14]: 
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Рис. 1.2. Значення інвестицій на макро- і мікрорівнях

1. Інвестиції оновлення, тобто ті які йдуть на оновлення засобів виробництва.

2. Інвестиції розвитку, тобто грошові кошти, які йдуть на розширення виробництва, ще їх називають чисті інвестиції. Динаміка суми чистих інвестицій (інвестицій розвитку) визначає на підприємстві характер економічного розвитку, і потенціал формування його прибутку. 

3. Валові інвестиції, тобто  це загальний обсяг коштів інвестованих у певному періоді діяльності підприємства. Ці інвестовані кошти спрямовані на створення, розширення, оновлення виробничих основних фондів, придбання нематеріальних активів, приріст запасів товарно-матеріальних цінностей (інвестиції оновлення і інвестиції розвитку).

З метою підвищення ефективності використання інвестицій  на підприємстві потрібна обґрунтована класифікація інвестицій. Дана  класифікація дозволить не тільки аналізувати їх використання, а й розробляти та реалізовувати ефективну інвестиційну політику.

Найбільш комплексна класифікація, яка найчастіше використовується в наведена на рис. 1.3.

Класифікація інвестицій яка наводиться в економічній літературі представляє практичний інтерес:

· для заміни або підтримки робочого стану обладнання;

· на розширення діяльності за рахунок збільшення виробничих потужностей та створення нових видів продукції;

· на науково-дослідні роботи;

· на просування товару і рекламу;

· на участь у капіталі інших підприємств;

· в соціальну сферу, захист довкілля;

· пов'язані з поглинанням підприємств, розміщення капіталу за кордоном.

Інвестиційна діяльність підприємства являє собою цілеспрямовано проведений процес створення необхідних інвестиційних фондів, збалансованих за обраними параметрами інвестиційної програми (інвестиційного портфеля) на основі відбору ефективних об'єктів (інструментів) інвестування та забезпечення їх реалізації. Інвестиційна діяльність – це сукупність практичних дій громадян, юридичних осіб і держави з метою здійснення інвестицій [13].

Інвестиційна діяльність можуть здійснювати: фізичними та юридичними особами резидентами; державою; іноземними інвесторами; спільно резидентами і нерезидентами [13].
Інвестиційна діяльність компанії характеризується такими основними рисами [12]:

1. Забезпечує зростання та підпорядковується розвитку операційної діяльності підприємства.

2. Залежить не стільки від специфіки галузі компанії, скільки від її діяльності.
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Рис. 1.3. Види інвестицій за класифікаційними ознаками

3. Нерівномірність обсягу в різні періоди.

4. Інвестиційний прибуток (інший ефект від інвестицій) формується зі значним «відставанням».

5. Формує особливий самостійний вид грошового потоку підприємства.

6. Створює специфічні види ризику – «інвестиційні ризики».

7. Коефіцієнт чистих інвестицій характеризує темпи економічного розвитку підприємства [12].

Чисті інвестиції обраховуються як різниця між сумою валових інвестицій і сумою амортизації, включеної в інвестиційні фонди [12]:

ЧІ = VI - АВ, де

CI – чисті інвестиції компанії;

VI - розмір валових інвестицій підприємства;

АВ - розмір амортизаційних відрахувань підприємства.

Валові інвестиції – це сукупні інвестиції за певний період, спрямовані на нове будівництво, придбання засобів виробництва та збільшення товарно-матеріальних цінностей.

Чисті інвестиції – це сума валових інвестицій мінус амортизація за певний період. Динаміка чистих інвестицій характеризує економічний розвиток кожної компанії, кожної галузі, кожного регіону чи кожної країни.

Отже, інвестиції являють собою процес вкладення капіталу та одержання результатів від даних вкладень. Або якщо точніше сказати, то інвестиції – це всі види цінностей (грошових, майнових та інтелектуальних), що вкладаються в об’єкти усіх видів діяльності з метою отримання на підприємстві  прибутку та досягнення соціального ефекту. Тобто, можна сказати, що інвестиції займають важливу та невід’ємну складову економічного добробуту суспільства, а класифікація інвестицій допомагає глибше і ширше розкрити їх сутність.

1.2. Законодавчо-нормативне забезпечення обліку і аналізу інвестиційної діяльності підприємства
Нині правова система України включає велику кількість законів та інших нормативно-правових актів, що регулюють відносини в інвестиційній сфері. 
Акти також є основою для нормативно-правового регулювання конкретної сфери [17].

З прийняттям Акту про проголошення незалежності України розпочався процес створення сучасної нормативно-правової бази регулювання інвестиційних процесів в Україні.

Одним із перших кроків до врегулювання відносин у сфері інвестування в Україні стало прийняття Верховною Радою України Законів України «Про захист іноземних інвестицій в Україні» та «Про інвестиційну діяльність» [31].

Основним напрямом Закону України «Про інвестиційну діяльність» є забезпечення рівного захисту прав, інтересів та майна суб’єктів інвестиційної діяльності незалежно від форм власності, а також ефективне інвестування економіки України та її міжнародний розвиток, економічне співробітництво та інтеграція. Цей нормативно-правовий акт визначає загальні правові, економічні та соціальні умови здійснення інвестиційної діяльності на території України, визначає загальні правила і порядок здійснення інвестиційної діяльності, державне регулювання інвестиційної діяльності, гарантії прав суб'єктів інвестиційної діяльності, захист інвестицій і т.д. [39].
Що стосується Закону України «Про захист іноземних інвестицій в Україні», то цей нормативно-правовий акт спрямований на захист інвестицій, прибутків, прав та інтересів іноземних інвесторів на території України. Закон визначає правове регулювання діяльності іноземних інвесторів та державні гарантії провадження інвестиційної діяльності на території України [31].

Особливості режиму іноземного інвестування на території України визначено Законом України «Про режим іноземного інвестування». Положення цього акта регулюють відносини, зокрема, у сфері державних гарантій захисту іноземних інвестицій, державної реєстрації та контролю за здійсненням інвестицій, діяльності підприємств з іноземним капіталом, вирішення спорів тощо [31].

Також велике значення має прийнятий 17.02.2000 р. Закон України № 1457-ІІІ «Про усунення дискримінації в оподаткуванні суб'єктів підприємницької діяльності створених з використанням майна та коштів вітчизняного походження», який захищає конкуренці. між підприємствами, які здійснюють підприємницьку діяльність, створеними без залучення коштів чи майна (майнових чи немайнових прав) іноземного походження, та суб’єктами господарювання, створеними за участю іноземного капіталу з метою забезпечення державного захисту вітчизняного товаровиробника та забезпечення конституційних прав і свобод громадян України [31].
Зазначеним законом визначено, що спеціальне законодавство України про іноземні інвестиції, а також державні гарантії, встановлені законодавством про захист іноземних інвестицій, не регулюють грошове, митне та податкове законодавство, яке діє на території України, якщо інше не передбачено міжнародними договорами України, на зобов'язання, обов'язковість яких надана Верховною Радою України (ст. 3 Закону) [31].
Особливе місце в системі інвестиційного права посідає прийнятий 05.07.2012 року Закон України № 5080-VI «Про інститути спільного інвестування», який визначає правові та організаційні основи їх створення, діяльність та відповідальність інвестиційних груп, особливості управління їх активами, вимоги до складу, структури та зберігання активів, особливості розміщення та торгівлі цінними паперами інвестиційних груп, процедури та обсяг розкриття інформації інститутами спільного інвестування з метою. отримати фінансування від інвесторів та ефективно переуступити тощо [31].

Характерною особливістю національного інвестиційного законодавства є те, що деякі аспекти в галузі інвестицій, крім вищезазначених нормативних юридичних актів, також регулюються стандартами економічних, податкових, грошових, банківських, фінансових, митних, цивільних та земельних законодавчих актів  щодо  приватизації, підприємництва, інноваційної діяльності, цінних паперів та фондового ринку, концесії [17].
До такого законодавства слід віднести: Податковий, Господарський, Цивільний, Земельний кодекси та Закони України «Про інноваційну діяльність»; «Про фінансовий лізинг»; «Про угоди про розподіл продукції»; «Про регулювання містобудівної діяльності»; «Про комплексну реконструкцію кварталів (мікрорайонів) застарілого житлового фонду»; «Про цінні папери та фондовий ринок»; «Про державне регулювання ринку цінних паперів в Україні»; «Про господарські товариства»; «Про акціонерні товариства»; «Про холдингові компанії в Україні»; «Про транскордонне співробітництво» [31].

Державне регулювання яке стосується інвестиційної сфери також здійснюється за допомогою значної кількості указів Президента України, постанов та розпоряджень Кабінету Міністрів України тощо. Серед них виділимо, наступні: Указ Президента «Про план першочергових заходів у сфері інвестиційної діяльності»; розпорядження Кабінету Міністрів України «Про схвалення 
Програми «Інвестиційний імідж України»; розпорядження Кабінету Міністрів України «Про схвалення Концепції створення індустріальних (промислових) парків» тощо [31].

Слід зазначити, що значною частиною внутрішнього законодавства є міжнародні юридичні акти, учасником яких є Україна: багатосторонні міжнародні угоди, конвенції, спрямовані на захист іноземних інвестицій та регулювання інших питань. Ці документи включають, зокрема, Конвенцію про порядок вирішення інвестиційних спорів між державами та іноземними особами [17].

Крім того, існує велика кількість міжурядових угод про заохочення та взаємний захист інвестицій, укладених урядом України з урядами відповідних країн у сфері інвестування, які регулюють основні питання взаємовідносин між сторонами такої угоди. у сфері інвестиційної діяльності.

Отже, аналіз правового статусу нормативно-правового забезпечення інвестиційної сфери України свідчить про те, що інвестиційне законодавство потребує подальшого вдосконалення, оскільки, незважаючи на розгалужену систему нормативно-правових актів, можна говорити про комплексну та взаємоузгоджену законодавчу систему.

Національне законодавство у сфері регулювання інвестиційної діяльності є нестабільним, нормативно-правова база постійно змінюється, оскільки в процесі її створення одні нормативно-правові акти приймаються, інші втрачають чинність або їх положення відображаються в інших нормативно-правових актах.
РОЗДІЛ 2. ОРГАНІЗАЦІЯ ОБЛІКОВО-ІНФОРМАЦІЙНОЇ СИСТЕМИ ТА ЇЇ МІСЦЕ В УПРАВЛІННІ ПІДПРИЄМСТВОМ
Основою для прийняття рішень щодо організації, планування та регулювання господарської діяльності, у тому числі інвестиційної діяльності є обліково-аналітична інформація. Наразі українська обліково-інформаційна система все ще є незрозумілою для іноземного інвестора, що вимагатиме реорганізації обліково-інформаційної системи управління інвестиційною діяльністю [8].

Встановлено, що в процесі прийняття інвестиційних рішень використовуються дві великі групи даних: базова інформація, що визначає завдання, нормативи, параметри реальної діяльності, існуючі обмеження при здійсненні інвестицій; інформація, що відображає поточний стан управління об'єктами в процесі формування інвестиційного портфеля та реалізації окремих інвестиційних проектів. До першої групи належать нормативна інформація, правова інформація, нормативні довідки, інформація щодо бізнес-планування та оцінки проекту. До другої групи належить облікова, звітна та статистична інформація [8].

Практично вся сукупність обліково-аналітичної інформації може бути використана для прийняття інвестиційних рішень, як щодо виробництва, так і торгівлі (для визначення прибутку від основної діяльності, господарської діяльності суб’єкта господарювання), фінансів та економіки (для визначення доходів і витрат, пов’язаних з фінансовими операціями, показників, що характеризують фінансовий стан і ліквідність підприємства), а також суто інвестиційної діяльності з метою визначення структури і розміру матеріальних і фінансових витрат, джерел їх фінансування, інших доходів і витрат за операціями на довгострокові активів.

Враховуючи роль і значення облікової інформації в управлінні інвестиційною діяльністю, вона повинна відповідати таким основним принципам:

а) відповідність облікової інформації якісним характеристикам (надійність, доречність, порівнюваність, релевантність, своєчасність, об’єктивність, зворотній зв’язок);

б) всебічність облікової інформації, що характеризує предмет інвестування з трьох позицій: з точки зору інвестиційної привабливості; наявність інвестиційних коштів і витрат; визначення ефективності інвестицій.

в) адаптація облікової інформації до користувачів для прийняття рішень [8].
У сфері інвестиційної діяльності дуже складно визначити межу прийнятності інформації. Це пояснюється тим, що бухгалтерський облік і фінансова звітність повинні надавати вичерпну інформацію, що характеризує об'єкт інвестування [8].

Тому майже весь комплекс обліково-аналітичної інформації, що стосується як виробництва, так і торгівлі (для визначення прибутку від основної діяльності, господарської діяльності суб’єкта), фінансів та економіки (може бути використаний для прийняття інвестиційних рішень при визначенні доходів і витрат пов'язаних з фінансовими операціями; коефіцієнтів, що характеризують фінансовий стан і ліквідність підприємства), а також суто інвестиційної діяльності з метою визначення структури та розміру фактичних капітальних і фінансових інвестицій, джерел їх фінансування, доходів і витрат від діяльності основних засобів.

На нашу думку, для визначення ролі та значення бухгалтерського обліку в системі інформаційного забезпечення інвестиційної діяльності необхідно встановити такі істини:

• види інформації – розміщення облікової та звітної інформації в інформаційній системі інвестиційної діяльності;

• користувачі інформації - параметри якості, орієнтовані на споживача;

• інформаційне призначення - параметри якості орієнтовані на прийняття рішення (порівнянність, релевантність, надійність) [8].

Найголовніше тут є коло важливих та потенційних інвесторів, типи та цілі інформації про оцінку привабливості інвестицій, визначення інвестиційних витрат порівняно з джерелами їх захисту, розрахунок проекту з фактичними результатами, обчислюючи інвестиційні витрати з метою порівняння інвестиційних витрат з інвестиційними перевагами.

Засідання рішень управління в інвестиційній сфері базується на багатьох видах інформації. Питання класифікації інформації, що використовується в адміністрації діяльності підприємства, є суперечливим. Окремі економісти розділяють інформацію про бізнес на три типи: оперативно-технічний, планування та бухгалтерський облік. Деякі автори попереджають про іншу точку зору, тобто  інформація в оперативному виробництві, бухгалтерській та статистичній звітності, плануванні, податковій та статистичній звітності. Така диференціація не включає всі типи інформації, що використовуються в процесі прийняття рішень стосовно реальних або фінансових інвестицій, і не відображає їх функціональних особливостей [8].

Для організації інформаційної системи, що використовується в управлінні інвестиціями підприємства, на наш погляд, слід вважати, що в процесі прийняття рішень використовується дві великі групи даних: основна інформація, яка визначає завдання, стандарти, параметри реальної діяльності, існуючі обмеження; інформація, яка відображає фактичну умову управлінських засобів у створенні інвестиційного портфеля та впровадження індивідуальних інвестиційних проектів. Перша група включає нормативні акти, нормативне посилання, планування бізнесу та інформацію про стимулювання проекту. Друга група включає бухгалтерську, звітність та статистичну інформацію, а також дані, що не належать до обліку.

Серед джерел інформації, які надають дані про фактичний стан об’єктів інвестиційної діяльності важливе місце належить бухгалтерському обліку та звітності. Питання про розділення звітної інформації на іншу форму в даний час є суперечливим. Деякі автори мають це в обліку та мотивують це тим, що основою для створення форм звітності є дані господарського обліку. Тому слід зазначити, що затверджені звітні форми як в Україні, так і за кордоном не включають усі показники інвестиційної діяльності, які надає рахунок бухгалтерського обліку. Враховуючи важливі правила міжнародних стандартів, такі як розпізнавання та принцип інформації, встановлені форми звітів містять необхідні та найбільш узагальнені дані про інвестиційний об'єкт. Для отримання більш детального вивчення та аналізу інвестиційних процесів підприємства не можна обійтися  без детальної інформації про бухгалтерський облік, зокрема про структуру витрат та грошових потоків, рентабельності конкретних об'єктів, фінансування інвестиційних проектів [8].

З іншого боку, звітність включає не лише показники бухгалтерського обліку, але й інформація планування, технічна та ринкова. Наприклад, Положенням про надання регулярної інформації відкритими акціонерними товариствами та підприємствами-емітентами облігацій передбачено у складі річного та піврічного звіту, крім показників, взятих з даних бухгалтерського обліку та звітності, подавати основні відомості про емітента, інформацію про наявні дозволи та ліцензії, дивідендну політику, наявність і структуру емітованих цінних паперів, дані про якісний склад керівництва акціонерного товариства та осіб, які володіють значною кількістю акцій і мають при цьому велику частку у зареєстрованому статутному капіталі [8].

Крім того, оцінка та аналіз інвестиційного ринку проводяться не лише на рівні базових структур управління, але і на більш високому рівні ієрархії управління, де це є основою інформації є лише узагальнена звітна інформація. Тому очевидно, що перспектива економістів, які розділяють інформацію про звіти та бухгалтерський облік незалежних типів, слід вважати правильною.
Виходячи з цього, слід погодитись з думкою тих економістів, які виокремлюють у самостійні види звітну і облікову інформацію.

Крім того, деякі джерела об’єднують в один вид дві: звітну і статистичну інформацію. Не звертаючи увагу на спільність певних ознак та єдину методологічну основу в розрахунках деяких показників існують значні відмінності між ними, причини яких потрібно шукати в завданнях і концептуальних основах як бухгалтерського обліку, так  і статистичних узагальнень [8].

Найголовніша відмінність полягає в різному підході до визначення об'єктів обліку. Якщо бухгалтерський облік обмежується рамками окремого економічного суб'єкта, яким може бути підприємство, організація або товариство, то статистика будує свою інформаційну систему, враховуючи весь господарський комплекс за територіальними чи галузевими ознаками. Просте зведення бухгалтерських даних підприємства без відповідної статистичної обробки може дати невірну інформацію про результати в цілому. Яскравим прикладом цього може бути процес збору даних про розміри прямих інвестицій в окремі галузі або економіку країни. За даними річної фінансової звітності підприємства реальні інвестиції визначаються сумою понесених витрат на будівництво або придбання основних фондів, впровадження нових технологій і поповнення оборотних активів. При цьому джерелом цих інвестицій можуть бути довгострокові інвестиції одних підприємств у придбання акцій або збільшення статутного капіталу інших підприємств. Для останніх ці інвестиції також вважаються прямими фінансовими інвестиціями. Тому просте підсумовування даних може дозволити невиправдано переоцінити інвестиції в результаті повторного розрахунку.

Друга відмінність фінансової звітності від статистичної звітності полягає в тому, що фінансова звітність містить облікову інформацію, визначену вартісними (узагальненими) коефіцієнтами. Статистична звітність базується як на загальних, так і на натуральних показниках і в основному містить набір відносних величин (показників, коефіцієнтів, відсотків). Саме в статистичній системі була розроблена методика створення таких показників - обчислення середніх і відносних величин і т.д. Використання цих показників є методологічною ознакою, властивою статистичним розрахункам і не використовується в бухгалтерському обліку.

Тому, на нашу думку, така інформація, як фінансова звітність за даними бухгалтерського обліку, має право на самостійне існування.

Переведення національного ведення обліку та звітності на міжнародні стандарти призвело до суттєвих змін. Прийнятий Закон України «Про бухгалтерський облік і звітність в Україні» надає великого значення порядку складання фінансової звітності та вимогам до неї. Відповідно до цього Міністерством фінансів України затверджено національні положення (стандарти) бухгалтерського обліку, Методичні рекомендації щодо правил ведення бухгалтерського обліку та заповнення форм фінансової звітності. Порівнюючи діючі та запропоновані форми звітності НП(С)БО 1, зазначаємо, що фінансова звітність зазнала суттєвих змін, як структурних, так і змістовних. Зокрема, суттєвих змін зазнали баланс (звіт про фінансовий стан), звіт про фінансові результати (звіт про сукупний дохід) та звіт про рух грошових коштів, які можуть бути складені прямим або непрямим методами [31].

Відповідно до НП(С)БО 1 значно розширено інформацію про інвестиційну діяльність в інших формах фінансової звітності [29].

Таким чином, сьогодні в Україні створена обліково-інформаційна система, а також законодавча база для забезпечення належного управління інвестиційною діяльністю. Серед недоліків, однак, можна виділити невизначеність процедур страхування іноземних кредитів та інвестицій. Сьогодні, в умовах війни, іноземні інвестиції мають стати одним із основних джерел підтримки економічного розвитку нашої країни. Тому необхідно створити додаткові дієві стимули для розвитку інвестиційної діяльності, вирішити проблеми макроекономічної стабілізації, покращити інвестиційний клімат, у тому числі умови для діяльності іноземних інвесторів в Україні, забезпечити стабільний економічний розвиток країни при розробці нових та вдосконалення існуючих облікових, інформаційних та нормативних положень. 
РОЗДІЛ 3. СУЧАСНИЙ СТАН ОБЛІКУ І АНАЛІЗУ В ІНФОРМАЦІЙНОМУ ЗАБЕЗПЕЧЕННІ УПРАВЛІННЯ ІНВЕСТИЦІЙНОЮ ДІЯЛЬНІСТЮ ПІДПРИЄМСТВА
3.1. Формування обліково-інформаційної системи для управління і аналізу інвестиційною діяльністю підприємства
Основним інструментом управління інформацією підприємства є її система бухгалтерського обліку та фінансова звітність як результатний продукт. Звітність містить інформацію, на основі якої керівники приймають управлінські рішення. Тому ефективність управління значною мірою залежить від якості бухгалтерського обліку як важливої ланки загальної інформаційної системи підтримки управлінських рішень.

На сьогоднішній день інвестиції відіграють надзвичайно важливу роль в економічній системі розвинених країн світу, що зумовлює необхідність забезпечення ефективного управління інвестиційними процесами. Основою такого управління на рівні підприємства є своєчасна та достовірна інформація про інвестиційні процеси, яка формується в системі бухгалтерського обліку та фінансової звітності.

Інвестиції є складним об’єктом бухгалтерського обліку, тому для забезпечення точного розрахунку інвестиційних операцій процеси обліку, аналізу, збору та узагальнення інформації повинні здійснюватися та контролюватися окремим бухгалтером суб’єкта господарювання. Важливим етапом організації розрахунків за інвестиціями є їх оцінка, яка здійснюється за різними методами залежно від характеру їх придбання (ціни придбання) на дату балансу - за переоціненою вартістю (справедливою вартістю, списаною за метод власного капіталу) і вибуття – чиста вартість реалізації (відповідно до ідентифікованих витрат на придбання, середньозважених витрат, метод FIFO) [31].

Вся інформація про господарські операції з інвестиціями відображається в документах, що підтверджують їх здійснення.

Відомості, зафіксовані в основних документах підприємств, відповідно до технології облікового процесу підлягають подальшій реєстрації та класифікації з метою їх систематизації і в кінцевому підсумку стануть окремою статтею в балансі господарюючого суб'єкта.

Формування інформації про інвестиції підприємства (рис. 3.1).
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Рис. 3.1. Формування інформації про інвестиції підприємства [31]
Усі господарські операції відображаються в регістрах бухгалтерського обліку після їх оформлення первинними документами. Облікові регістри — це спосіб групування інформації первинних документів, що відображає зміни в структурі об'єктів обліку в часі. Регістри бухгалтерського обліку складаються щомісячно і підписуються виконавцями та головним бухгалтером або особою, яка веде бухгалтерію. Підсумкові записи в регістрах звіряються з даними первинних документів, на підставі яких зроблено записи. Для складання фінансової звітності використовується інформація про діяльність підприємства за звітний період, взята з бухгалтерського обліку. Аналітичні дані в регістрах бухгалтерського обліку повинні збігатися з даними синтетичного обліку на останній день місяця. Передача відомостей до реєстрів здійснюється після перевірки форми та змісту вихідних документів. Інформація про діяльність підприємства за звітний період з реєстрів використовується для складання фінансової звітності [3].

Регістраційні форми розробляються Міністерством фінансів України та іншими міністерствами і відомствами. Для узагальнення інформації про наявність та рух фінансових активів, відповідно до наказу Міністерства фінансів України від 29.12.2000 р. № 356 використовують журнал 4 (другий розділ про кредитування рахунків 10, 11, 12, 13, 14) , 15, 18, 19 , 35). У журналі 4 фактично відображається знецінення (уцінка) довгострокових інвестицій, що обліковуються за методом участі в капіталі, а також введення в експлуатацію різних довгострокових активів і уцінка поточних інвестицій [31].
Аналітичний розрахунок інвестицій здійснюється у Відомості 4.2 за видами цих інвестицій, а також окремо відкривається інформація щодо розрахунків за довгостроковими та короткостроковими інвестиціями. Зберігається інформація про довгострокові та короткострокові інвестиції окремо.

За кожним емітентом цінних паперів доцільно вести облік на інвестиційному рахунку в розгорнутому вигляді з подальшою розбивкою сальдо на початок і кінець періоду спостереження в балансі підприємства [3, с. 68] .

Своєчасне і повне відображення господарських операцій в регістрах бухгалтерського обліку є однією з обов'язкових умов якісного та оперативного ведення бухгалтерського обліку. Інформація про господарську діяльність підприємства за певний період переноситься до бухгалтерської звітності підприємства з бухгалтерських регістрів у згрупованому вигляді [48, с. 239].

Інформація, видима в бухгалтерських регістрах і в головній книзі підприємства на кінець звітного періоду, переноситься до форм фінансової звітності як зведена.

Бухгалтерська інформація про стан інвестиційної діяльності (табл. 3.1) міститься в «Балансі (звіті про фінансовий стан)» та «Примітках до фінансової звітності». Баланс містить відомості про довгострокові вклади відповідно до загальних принципів поділу коштів (активів) підприємства на короткострокові та довгострокові вклади та про капітальні вкладення, а в додатку відомості про структуру довгострокових вкладів.
Таблиця 3.1
Порядок розкриття бухгалтерської інформації про довгострокові інвестиції в Балансі (Звіті про фінансовий стан) та у Примітках до фінансової звітності [31]
	Вид інвестицій
	Стаття
	Код 

рядка
	Рахунки 

Плану рахунків

	Капітальні інвестиції
	Баланс (Звіт про фінансовий стан)

	
	Незавершені 
капітальні інвестиції
	1005
	151 «Капітальне будівництво»

152 «Придбання (виготовлення) основних засобів»

153 «Придбання (виготовлення) інших необоротних матеріальних активів»

154 «Придбання (створення) нематеріальних активів»

155 «Придбання (вирощування) довгострокових біологічних активів»

	
	Примітки до фінансової звітності

	
	Капітальне будівництво
	280
	151 «Капітальне будівництво»

	
	Придбання (виготовлення) основних засобів
	290
	152 «Придбання (виготовлення) основних засобів»

	
	Придбання (виготовлення) інших необоротних матеріальних активів
	300
	153 «Придбання (виготовлення) інших необоротних матеріальних активів»

	
	Придбання (створення) нематеріальних активів
	310
	154 «Придбання (створення) нематеріальних активів»

	
	Придбання (вирощування) довгострокових біологічних активів
	320
	155 «Придбання (вирощування) довгострокових біологічних активів»

	Довгострокові фінансові інвестиції
	Баланс (Звіт про фінансовий стан)

	
	«Довгострокові фінансові інвестиції: які обліковуються за методом участі в капіталі інших підприємств»
	1030
	141 «Інвестиції пов’язаним сторонам за методом обліку участі в капіталі»

	
	«Довгострокові фінансові інвестиції: інші фінансові інвестиції»
	1035
	142 «Інші інвестиції пов’язаним сторонам» 

143 «Інвестиції непов’язаним сторонам»

	
	Примітки до фінансової звітності

	
	Фінансові інвестиції за методом участі в капіталі в:
	
	141 «Інвестиції пов’язаним сторонам за методом обліку участі в капіталі»

	
	Асоційовані підприємства
	350
	

	
	Дочірні підприємства
	360
	

	
	Спільну діяльність
	370
	

	
	Інші фінансові інвестиції в:
	
	142 «Інші інвестиції пов’язаним сторонам» 

143 «Інвестиції непов’язаним сторонам»

	
	Частки і паї у статутному

капіталі інших підприємств
	380
	

	
	акції
	390
	

	
	облігації
	400
	

	
	інші
	410
	


Для оперативного управління використовується інформація, що міститься в облікових регістрах і звітах.

Управління інвестиційною діяльністю підприємства спрямоване на вирішення наступних завдань:

• розробка інвестиційної стратегії відповідно до визначених основних напрямків інвестиційної діяльності;

• вивчення інвестиційного клімату та ситуації на інвестиційному ринку;

• оцінка інвестиційної привабливості об’єкта інвестування;

• визначення необхідного розміру інвестиційних фондів та оптимізація їх структури;

• оцінка ефективності реалізації інвестиційних проектів;

• створення інвестиційного портфеля з урахуванням прийнятного рівня ризику та доходності;

• контроль інвестиційної діяльності в цілому та кожного проекту зокрема [1; 23].

На основі проведених досліджень [1; 3; 23; 33; 45], можна запропонувати систему управління інвестиційною діяльністю підприємства (рис. 3.2).
Комплексна система управління інвестиційною діяльністю визначає правила, порядок і регламентацію діяльності щодо впливу суб'єктів управління інвестиційною діяльністю на об'єкти інвестування шляхом виконання функцій управління. Функції управління здійснюються через елементи процесу управління з використанням засобів і методів управління інвестиційною діяльністю, спрямованою на досягнення головної мети підприємства – отримання прибутку з урахуванням постійних змін зовнішнього та внутрішнього середовища підприємства. .

Інструмент управління інвестиціями включає персональний, правовий, інформаційний, організаційно-методичний, фінансовий контроль інвестиційної діяльності підприємства.

Реалізація таких принципів забезпечує ефективне управління інвестиційною діяльністю підприємства (рис. 3.3).
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Рис. 3.2. Система управління інвестиційною діяльністю підприємства
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Рис. 3.3. Принципи ефективності управління інвестиційною діяльністю підприємства [45]
Крім того, система управління інвестиційною діяльністю пов’язана з виконанням певного набору функцій [45] (табл. 3.2).
До методів управління інвестиційною діяльністю підприємства відносяться оцінка його фінансового стану, моделі прогнозування стану ринку, моделі оцінки інвестиційних фондів або інвестиційних проектів, методи контролінгу, бюджетування та ін.

На управління інвестиційною діяльністю впливають внутрішні та зовнішні фактори, які визначають порядок застосування конкретних заходів управління та прийняття управлінських рішень, пов’язаних з інвестиційними процесами підприємства.

До основних зовнішніх факторів які мають опосередкованого впливу на підприємство відносять процеси глобалізації та інтеграції; механізми державного регулювання економічних відносин та інвестицій; тенденції розвитку галузі; механізми ринкової взаємодії. Факторами зовнішнього середовища, які безпосередньо впливають на підприємство, є: споживачі, постачальники, конкуренти.

Таблиця 3.2
Функції системи управління інвестиційною діяльністю підприємства [45]

	Назва функції
	Характеристика

	прогнозування та планування
	полягає у визначенні перспектив та майбутнього стану діяльності підприємства шляхом здійснення інвестицій, постановці мети та завдань управління інвестиційною діяльністю підприємства, визначенні стратегії його інвестиційного розвитку

	організація
	включає процес створення структури управління інвестиціями в загальну адміністративну структуру, розробку інвестиційних проектів, створення інвестиційного портфеля, визначення необхідного обсягу інвестиційних коштів та джерел їх формування

	мотивація
	заохочує всіх співробітників ефективно працювати для здійснення цілей свого підприємства. Правильно організована мотивація працівників спонукає всіх об’єднувати свої зусилля, чіткого та точного розподілу обов’язків, активізації їх творчого потенціалу, що сприяє досягненню поставлених цілей

	облік і аналіз
	ведення обліку фінансових і капітальних вкладень, доходів і витрат від власності, аналіз інвестиційного клімату та галузі підприємства, що перевіряється, показники його господарської діяльності, аналіз  як плану капітальних вкладень, так і джерел фінансування інвестиційних проектів підприємства, ефективності довгострокові інвестиції, оцінка ефективності інвестицій та інвестиційних проектів [3]

	контроль і моніторинг
	визначення ефективності управлінських рішень і, за необхідності, внесення необхідних коректив, проведення постійного моніторингу та контролю процесу інвестиційного розвитку, управління інвестиційними процесами. Основними видами інвестиційного контролю є стратегічний, поточний та оперативний. Розрізняють 3 види моніторингу: маркетинговий, фінансовий, технічний

	регулювання та координація
	розробка та реалізація всіх  управлінських рішень, а також оперативне управління інвестиційними проектами, зміни інвестиційної діяльності


Основними внутрішніми факторами, що впливають на управління інвестиційною діяльністю, які повністю визначаються всією діяльністю підприємства, є: рівень кваліфікації персоналу; здатність керівництва та персоналу своєчасно реагувати на зміни в зовнішньому середовищі, інвестиційному середовищі, фінансовому стані, рівні ділової активності та репутації підприємства; розвиток системи збуту та маркетингу; організаційний процес виробництва; наявність необхідних ресурсів; рівень технічної бази та рівень технологічного розвитку підприємства.

Таким чином, можна зазначити, що організація обліку інвестицій та джерел їх фінансування є запорукою стабільно-ефективної роботи кожного підприємства. Система управління інвестиційною діяльністю підприємства дає змогу в цілому  здійснювати управління всіма складовими інвестиційної діяльності з метою підвищення її ефективності та реалізації перспективних напрямків інвестиційної політики підприємства, налаштовує  оптимальну організацію інвестиційних процесів підприємства та підвищує його конкурентоспроможність, враховуючи врахувати зміни зовнішнього та внутрішнього середовища підприємства [45].

3.2. Система аналізу інвестиційної діяльності підприємства
Оцінка інвестиційної привабливості об'єктів інвестування займає важливе місце в теорії та практиці інвестиційного аналізу і проводиться на різних рівнях: підприємства, галузі, регіону, країни.

Українська економіка багато років перебуває в інвестиційній кризі, спричиненій браком інвестиційних коштів для відновлення капіталу.

Об’єктивна необхідність активного залучення прямих іноземних інвестицій в Україну в поєднанні з їх суперечливим впливом на економіку країни перебування надає особливого значення дослідженням у сфері іноземного інвестування.
Міжнародна інвестиційна позиція України на 31 грудня 2021 р. склалася негативною у розмірі 22 542 млн. дол. США (123,98 % ВВП, млрд. дол. США), що відображає перевищення зобов'язань України перед зовнішнім світом над іноземними актами, що є у країни. За 2020 р. негативна величина міжнародної інвестиційної позиції збільшилася на 639 дол. США, або на 0,5% [19].

Іноземні активи України зросли на 9 372 млн. доларів у 2021 р., порівняно з 2020 р., або на 1,06 %, і склали 159 134 млн. доларів.

Інвестиції спрямовуються у вже розвинені сфери економічної діяльності. Станом на 31 грудня 2021 найвагоміші обсяги прямих інвестицій були спрямовані до промислових підприємств – 44,0 %. та установ та організацій, що здійснюють оптову та роздрібну торгівлю, ремонт автотранспортних засобів і мотоциклів – 15,0 % [16].

За даними наведеними на сайті Національного банку, за 7 місяців 2022 року чистий приплив прямих іноземних інвестицій оцінено в 242 млн.дол. США (у тому числі реінвестування доходів – 806 млн.дол. США) [16].
До основних країн-інвесторів належать Кіпр, Нідерланди та Швейцарія (табл. 3.3).

Таблиця 3.3
Найбільші країни інвестори, у % до загального обсягу [16]

	Країна
	2018
	2019
	2020
	2021
	Відхилення 2021 до 2018 року, +,-

	Кіпр
	25,6
	29,4
	31,1
	31,5
	5,9

	Нідерланди
	16,1
	22,0
	20,2
	21,7
	5,6

	Велика Британія
	5,5
	6,1
	6,1
	4,5
	-1,0

	Німеччина
	4,6
	5,2
	4,6
	4,6
	0

	Швейцарія
	3,9
	4,9
	6,0
	6,1
	2,2

	Австрія
	-
	3,4
	3,3
	3,0
	3,0


Варто зобразити дані графічним способом, щоб наглядно побачити динаміку показників основних країн-інвесторів (рис. 3.4).

Отже, як видно з графіку та з таблиці, найбільший обсяг інвестицій Україна отримує від Кіпру та Нідерландів. Показники обсягу інвестицій від Кіпру у 2018 р. становили всього 25,6 %, а у 2021 р. – даний показник збільшився на 5,9 % і становив 31,5 %. Що стосується країни Нідерландів, то теж спостерігаємо позитивну динаміку: з 2018 р. показник обсягу інвестицій збільшився до 2021 р. на 5,6 % і становив 21,7 %. Варто відзначити той факт, що Австрія почала свою інвестиційну діяльність в Україні тільки у 2019 р., в якому показник обсягу інвестицій становить 3,4 %, а у він зменшився на 0,4 % і в 2021 році вже становить 3,0 % [16].
Щодо обсягів освоєння капітальних інвестицій підприємств України у січні-грудні 2021 року (рис. 3.5), то вони складають 508,2 млрд.грн, що на 235,1 млрд.грн. більше ніж у 2015 році, однак на 27,6 млрд.грн. менше ніж у 2020 році. Індекс капітальних інвестицій становить 110,8 % до відповідного періоду попереднього року [16].
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Рис. 3.4. Країни інвестори, у % до загального обсягу [16]
Станом на 31 грудня 2021 р. найбільші за обсягами освоєння капітальних інвестицій було здійснено в такі сфери економіки (у %) на загальну суму – 64163,2 млн. дол. США (за даними Національного банку України) (рис. 3.6) [16]:

· промисловість – 35,5 %;

· будівництво – 7,8 %, 

· сільське, лісове та рибне господарство – 10,0 %,

· інформація та телекомунікації – 4,4 %, 

· оптова та роздрібна торгівля; ремонт автотранспортних засобів і мотоциклів – 8,2 %, 
· транспорт, складське господарство, поштова та кур’єрська діяльність – 6,9 %, 

· державне управління й оборона; обов’язкове соціальне страхування – 12,3 %, 
· операції з нерухомим майном – 3,9 %.
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Рис. 3.5. Обсяги освоєння капітальних інвестицій підприємств України протягом 2015-2021 рр. [16]
Перейдемо до аналізу освоєння капітальних інвестицій сферами економіки України. Провідні місця за останні роки займає промисловість: показник коливається від 33,1 % у 2018 р. і сягає у 2022 р. – 35,5 %, на другому місці – будівництво ( у 2018 р. показник становив 12,3%, а у 2022 р. даний показник дещо зменшився і становив 7,8%), на другій позиції у 2022 р. сфера державного управління й оборони; обов’язкове соціальне страхування, показник освоєння у даній сфері становив – 12,3 %, коли у 2018 р. даний показник становив – 7,4%. 

Також варто відзначити показник освоєння капітальних інвестицій у сфері сільського, лісового та рибного господарства: у 2022 р. даний показник становив – 10,0 %, а у 2018 р. більше на 4%, тобто становив 14%. Варто звернути увагу і на таку сферу, як оптова та роздрібна торгівля; ремонт автотранспортних засобів і мотоциклів, у якій у 2022 р. показник освоєння капітальних інвестицій становив відповідно – 8,2%, тоді як у 2018 р. – 7,0 % [16].
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Рис. 3.6. Розподіл освоєних капітальних інвестицій за сферами економічної діяльності за 2018-2021 рр., у % [16]
Отже, як видно із даних рис. 3.6, по деяких сфера економічної діяльності є позитивні зміну у 2020 році, а по деяких наявне зменшення обсягу освоєння капітальних інвестицій.

Проаналізуємо основні джерела фінансування капітальних інвестицій. У 2021 р. головним джерелом фінансування капітальних інвестицій, як і раніше, залишаються власні кошти підприємств та організацій, за рахунок яких у січні-грудні 2021 року освоєно 68,6% капіталовкладень. Частка кредитів банків та інших позик у загальних обсягах капіталовкладень становила 5,0 %. За рахунок державного та місцевих бюджетів освоєно 17,6 % капітальних інвестицій. Частка коштів іноземних інвесторів становила 0,1 % усіх капіталовкладень, частка коштів населення на будівництво житла – 5,4 %. Інші джерела фінансування становлять 3,3 % (рис. 3.7) [16].
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Рис. 3.7. Основні джерела фінансування капітальних інвестицій за 2019-2021 рр., у % [13]
Згідно зі звітом Ukraine IT Report 2021, зафіксовано рекордно високий обсяг венчурного й приватного інвестування в українські технологічні компанії. Сума інвестицій торік перевищила 830 млн доларів, що на 45 % більше, ніж у позаминулому році. Відзначався історично високий обсяг угод на ранніх стадіях (Seed та Series A): він перевищував 240 млн доларів. Значна активність була й у напрямі злиття та поглинання: 28 виходів компаній [15].

Взагалі після певного спаду через початок війни вже у квітні спостерігаються позитивні зрушення, а в травні інвестиції майже повернувся до обсягів 2021 року. Українські проєкти, як-от Gramarly, GiLab, People.ai стали одними з найуспішніших серед світових стартапів і без проблем залучають фінансування, зокрема й у 2022 році. Здебільшого це іноземний капітал [15].
Отже, можемо сказати те, що Україна є привабливою країною для інвестицій, насамперед вона не стоїть в стороні світових процесів, беззаперечно є досить інтегрованою країною.

3.3. Зарубіжний і вітчизняний досвід та наукові дослідження в сфері обліку і аналізу інвестиційної діяльності підприємства
Міжнародно-правові стандарти, що регулюють процес залучення інвестицій, зокрема стандарти Сеульської конвенції 1985 р., стверджують, що економічний розвиток та збільшення внеску в залучення інвестицій в економіку країн є пріоритетними напрямами зміцнення міжнародного співробітництва [41]. У стандартах Конвенції про порядок вирішення інвестиційних спорів між державами та іноземцями зазначено, що договірні держави повинні забезпечити ефективне вирішення інвестиційних спорів з метою підвищення привабливості інвестиційного клімату та забезпечення сталого економічного розвитку [21].

Розроблені під час заходу концептуальні основи бухгалтерського обліку визначають низку ознак та властивостей, якими повинна володіти облікова інформація. У США ці принципи оцінки інформації об'єднані в триступеневу систему. У європейських країнах їх структура дещо інша, використовуються інші назви, але в цілому їх суть залишається незмінною. Слід зазначити, що ці властивості орієнтовані у двох напрямках: а) на споживача інформації; б) прийняти рішення.

Другий напрямок орієнтації дуже важливий, його спочатку не недооцінювали ні на Заході, ні в Україні. Передбачалося, що якщо одержувач інформації добре підготовлений і поінформований, він може сам визначити, яка інформація потрібна, а яка ні; де актуальна, а де передчасна інформація; якої інформації бракує, а яка зайва.

Головною ознакою вважалося те, що інформація повинна бути наочною, мати практичне застосування в управлінні та прийнятті рішень. Адаптація бухгалтерського обліку до інформованого споживача призвела до значних проблем у наданні інформації.

У сучасних умовах основну увагу слід приділяти якісним характеристикам інформації з позиції прийняття рішень. Фахівці виділяють кілька якісних показників, на яких має базуватися облікова інформація. Основними характеристиками облікової інформації є її корисність і достовірність. Суттєвість означає, що облікова інформація повинна впливати на прийняття рішень. Надійність означає, що бухгалтерська інформація має бути точною, неупередженою та підлягає перевірці. Враховуючи вимоги до якості облікової інформації, Соловйов О.В. наголошує на таких якісних ознаках: зрозумілість, точність, достовірність [43, с.36]. Як бачите, ці функції більше зосереджені на одержувачі інформації, ніж на прийнятті рішень.

Хендріксен Е.С. та Ван Бреда М.Ф. вважають, що найважливішими якісними ознаками облікової інформації є її корисність і достовірність [46, с.90]. Поняття суттєвості було введено в показники якості облікової інформації ще в 1986 році згідно з Положенням про основні теорії бухгалтерського обліку [51]. Релевантність означає, що інформація повинна мати прямий зв’язок або бути корисною в діяльності, для якої вона призначена для досягнення бажаного результату, тобто вона повинна бути актуальною. Виділяють такі складові суттєвості: передбачуваність, зворотний зв'язок, своєчасність. Концепція передбачуваності для цієї теорії була взята з розроблених моделей оцінки інвестицій і визначена в Положенні про стандарти бухгалтерського обліку США як «та властивість інформації, яка допомагає її користувачам збільшити ймовірність правдивих прогнозів» [46, с.92]. Передбачалося, що якщо дані бухгалтерського обліку безпосередньо пов'язані з рішеннями, прийнятими інвесторами, то вони повинні бути включені в модель інвестиційних рішень. У зв'язку з цим важливою була інформація, яка була прогнозом майбутніх подій.

Загалом можна сказати, що порівнянність облікової інформації дуже важлива для інвестиційної галузі. Перш за все, це стосується порівнянності облікової інформації на міжнародному рівні. Колишній міністр фінансів Канади Тернер писав, що порівнянність міжнародної фінансової інформації усуне значні сумніви щодо достовірності фінансової звітності різних країн і усуне одну з найсерйозніших перешкод для міжнародних інвестицій [51, с. 58]. Більшість західних експертів вважають, що приватний капітал не перетне національні кордони, поки інвестори не будуть отримувати надійну інформацію щодо здійснених ними інвестицій.
Багато проблем, пов’язаних із регулюванням інвестиційної діяльності в країнах Східної Європи, торкаються і України. Оскільки обсяг залучених ними іноземних інвестицій значно перевищує українські, вивчення та аналіз регулювання інвестиційної діяльності в цих країнах дозволить краще оцінити українську дійсність, уникнути можливих помилок і розробити обґрунтовані рекомендації щодо вдосконалення регуляторної політики [2].

Враховуючи те, що Угорщина та Польща є лідерами серед країн Східної Європи щодо залучення прямих іноземних інвестицій, вважаємо за доцільне детальніше розглянути особливості регулювання іноземних інвестицій у цих країнах.

Іноземні інвестиції в Угорщині зазвичай інвестуються в одній із чотирьох форм: 
1) створення нової компанії;

2) створення спільного підприємства;

3) викуп підприємства, призначеного для приватизації;

4) придбання додатково випущених акцій вже існуючої компанії. Багато іноземних компаній ведуть свою діяльність в країні через представництва та філії

Можна виділити наступні особливості регулювання інвестиційної діяльності в Угорщині, які мають практичне значення для України:

• спрощення процедури реєстрації

• юридичні особи, система отримання необхідних дозволів від національних регуляторних органів для здійснення інвестицій;

• надання нефіскальних пільг, зокрема для розвитку малосприятливих територій, підвищення кваліфікації робочої сили та охорони навколишнього середовища.

Водночас, Україну дуже цікавить система регулювання інвестиційної діяльності в сусідній Польщі, яка є найбільш привабливою для інвестування країною серед нових членів ЄС.

Система фінансової підтримки інвестицій у Польщі регулюється законодавством, де встановлено єдині правила та форми фінансової підтримки іноземних та вітчизняних інвесторів.

Щоб отримати фінансову підтримку, відповідно до стандартів законодавства Польщі, інвестиції повинні відповідати одній із таких вимог [2]:

• розмір нових інвестицій повинен перевищувати 10 млн євро;

• сума інвестицій для розвитку та модернізації існуючої компанії має перевищувати 500 тис. євро, має бути створено 100 і більше робочих місць (50 робочих місць для інвестицій у пріоритетних регіонах) протягом щонайменше п’яти років;

• інвестиції мають забезпечувати впровадження нових технологій, що дозволяють виробляти сучасні та конкурентоспроможні товари чи послуги;

• інвестиції повинні забезпечити впровадження нових технологій, які відповідають сучасним екологічним вимогам.

На сьогоднішній день фінансова підтримка здійснюється в таких формах:

а) для інвесторів:

• дотація, розмір якої визначається у відсотках до обсягу інвестицій, але не більше 50% граничного обсягу державних інвестицій у регіоні;

• грант до 4000 євро на кожне створене робоче місце;

• гранти до 1150 євро на навчання та підвищення кваліфікації для кожного тимчасового працівника;

б) підтримка місцевої влади у створенні або вдосконаленні регіональної інфраструктури з метою залучення інвесторів.
Подальші умови надання фінансової підтримки визначаються відповідними договорами між Мінекономіки та інвестором або між інвестором та місцевими органами влади [2].

Отже, вивчення досвіду країн Східної Європи щодо створення ефективної системи державного регулювання міжнародної інвестиційної діяльності свідчить про актуальність налагодження певних функцій у системі відносин «органи державного управління – підприємницька сфера».

Узагальнюючи досвід інших країн, можна зробити висновок, що Україна на сучасному етапі розвитку національної економіки повинна керуватися такими перспективними напрямами регулювання інвестиційної політики:

1) структурна перебудова національної економіки, розвиток інфраструктури за рахунок інноваційних проектів, реконструкція та створення нових екологічно чистих виробництв;
2) залучення інвестицій у галузі, що сприяють розширенню конкурентного середовища, розвитку приватизації та підприємництва;
3) вибіркове інвестування та державна підтримка галузей, які потребують оновлення основних фондів та мають значний інноваційний потенціал, за допомогою якого можна збільшити обсяги виробництва;
4) припинити інвестувати в безнадійні, технологічно відсталі, збиткові підприємства;
5) роль держави як регулятора структурних перетворень та інвестиційних процесів полягає у визначенні пріоритетів інвестиційної політики, створенні рівних умов для всіх інвесторів, стимулюванні інвестиційної діяльності через податкові та неподаткові пільги, стимулюванні амортизаційної політики, наданні інвестиційних кредитів на пільгових умовах та загалом сприятливий інвестиційний клімат;
6) використання інноваційних технологій стратегічного маркетингу, особливості маркетингового «розкрутки» країни;
7) сприяння збільшенню частки іноземних інвестицій у виробництві експортної продукції та реструктуризації експорту, у структурі якого переважатиме готова продукція; 
8) створення єдиної довгострокової стратегії, яка комплексно визначає конкретні орієнтири сталого соціально-економічного розвитку України;
9) запровадження програм підтримки резидентів при інвестуванні за кордоном, створення загальнодержавної організації сприяння міжнародним інвестиціям;
10) удосконалення регіональних систем залучення інвестицій.

Загалом оптимізація регулювання інвестиційної діяльності потребує системного підходу, оскільки якщо вдосконалювати лише окремі його елементи, то кінцева ефективність усіх відповідних заходів залишатиметься низькою.
ВИСНОВКИ

У кваліфікаційній роботі обґрунтовано систему обліку та аналізу інвестиційної діяльності, наведено аналітичні дані стану інвестиційної діяльності в України, що дає можливість зробити наступні висновки:

1. Інвестиції являють собою процес вкладення капіталу та одержання результатів від даних вкладень. Або якщо точніше сказати, то інвестиції – це всі види цінностей (грошових, майнових та інтелектуальних), що вкладаються в об’єкти усіх видів діяльності з метою отримання на підприємстві  прибутку та досягнення соціального ефекту. Тобто, можна сказати, що інвестиції займають важливу та невід’ємну складову економічного добробуту суспільства, а класифікація інвестицій допомагає глибше і ширше розкрити їх сутність.
2. Національне законодавство у сфері регулювання інвестиційної діяльності є нестабільним, нормативно-правова база постійно змінюється, оскільки в процесі її створення одні нормативно-правові акти приймаються, інші втрачають чинність або їх положення відображаються в інших нормативно-правових актах. Інвестиційне законодавство потребує подальшого вдосконалення, оскільки, незважаючи на розгалужену систему нормативно-правових актів, можна говорити про комплексну та взаємоузгоджену законодавчу систему.
3. У сфері інвестиційної діяльності дуже складно визначити межу прийнятності інформації. Це пояснюється тим, що бухгалтерський облік і система фінансової звітності повинні надавати вичерпну інформацію, що характеризує об'єкт інвестування. Сьогодні, в умовах війни, іноземні інвестиції мають стати одним із основних джерел підтримки економічного розвитку нашої країни. Тому необхідно створити додаткові дієві стимули для розвитку інвестиційної діяльності, вирішити проблеми макроекономічної стабілізації, покращити інвестиційний клімат, у тому числі умови для діяльності іноземних інвесторів в Україні, забезпечити стабільний економічний розвиток країни при розробці нових та вдосконалення існуючих облікових, інформаційних та нормативних положень. 

4. Організація обліку інвестицій та джерел їх фінансування є запорукою стабільної та ефективної роботи будь-якого підприємства. Система управління інвестиційною діяльністю підприємства дає змогу в цілому  здійснювати управління всіма складовими інвестиційної діяльності з метою підвищення її ефективності та реалізації перспективних напрямків інвестиційної політики підприємства, налаштовує  оптимальну організацію інвестиційних процесів підприємства та підвищує його конкурентоспроможність, враховуючи врахувати зміни зовнішнього та внутрішнього середовища підприємства.

5. Іноземні активи України зросли на 9 372 млн. доларів у 2021 р., порівняно з 2020 р., або на 1,06 %, і склали 159 134 млн. доларів. Станом на 31 грудня 2021 р. найбільші за обсягами освоєння капітальних інвестицій було здійснено в такі сфери економіки (у %) на загальну суму – 64163,2 млн. дол. США (за даними Національного банку України)
6. Вивчення досвіду країн Східної Європи щодо створення ефективної системи державного регулювання міжнародної інвестиційної діяльності свідчить про актуальність налагодження певних функцій у системі відносин «органи державного управління – підприємницька сфера». Загалом оптимізація регулювання інвестиційної діяльності потребує системного підходу, оскільки якщо вдосконалювати лише окремі його елементи, то кінцева ефективність усіх відповідних заходів залишатиметься низькою.
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наявність зворотного зв’язку





узгодження управління інвестиційною діяльністю зі стратегічними цілями розвитку компанії та їх дотримання





ефективність та економічна правомірність управлінських рішень





багатовимірні підходи до розробки управлінських рішень, тобто розгляд альтернативних варіантів дій





динаміка управління з урахуванням зміни зовнішніх факторів підприємства, темпів економічного розвитку, фінансового стану підприємства, форм організації виробничо-фінансової діяльності тощо





інвестиції за кордоном





внутрішні інвестиції;





короткострокові інвестиції;





довгострокові інвестиції





непрямі інвестиції





прямі інвестиції;





реальні (капітальні вкладення) інвестиції





фінансові інвестиції (прямі; портфельні);





По об'єкту вкладень:





Класифікація інвестицій





досягнення інших �цілей підприєм-ства





розширення виробництва за рахунок накопичення фінансових та матеріальних ресурсів





здійснення заходів з охорони навколиш-нього середо-вища





підвищення якості продукції підприєм-ства





запобігання морального і фізичного зносу основних фондів і підвищення технічного рівня виробництва





диверсифікація діяльності внаслідок освоєння �нових областей бізнесу





забезпечують





прискорення науково-технічного прогресу





вирішення соціальних та екологічних проблем





вирішення проблем забезпечення обороноздатності країни





збалансований розвиток усіх галузей економіки





здійснення політики розширеного відтворення





комплексний і системний підхід до прийняття управлінських рішень





інтеграція із загальною системою управління компанією





Принципи ефективності управління інвестиційною діяльністю підприємства





ризикові





безризикові;





За формою власності:





забезпечують





мікрорівень





макрорівень





Інвестиції





у першому випадку інвестиції розглядаються як засіб збільшення капіталу, у другому — як засіб надання соціальних послуг, які у кінцевому рахунку сприятимуть соціально-економічному розвитку суспільства





Татаренко Н.О., Поручника А.М. [44]





Дорошенко Т. [10]





це всі види грошових, майнових та інтелектуальних цінностей, що вкладаються в реальні та фінансові активи з метою отримання прибутку (доходу)





Шевчук В.Я., Рогожин П.С. [50]





Пересада А.А. [34]





довгострокові вкладення капіталу в різні галузі та сфери економіки, інфраструктуру, соціальні програми, охорону довкілля з метою розвитку виробництва, соціальної сфери, підприємництва, отримання прибутку





за економічним визначенням, інвестиції — це видатки на створення, розширення, реконструкцію та технічне переозброєння основного капіталу, а також на пов'язані з цим зміни оборотного капіталу, оскільки зміни у товарно-матеріальних запасах здебільшого залежать від руху видатків на основний капітал





за фінансовим визначенням, інвестиції — це всі види активів (коштів), що вкладаються в господарчу діяльність із метою отримання доходу





використання коштів для отримання ще більших коштів, для отримання доходу або для досягнення приросту капіталу, або для того й іншого





Розенберг �Джеррі М. [40]





це спосіб розміщення капіталу, який має забезпечити збереження або зростання суми капіталу





Гітман Л., �Джонк М. [5]





Інвестиції





брутто-інвестиції (складаються з нетто-інвестицій і реінвестицій)





початкові (нетто) інвестиції;





Залежно від місця в інвестиційному процесі:





активні інвестиції (розширення виробництва)





пасивні інвестиції (підтримання виробництва);





За співвідношенням до зростання прибутковості:





спільні





іноземні;





За формою власності:





державні;





приватні;





За регіональною ознакою:





По періоду інвестування:





За характером участі в інвестуванні:





Головна книга





Дебет рахунків 14 "Довгострокові фінансові інвестиції», 15 «Капітальні інвестиції» та 35 "Поточні фінансові інвестиції»





Фінансова звітність





Форма № 1 «Баланс», форма № 2 «Звіт про фінансові результати», форма № 3 «Звіт про рух грошових коштів», форма № 4 «Звіт про власний капітал»








