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АННОТАЦІЯ

Москвітіна К.В. Облік і аналіз інвестиційної діяльності – Рукопис
Кваліфікаційна робота на здобуття освітнього ступеня магістр за спеціальністю 071 – облік і оподаткування. – Поліський національний університет Міністерство освіти і науки України, Житомир, 2022.

У кваліфікаційній роботі розглянуто загальнотеоретичні основи інвестицій, їх класифікації, облікового процессу та аналізу в умовах формування інформаційного забезпечення прийняття управлінських рішень.

Автором досліджено теоретичні основи інвестування, його економічний зміст, класифікацію, обліковий процес та аналіз та розглянуто загальні основи роботи бухгалтерської служби на підприємстві.

У кваліфікаційній роботі розглянуто особливості обліку інвестування в різні об’єкти активів і форми господарювання, концептуальні засади формування статутного капіталу підприємств. Проведено економічний аналіз ефективності інвестування на підприємствах.

Виконання наукового дослідження сприяло розробці організаційних основ облікового процесу інвестицій та методики аналізу ефективності інвестування.

Ключові слова: інвестиції, класифікація інвестицій, підприємства, облік і аналіз інвестицій, джерела інвестицій.

ABSTRACT
Moskvitina K.V. Accounting and analysis of investment activity - Manuscript

Qualification work for obtaining a master's degree in specialty 071 - accounting and taxation. – Polis National University Ministry of Education and Science of Ukraine, Zhytomyr, 2022.

In the qualification work, the general theoretical foundations of investments, their classification, accounting process and analysis in the conditions of the formation of information support for making management decisions are considered.

The author researched the theoretical foundations of investing, its economic content, classification, accounting process and analysis, and considered the general foundations of the work of the accounting service at the enterprise.

In the qualification work, the peculiarities of accounting for investments in various assets and forms of management, the conceptual principles of the formation of the authorized capital of enterprises are considered. An economic analysis of the efficiency of investment in enterprises was carried out.

Carrying out scientific research contributed to the development of the organizational foundations of the investment accounting process and methods of investment efficiency analysis.

Keywords: investments, classification of investments, enterprises, accounting and analysis of investments, sources of investments.
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вступ

Актуальність теми дослідження. Інвестування на даний час займає ключову роль у формуванні процесів розвитку суб’єктів господарювання, економічних і соціальних відносин в країні. Доцільно відмітити, що інвестиції виступають стратегічним ресурсним надбанням бізнесу та його розвитку.
Джерела інвестування розвитку бізнесу дозволяють забезпечувати його стратегічні плани, поліпшувати ефективність господарювання та створювати умови до самодостатнього розвитку господарської діяльності. 

Найсуттєвіші перетворення відбуваються і в системі бухгалтерського обліку та аналізу інвестування.

Аналіз досліджень. Інвестиції виступають найпотужнішим стимулом господарської діяльності підприємств та забезпечують їм стрімке економічне зростання. До науковців, які розробляли теоретично-нормативні аспекти обліку і аналізу інвестиційної діяльності підприємства можна віднести дослідження: Височан О.С. [24], Гнатюк Р.І. [24], Мороз О. В. [25], Карачина Н. П. [25], Вітюк А. В. [25], Жгун О. П. [25], Крупка Я. Д. [26], Питель С. В. [26], Мельничук І. В. [26], Любар О. О. [27], Олійник Я. [28], Лисяк Є. [29], Бєлозерцев В. [29], Зредник В.С. [30], Рафальська Н.О. [30], Дутова Н.В. [31], Щербіна А.О. [31], Левченко О. П. [32], Даньків Й. Я. [33], [33], Кравченко, О. В. [35], Овчарова, Н. В. [35], Бага А. В. [35], Кравченко, Д. О. [35], Аверкин Я. Ф. [36], Хоменко Г. Ю. [37], Вознюк, О. В. [37], Сергєєва Н. В. [38], Гордополов В. Ю. [39], Тростенюк Т. М. [39] та інші. 

Постановка завдання. Метою кваліфікаційної роботи є розгляд загальнотеоретичних основ інвестицій, їх класифікації, облікового процесу і аналізу в умовах формування інформаційного забезпечення прийняття управлінських рішень.

Поставлена мета у кваліфікаційній роботі обумовлена розв’язанням наступних завдань:
· розкрити теоретично-нормативні аспекти обліку і аналізу інвестиційної діяльності підприємства;

· визначити класифікаційні ознаки інвестицій в бізнесі та види окремих інвестиційних процесів;
· узагальнити наукові дослідження в сфері обліку і аналізу інвестиційної діяльності та використання їх в бізнесі;
· обґрунтувати процес організації облікової системи на підприємстві в сфері інвестицій;

· розкрити особливості системи обліку інвестиційної діяльності;

· розробити методику аналізу результатів інвестиційної діяльності.
Об’єкт дослідження процес інвестування в діяльність бізнесу.

Предметом дослідження є сукупність теоретичних і практичних основ ведення бухгалтерського обліку й аналізу інвестицій в діяльності підприємств.

Методи дослідження. В процесі виконання кваліфікаційної роботи автором використані такі методи, як: абстрагування, спостереження, порівняння, синтезу, формалізації, аналізу, індукції, дедукції, системного підходу тощо.

Інформаційною базою написання кваліфікаційної роботи виступили: нормативно-правові акти України, праці вчених-економістів з питань інвестицій, статистична та облікова інформаціяв сфері інвестиційної діяльності підприємств.

Практичне значення результатів отриманих при виконанні кваліфікаційної роботи ціле направлено на розроблення і надання конкретних рекомендацій щодо покращення обліку й аналізу інвестицій підприємств.

РОЗДІЛ 1 ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ, ЇЇ ОБЛІКУ І АНАЛІЗУ НА ПІДПРИЄМСТВІ
1.1 Теоретично-нормативні аспекти обліку і аналізу інвестиційної діяльності підприємства
Теоретично-нормативні аспекти обліку і аналізу інвестиційної діяльності підприємства визначаються відповідною загальною і спеціальною нормативною базою та науковими дослідженнями фахівців в сфері бухгалтерського обліку, оподаткування, аудиту, контролю і загальних питань економіки. 

До науковців, які розробляли теоретично-нормативні аспекти обліку і аналізу інвестиційної діяльності підприємства можна віднести дослідження: Височан О.С. [24], Гнатюк Р.І. [24], Мороз О. В. [25], Карачина Н. П. [25], Вітюк А. В. [25], Жгун О. П. [25], Крупка Я. Д. [26], Питель С. В. [26], Мельничук І. В. [26], Любар О. О. [27], Олійник Я. [28], Лисяк Є. 29[], Бєлозерцев В. [29], Зредник В.С. [30], Рафальська Н.О. [30], Дутова Н.В. [31], Щербіна А.О. [31], Левченко О. П. [32], Даньків Й. Я. [33], [33], Кравченко, О. В. [35], Овчарова, Н. В. [35], Бага А. В. [35], Кравченко, Д. О. [35], Аверкин Я. Ф. [36], Хоменко Г. Ю. [37], Вознюк, О. В. [37], Сергєєва Н. В. [38], Гордополов В. Ю. [39], Тростенюк Т. М. [39] та інші. 

Зміст досліджень цих авторів нами проаналізовано при розгляді питання 1.3.
Основним нормативним документом, який визначає нормативні підходи до організації обліку всіх об’єктів бізнесу необхідно віднести Закони [17] та національні і міжнародні стандарти в сфері обліку [20-23].  
Закон [17] визначає 4 основних аспекти в галузі побудови облікової системи на підприємстві: 
· правові засади регулювання облікового процесу; 
· організації обліку;

· ведення бухгалтерського обліку;

· складання фінансової звітності в Україні.

Структура Закону [17] наведена на рис. 1.1.1.

[image: image1]
Рис. Структура положень Закону [17]
Джерело: розроблено автором за [17]
Спеціальний закон, який визначає інвестиційну діяльність і формує об’єкти бухгалтерського обліку, нормативно регулює правові, економічні та соціальні умови інвестиційної діяльності на території України [17].

Структура Закону [18] наведена на рис. 1.1.2.
Зокрема, в загальних положеннях закон визначає:
1) поняття інвестиції;

2) інвестиційну діяльність як процес в структурі господарської діяльності;

3) інноваційну діяльність як основа формування інвестиційних об’єктів; 
4) о'єкти інвестиційної діяльності відповідно до активу балансу;

5) суб'єкти інвестиційної діяльності, відносно підприємств це внутрішні і зовнішні стейкхолдери;

6) законодавство про інвестиційну діяльність, яке регулює діяльність підприємств в цій сфері.

[image: image2]
Рис. 1.1.2. Структура основних положень про інвестиційну діяльність в Законі [18]
Джерело: розроблено автором за [18]
До основних термінів, які визначаються в Законі і використовуються в обліковому процесі вітчизняних підприємств необхідно віднести: інвестиції, інвестиційна діяльність, інвестиційний проект, інноваційна діяльність, об'єкти інвестиційної діяльності, суб’єкти інвестиційної діяльності, інвестори, джерела інвестиційної діяльності.
Закон визначає інвестицією: 

1) види майнових та інтелектуальних цінностей; 

2) що вкладаються в об'єкти підприємницької та інших видів діяльності;
3) в результаті якої створюється прибуток (доход) та/або;
4) досягається соціальний та екологічний ефект.
Характеристика об’єктів інвестицій як об’єктів обліку наведена в табл. 1.1.1.
Таблиця 1.1.1
Об’єкти інвестицій як об’єкти обліку [18]
	Об’єкти інвестицій як об’єкти обліку
	Коштиі і цільові банківські вклади

	
	Паї та акції

	
	Інші цінні папери (окрім векселів)

	
	Рухоме майно, устаткування

	
	Нерухоме майно, будинки, споруди

	
	Інші матеріальні цінності

	
	Інтелектуальна власність

	
	Сукупність знань (технічних, технологічних, комерційних)

	
	"Ноу-хау"

	
	Права користування

	
	 Інші цінності як активи


Джерело: розроблено автором за [18]
Об’єкти інвестицій як об’єкти обліку представлені в активі балансу.

Іншим важливим об’єктом бухгалтерського обліку є джерела інвестиційної діяльності:

· прибуток як власний фінансовий ресурс інвестора; 
· амортизаційні відрахування як власний фінансовий ресурс інвестора;

· грошові нагромадження і заощадження громадян, особливо працівників підприємства; 
· грошові нагромадження юридичних осіб для зовнішнього інвестування;

· позичкові фінансові кошти інвестора, одержані від облігацій та як банківські та бюджетні кредити;

· залучені фінансові кошти інвестора, одержані від продажу акцій;

· пайові та інші внески громадян і юридичних осіб;

· бюджетні інвестиційні асигнування;

· безоплатні та благодійні внески;

· пожертвування організацій, підприємств і громадян [18].

Загальне регулювання облікового процесу інвестиційної діяльності на підприємстві здійснюється на основі Інструкції з Плану рахунків, національних і міжнародних стандартів та рекомендацій щодо заповнення форм фінансової звітності.

Внутрішнє регулювання облікового процесу інвестиційної діяльності на підприємстві здійснюється на основі облікової політики.

Нормативне регулювання зовнішнього інвестування суб’єктами бізнесу здійснюється на основі Міжнародного стандарту бухгалтерського обліку 28 «Інвестиції в асоційовані та спільні підприємства» або Національного положення (стандарту) бухгалтерського обліку 12 «Фінансові інвестиції».
Внутрішня інвестиційна діяльність суб’єктів бізнесу регулюється внутрішніми положеннями щодо джерел фінансування (амортизація, прибуток) та об’єктів інвестування у вигляді активів необоротних, оборотних та якість робочої сили.
Розглянемо на прикладі структуру міжнародних положень в галузі щодо інвестицій в асоційовані підприємства, які представлені МСБО 28. Його структура наступна:

1)  Стандарт застосовується в обліку інвестицій в асоційовані підприємства. 
2)  Визначення основних термінів
3)  Суттєвий вплив.
4)  Метод участі в капіталі.
5)  Застосування методу участі в капіталі.
6)  Збитки від зменшення корисності.
7)  Окрема фінансова звітність.
8)  Розкриття інформації.
9)  Дата набрання чинності і перехід.
10)  Вилучення інших стандартів.
Внутрішнє інвестування діяльності підприємства пов’язане з його розвитком і передбачає три варіанти функціонування підприємства:
· розширений розвиток – приріст активів на інноваційній основі;
· діяльність, яка пов’язана з відновленням активів. Їх сума не змінюється (просте відтворення);

· звужене відтворення – в умовах можливого банкрутства підприємства. 
Інвестиційна діяльність підприємства, яка повинна відображатися в обліковій політиці підприємства включає процеси:
1. Формування інвестиційних об’єктів для здійснення господарської діяльності в складі необороних активів, приросту оборотних активів та об’єктів інтелектуальної власності щодо робочої сили підприємства, які відображаються як нематеріальні активи. 

2. Вкладення підприємством активів в інші підпририємства з метою одержання прибутку та приросту інвестицій. Інвестування може бути в двох формах за термінами: довгострокові вкладення та короткострокові вкладення. 

Щодо участі інвестора в управлінні інвестиціями теж може бути дві форми: безпосередня участь і портфельна участь, коли підприємство не приймає щодо вкладених коштів управлінських рішень як їх використовувати, це вирішує суб’єкт господарювання куди були здійсненні інвестиції.

3. Одержання інвестицій від зовнішніх інвесторів на основі участі у власному капіталі підприємства або на умовах зобов’язань перед інвесторами.

4. Відображеня результаттів інвестиційної діяльності як щодо одержання доходів на власні вкладення, так і нарахування доходів на вкладення зовнішніх інвесторів. 

5. Формуванні і використання джерел для створення інвестиційних об’єктів: організація обліку амортизаційних відрахувань; чистого прибутку та інших джерел в складі власного капіталу, а також інвестиційних джерел як зобов’язань підприємства. 

Для управління цими процесами важливе місце замає облікова система підприємства, яка надає інформаційні ресурси для прийняття управлінських рішень власником підприємства і його виконавчими органами.

1.2. Основи класифікації інвестицій на підприємстві

Класифікація, як загальне поняття, це важливий інструмент пізнання та вивчення об’єктів. Суть класифікації полягає у розподілі об’єктів за видами на класи на основі визначених властивостей об’єктів та наявних зв’язків між ними в процесі їх використання.
Виходячи з такого підходу до вивчення об’єктів дослідження доцільним є наукова класифікація інвестування, оскільки розподіл їх загального розуміння за визначеними однорідними ознаками важливе для організації інвестиційної діяльності в національній економіці нашої держави та прийнятті управлінських рішень цих процесів на вітчизняних підприємствах. 
Розкриємо зміст поняття класифікації за діючими словниками (табл. 1.2.1).

Виходячи з цих трактувань розглянемо наявні класифікації інвестицій в діючих нормативних актах України: 

1. В законодавстві про інвестиційну діяльність [18] наведена класифікація щодо майнових об’єктів в двох статтях Закону [18].

В статті 1 такими цінностями можуть бути [18]:

· кошти цільові банківські вклади;
· паї, акції та інші цінні папери (крім векселів);

· рухоме майно;

Таблиця 1.2.1

Поняття класифікації за словниками 
	Джерело
	Визначення

	Філософський енциклопедичний словник / В. І. Шинкарук (гол. редкол.) та ін. — Київ : Інститут філософії імені Григорія Сковороди НАН України : Абрис, 2002. С. 283. 742 с. — 1000 екз. — ББК 87я2. — ISBN 966-531-128-X.
	Бгаторівневий, послідовний поділ обсягу поняття з метою систематизації, поглиблення та отримання нових знань стосовно членів поділу.

	Готинян-Журавльова В.В. Короткий словник з логіки до тем: «Поняття», «Судження», «Дедуктивні умовиводи» для студентів заочного відділення філософського факультету та студентів нефілософських факультетів. — Одеса: ОНУ, 2014
	Система розподілення об'єктів по групах відповідно до наперед визначених ознак.

	Словник іншомовних слів. URL: https://www.jnsm.com.ua/
	Система розподілу предметів, явищ або понять на класи, групи тощо за спільними ознаками, властивостями

	Словник української мови: в 11 томах.  Том 4, 1973.  Стор. 175.
	Система розподілу предметів, явищ або понять на класи, групи тощо за спільними ознаками, властивостями

	ДСТУ 1.10:2005 Національна стандартизація. Правила розроблення, побудови, викладання, оформлення, ведення національних класифікаторів. URL: https://ukrstat.gov.ua/work/klass200n.htm
	Розподілення множини об’єктів на підмножини на підставі їх схожості чи несхожості


Джерело: упорядковано автором за інтернет-джерелами
· та нерухоме майно (будинки, споруди, устаткування); 
· інші матеріальні цінності;
· майнові права інтелектуальної власності;

· сукупність технічних, технологічних, комерційних та інших знань, оформлених у вигляді технічної документації, навиків та виробничого досвіду, необхідних для організації того чи іншого виду виробництва, але не запатентованих;

· «ноу-хау» – конфіденційна інформація технічного, економічного, адміністративного, фінансового характеру, яка є власністю підприємства;
· права користування землею, водою, ресурсами, будинками, спорудами, обладнанням, а також інші майнові права;
· інші цінності [18].
У статті 4 Закону до об'єктів інвестиційної діяльності визначається, що інвестиціями може бути будь-яке майно:

· основні фонди;
· оборотні кошти в усіх галузях економіки;
· цінні папери (крім векселів);
· цільові грошові вклади;
· науково-технічна продукція;
· інтелектуальні цінності;
· майнові права;
· інші об'єкти власності.
2. В податковому законодавсті [11] інвестиції як господарські операції поділяються на:

а) капітальні інвестиції;

б) фінансові інвестиції:

· прямі інвестиції;
· портфельні інвестиції;

в) реінвестиції.

3. В бухгалтерському обліку відповідно до бухгалтерських рахунків [2] інвестиції підприємства в інші суб’єкти господарювання поділяються на довгострокові та поточні. 

Довгострокові: інвестиції пов'язаним сторонам за методом обліку участі в капіталі; інші інвестиції пов'язаним сторонам; інвестиції непов'язаним сторонам [18].

Поточні: еквіваленти грошових коштів;  інші поточні фінансові інвестиції. 
Інвестиції у бізнес підприємства формуються і відображаються як капітальні інвестиції, що спрямовуються на створення (придбання), реконструкцію, технічне переоснащення основних засобів, очікуваний строк корисної експлуатації яких перевищує один рік [18].
В обліковому процесі капітальні інвестиції поділяються: 

а) капітальне будівництво;

б) придбання (виготовлення) основних засобів;

в) придбання (виготовлення) інших необоротних матеріальних активів;

г) придбання (створення) нематеріальних активів;

д) придбання (вирощування) довгострокових біологічних активів.
Узагальнюючи класифікацію інвестицій в нормативному законодавстві та підходи в наукових дослідженнях, на нашу думку, для потреб організації бухгалтерського обліку класифікацію інвестицій на вітчизняних підприємствах можна представити за наступними ознаками. 
1. За об’єктами: необоротні активи; оборотні активи; робоча сила.
По відношенню до об’єктів бухгалтерського обліку це будуть рахунки:

· необоротні активи класу 1 (10-19);

· оборотних класів 2 (20-28) та 3 (30-39);

· робоча сила – інтелектуальний капітал як об’єкт бухгалтерського обліку на бухгалтерському рахунку (12) – нематеріальні активи. 

2. За інвесторами: вітчизняні – юридичні і фізичні особи; іноземні – юридичні і фізичні особи.

Підприємвтво може длдя здійснення бізнесу залучати зовнішнє інвестування за участі вітчизняних інвесторів або іноземних інвесторів, які будуть приймати участь у формуванні власного капіталу (інвестиції на управлінській основі) або зобов’язань підприємства (інвестиції на борговій основі).

3. За джерелами фінансування:

· власні: амортизаційні відрахування; чистий прибуток; 
· залучені – за зобов’язаннями підприємства.

Власні джерела інвестування бізнесу формуються за рахунок амортизації відповідно до амортизаційної політики підприємства, яка має пряме відношення до інвестиційної політики та за рахунок створеного чистого прибутку – інвестиційна політика розвитку.
На інвестиційну політику розвитку впливає два суб’єкти – держава, через податкову політику і власник, через політику розподілу чистого прибутку.

Щодо залучених джерел, то вони формуються при інвестуванні за борговою політикою підприємства при створенні зобов’язань (позики, ккредити, борги зовнішніх стейкхолдерів).

4. За умовами інвестування: прямі; портфельні; реінвестиції.
Інвестиційна діяльність на підприємстві носить прямий характер і відповідає окремим об’єктам активів, які необхідні для бізнесу. Підприєсмство може мати зовнішню інвестиційну діяльність прямого характеру, тобто безпосереднє вкладення коштів в інші суб’єкти господарювання або портфельного характеру через інститути спільного інвестування – придбання їх акцій, облігацій тощо. 

Прямі інвестиції  підприємства в інший бізнес відображаються як довгострокові фінансові інвестиції абло поточні фінансові інвестиції з використанням рахунків бухгалтерського обілку відповідно 14 і 35. 

Щодо реінвестицій, то це виникає за умов, якщо власники бізнесу при розподілі чистого прибутку повертають свої дивіденди (частку прибутку на розвиток бізнесу). 
5. За термінами використання об’єктів інвестицій:

· капітальні – більше року;

· поточні – менше року.

Капітальні інвестиції передбачається здійснювати в процесі капітальних вкладень з формуванням витрат по них на бухгалтерського рахунку капітальні інвестиції (15). На цьому рахунку, відповідно до управлінського обліку, формується інформація за субрахунками щодо окремих видів будівництва, придбання необоротних активів, нематеріальних активів та формування довгострокових біологічних активів, а також бухгалтерських рахунків аналітичного характеру. 
Поточні інвестиційні вкладення здійснюються відносно приросту оборотних активів, необхідність яких виникає при розширені бізнесу. 

6. По відношенню до бізнесу підприємства:
· внутрішні;

· зовнішні.

Підприємства можуть для господарської діяльності залучати як внутрішні, так і зовнішні джерела інвестицій на умовах формування боргових зобов’язань. 
Підприємства також можуть самостійно здійснювати зовнішні інвестиційні операції за рахунок придбання часток майна інших підприємств або фінансування їх на умовах позик. 
1.3. Наукові дослідження в сфері обліку і аналізу інвестиційної діяльності та використання їх в бізнесі

Система результатів наукових досліджень в сфері обліку і аналізу інвестиційної діяльності має важливе значення як для удосконалення нормативного законодавства в цьому важливому напрямі для бізнесу, так і для облікової практики підприємств при формуванні їх облікової політики.
Важливими напрямами наукових досліджень в цій сфері є:

· обґрунтування понятійного апарату;

· відображення господарської діяльності на рахунках бухгалтерського обліку;

· формування показників фінансової звітності;

· розробка форм документів;

· ефективна модель аналізу грошових потоків в процесі інвестиційної діяльності та від інвестицій.
Цим проблемам присвячені роботи Височан О.С. [24], Гнатюк Р.І. [24], Мороз О. В. [25], Карачина Н. П. [25], Вітюк А. В. [25], Жгун О. П. [25], Крупка Я. Д. [26], Питель С. В. [26], Мельничук І. В. [26], Любар О. О. [27], Олійник Я. [28], Лисяк Є. 29[], Бєлозерцев В. [29], Зредник В.С. [30], Рафальська Н.О. [30], Дутова Н.В. [31], Щербіна А.О. [31], Левченко О. П. [32], Даньків Й. Я. [33], [33], Кравченко, О. В. [35], Овчарова, Н. В. [35], Бага А. В. [35], Кравченко, Д. О. [35], Аверкин Я. Ф. [36], Хоменко Г. Ю. [37], Вознюк, О. В. [37], Сергєєва Н. В. [38]? Гордополов В. Ю. [39], Тростенюк Т. М. [39]  та інші.
У своїх дослідження Олійник Я. [28] особливо звертає увагу на завдання інвестиційного аналізу та виділення при  цьому натупних напрямів: 
1) обґрунтовання інвестиційних планів підприємства; 

2) всебічне оцінювання напрямів інвестицій підприємства й показників результатів; 
3) оцінування динаміки й структури інвестицій підприємства;

4) економічної ефективності інвестиційних проектів у цінні папери; 

5) оцінювання інвестиційного ризику; 

6) вимірювання інвестиційних резервів підприємства; 

7) об’єктивне обґрунтування привабливості підприємства для інвесторів.
Об’єктом дослідження у праці Лисяк Є. і Бєлозерцев В. [29] стали етапи і оцінювання фінансових інвестицій, яких автори виділяють декілька:

· придбання інвестицій – формування всіх затрат з приводу їх придбання;
· оцінювання фінансових інвестицій в процесі діяльності за методами оцінки: за справедливою вартістю, за амортизованою собівартістю, за методом участі в капіталі;
· оцінювання при вибутті за такими методами: вартістю кожного цінного папера; середньою вартістю; методом ФІФО (за вартістю перших за часом закупівель). 

Зредник В.С. і Рафальська Н.О. [30] звернули увагу на необхідність удосконалення організаційних питань здійснення інвестиційної діяльності в сфері обліку, аналізу, контролю, зокрема щодо:

· оцінювання інвестицій;

· обліку операцій з інвестиціями;

· обґрунтовання класифікації інвестицій для потреб обліку;

· проведення внутрішнього контролю за інвестиціями;

· облікова політика підприємства в частині операцій з інвестиціями;
· аналітичний та синтетичний облік на рахункаах бухгалтерського обліку;

· документування операцій із інвестиціями;
· підсумковий облік в регістрах обліку та формування фінансової звітності. 
Щодо довгострокових фінансових інвестицій, то автори обґрунтували що в обліковій політиці має бути передбачено: 
2) первісна оцінка за витратами, що включаються до собівартості за НП(С)БО [22];

3)  методи оцінювання фінансових інвестицій; 
4) відображення вартості інвестицій у балансі;
5) методи амортизації;
6) порядок оцінки амортизованої собівартості.
Любар О. О. [27] присвятила свої дослідження наступним проблемам: розкриттю сутності довгострокових інвестицій як об’єкта бухгалтерського обліку; обґрунтуванню, що інвестиції здійснюються з метою збільшення прибутку (відсотків, дивідендів тощо), зростання вартості капіталу або інших вигод для інвестора; визначенню, що до потреб бухгалтерського обліку входять довгострокові фінансові інвестиції та капітальні; встановленню, що всі види інвестиційної діяльності господарюючих суб’єктів здійснюються за рахунок формованих ними інвестиційних ресурсів; обґрунтуванню джерел фінансування інвестицій та виділенню внутрішніх та зовнішніх джерел інвестування; дослідженню порядку відображення в активі та пасиві Балансу (Звіту про фінансовий стан) підприємства інвестицій та їх джерел. 

Автором також систематизовано первинні документи пов’язаними з основними засобами при інвестуванні в них коштів. Автор виявив, що у «Звіті про фінансовий результат» (Звіті про сукупний дохід) визначається фінансовий результат лише від операційної та всієї діяльності, тобто відсутнє чітке розмежування витрат і доходів інвестиційної діяльності [27]. 
Дутова Н.В. і Щербіна А.О. [31] у проведеному науковому дослідженні обґрунтували положення облікової політики в сфері інвестиційної діяльності і вважають, що в обліковій політиці необхідно передбачити:
1) наявність класифікації інвестицій на підприємстві;

2) організація оцінювання інвестицій;
3) система документування операцій та процедури контролю їх дотримання в сфері інвестицій;
4) ведення синтетичного та аналітичного обліку інвестицій;
5) ведення підсумкового обліку у регістрах, Головній книзі та формування показників фінансовій звітності.
До рахунку 14 «Довгострокові фінансові інвестиції» авторами запропоновані до діючих субрахунків [31]: 

1. Інвестиції пов'язаним сторонам за методом обліку участі в капіталі (субрахунки 141).

2. Інші інвестиції пов'язаним сторонам (субрахунки 142).

3. Інвестиції непов'язаним сторонам (субрахунки 143).

на їхню думку удосконалені субрахунки:

1. Інвестиції, що обліковуються за методом обліку участі в капіталі (субрахунки 141).

2. Інвестиції, що обліковуються за справедливою вартістю (субрахунки 142).

3. Інвестиції, що обліковуються за собівартістю (субрахунки 143).

4. Інвестиції, що обліковуються за амортизованою вартістю (субрахунки 144).

Аналогічна ситуація по рахунку 35 «Поточні фінансові інвестиції», де передбачено за Інструкцією [2] два субрахунки:
1. Еквіваленти грошових коштів (субрахунок 351).

2. Інші поточні фінансові інвестиції (субрахунок 352).

але автори пропонують змінити їх назви:

1. Поточні фінансові інвестиції (субрахунок 351).

2. Короткострокові фінансові інвестиції (субрахунок 352).

Відомий вчений Даньків Й. Я. [33; 34] присвятив свої дослідження еволюції обліку інвестицій та їх класифікації. Автор вважає за доцільно відкривати окремі аналітичні рахунки, на яких пропонуємо відображати показники про усі види інвестицій, а що стосується іноземних і внутрішніх інвестицій роздільно відображати в окремих рахунках бухгалтерського обліку. 
Кравченко О. В., Овчарова, Н. В., Бага, А. В., Кравченко Д. О. [35] надають особливого значення інвестиційній діяльності, яка стосується здійсненню капітальних інвестицій. Для ефективного управління капітальними інвестиціями підприємства важливе значення має:

· система обліково-аналітичного забезпечення;

· достовірне визначення вартості інвестицій;

· механізм відображення інвестицій в обліку та звітності;

· дієва система аналізу та внутрішнього контролю. 
Автори проаналізували вітчизняні та міжнародні нормативно-правові акти з бухгалтерського обліку щодо визначення сутності та складу капітальних інвестицій. 
Крім того, в дослідженнях авторів:

· розглянуто питання формування;

· відображено класифікацію капітальних інвестицій за різними ознаками;

· визначено джерела створення капітальних вкладень;

· запрорпоновано впорядкувати облік через введення додаткових субрахунків; 

· наведено основні елементи, що потребують розкриття в наказі про облікову політику підприємства щодо капітальних інвестицій.

Аверкин Я. Ф. [36], Хоменко Г. Ю., Вознюк, О. В. [37] в своїх дослідженнях розглядають сучасні проблеми управлінського обліку інвестиційної діяльності. 
Гордополов В. Ю. і Тростенюк Т. М. [39] при розляді питання організації бухгалтерського обліку іноземного інвестування здійснює великий огляд наукової літератури і нормативних актів що стосуються облікового процесу інвестицій на вітчизняних підприємствах.

Автори розглядають ці питання в контексті національних та міжнародних стандартів.

Отже, в ході наукових досліджень операцій з інвестуванням коштів у розвиток бізнесу вітчизняних підприємств всі автори відмічають важливість організації бухгалтерського обліку, аналізу і контролю з метою формування важливої інформаційної бази для управління підприємством. 
Результати наукових досліджень заслуговують на використання в обліковій політиці підприємства, виходячи з окремих особливостей класифікаційних ознак інвестицій та організаційної форми ведення бізнесу, як для внутрішнього функціонування підприємств, так і при вкладенні коштів в зовнішні структури бізнесу. 
РОЗДІЛ 2. ОРГАНІЗАЦІЯ ОБЛІКОВОЇ СИСТЕМИ НА ПІДПРИЄМСТВІ
Облікова система як будь-яка система – ціле, яке складається з частин як сукупність взаємопов'язаних та взаємодіючих елементів, кожен з яких робить свій внесок до характеристики цілого інформаційного ресурсу підприємства.
Система обліку підприємства відображена в табл. 2.1

Таблиця 2.1
Система обліку на підприємстві

	Види обліку
	Зміст

	Фінансовий облік
	забезпечується НП(С)БО та МСБО

	Управлінський облік
	здійснюється на замовлення користувачів внутрішньої інформації 

	Статистичний облік
	формується за проказниками діяльності підприємства для управління на рівні держави 

	Податковий облік 
	ведеться для потреб здійснення розрахунків з оподаткування підприємства

	Оперативно-технічний облік 
	забезпечує оперативне управління діяльності підприємства в режимі онлайн


Джерело: розробка автора за [16]
Система звітності підприємства відображена в табл. 2.2.
Система звітності підприємства будується на потребах держави, внутрішніх і зовнішніх стейкхолдерів. Виходячи з цього кожне підприємство, враховуючи вимоги показників звітності формує обліковий процес і використовує інформацію різних видів обліку для подання інформації про діяльність підприємства. Зокрема до системи звітності підприємства відноситься:
· фінансова – її використовують для потреб зовнішніх і внутрішніх стейкхолдерів;
Таблиця 2.2
Інформаційні ресурси облікової системи підприємства для прийняття управлінських рішень
	Інформаційні ресурси облікової системи підприємства для прийняття управлінських рішень
	Фінансова за формами фінансової звітності

	
	Управлінська за видами інформаційних ресурсів для управління

	
	Статистична за спостереженнями щодо фактів господарського життя підприємства

	
	Податкова за видами податків і показниками для їх розрахунку

	
	Оперативно –технічна за операційними завданнями щодо прийняття управлінських рішень 


Джерело: розробка автора за [16]

· управлінська – формується на вимогу власника та управлінського апарату підприємста для потреб управління;

· податкова – складається виходячи із об’єктів оподаткування підприємства та з метою розрахунку податкових платежів;
· статистична – формується відповідно до державного спостереження за діяльністю бізнесу і суспільства в цілому;
· оперативно-технічна – складається відповідно до графіка потре оперативного управління і прийняття рішень щодо окремих господарських процесі і операцій.
В основі інформаційної системи підприємства лежить бухгалтерський, який створює інформацію, використовуючи свої власні прийоми (табл. 2.3). 

Бухгалтерський облік характеризується системою прийомів методу, які  використовуються для опрацювання господарських операцій.

Щодо прийомів методу бухгалтерського обліку, то можна виділити: 

1) баланс – свідчить про активи і пасиви підприємства;

Таблиця 2.3
Елементи методу бухгалтерського обліку, що використовуються в обліковій системі

	Елементи методу бухгалтерського обліку, що використовуються в обліковій системі
	Документація господарських операцій

	
	Рахунки бухгалтерського обліку відповідно до робочого плану

	
	Кореспонденція – подвійний запис господарських операцій на рахунках бухгалтерського обліку

	
	Баланс активів та суми власного капталу і зобов’язань 

	
	Оцінка – грошовий вимірник вартості обєктів обліку

	
	Калькулювання – методи визначення собівартості

	
	Інвентаризація – перевірка обєктів обліку в натурі

	
	Звітність – форми за видами звітності


Джерело: розробка автора за [16]

2) звітність формує для внутрішніх і зовнішніх стейкхолдерів систему показників для управління;

3) рахунки – це екрани інформації про господарську діяльність підприємства;

4) кореспонденція – відображення господарських операцій на рахунках; 

5) калькулювання – використовується в процесі виробництва і передбачає визначення виробничої і повної собівартості продукції;

6) оцінка – є важливим інструментом для визначення вартісті операцій;

7) інвентаризація – система фактичного контролю за обліковою інформацією;

8) документування – письмово-електронне підтвердження господарських операцій, що відбулися на підприємстві.

Облікова система формує інформацію на основі об’єктів, що використовуються підприємством в процесі господарювання (табл. 2.4).

Таблиця 2.4
Характеристика облікових об’єктів в системі рахунків бухгалтерського обліку

	Характеристика облікових об’єктів в системі рахунків бухгалтерського обліку
	Активи – об’єкти, що приносять користь

	
	Фінансові ресурси – елементи пасиву балансу

	
	Доходи – виручка від реалізації обєктів обліку

	
	Витрати – використання ресурсів на виробництво та пов’язані з реалізацією

	
	Використання трудових ресурсів – вартість робочої сили

	
	Фінансові результати – різниця між доходами та витратами за окремими об’єктами

	
	Інвестиції – вкладення коштів у розвиток бізнесу 

	
	Забалансові активи і пасиви – майно і зобов’язання, які не обліковуються на балансових рахунках


Джерело: розробка автора за [16]

Організація облікового процесу на підприємстві здійснюється на основі принципів бухгалтерського обліку і звітності. Визначені нормативні принципи ведення обліку щодо відображення господарських операцій забезпечують створення дієвої інформаційної бази для управлінських рішень. 

Основні принципи щодо відображення господарських операцій відображені на рис. 2.1., 2.2.
Таким чином нормативні принципи бухгалтерського обліку та фінансової звітності формуються в Україні за двома документами [9; 16]. У першому документі, Законі відзначено 7 принципів, але можуть бути і інші, якщо вони є в ніших нормативних документах. В НП(С)БО 1 відзначено 10 
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Рис. 2.1. Принципи бухгалтерського обліку та фінансової звітності відповідно до Закону
Джерело: розробка автора за [16]
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Рис. 2.2. Принципи бухгалтерського обліку та фінансової звітності відповідно до НП(С)БО 1
Джерело: розробка автора за [9]
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Рис. 2.5. Принципи бухгалтерського обліку та фінансової звітності
Джерело: розробка автора за [9; 16]

принципів. В практиці, на нашу думку, найбільш доцільно забезпечувати принципи НП(С) БО 1.

Виходячи з організаційних підходів до ведення обліку він повинен виконувати певні функції і будуватися на концептуальних основах (рис. 2.6). 


[image: image6]
Рис. 2.6. Організаційні підходи до ведення обліку
Джерело: власна розробка автора
Відповідальність за організацію бухгалтерського обліку на підприємстві несе власник, який може передати її виконавчим органам підприємства і на основі визначеного підходу створює структурний підрозділ, який буде відповідальний за облікову систему підприємства (рис. 2.7) [2; 16]. 
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Рис. 2.7. Система ведення бухгалтерського обліку

Джерело: розробка автора за [2; 16]

Підприємство самостійно [2; 16]: 

· створює облікову політику підприємства;

· обирає форму бухгалтерського обліку;

·  як певну систему регістрів обліку, порядку і способу реєстрації та узагальнення інформації;

· з урахуванням особливостей своєї діяльності і технології обробки облікових даних;

· розробляє систему і форми:

· внутрішньогосподарського (управлінського) обліку, звітності;

· контролю господарських операцій;

· права працівників на підписання бухгалтерських документів;

· затверджує:

· правила документообороту;

· технологію обробки облікової інформації;

· додаткову систему рахунків;

· регістри аналітичного обліку;

· виділяти на окремий баланс відокремлені підрозділи;
· визначає доцільність застосування міжнародних стандартів, крім обов’язкового характеру.
Забезпечує ведення бухгалтерського обліку підприємстві головний бухгалтер або особа, на яку покладено його обов’язки (рис. 2.8):
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Рис. 2.8. Функції головного бухгалтера підприємства
Джерело: розробка автора за [16]

У своїй діяльності бухгалтерська служба підприємства використовує систему нормативних актів:

1. Загального характеру на законодавчому рівні держави.

2. Галузевого характеру, відповідно до особливостей КВЕД.

3. Облікову політику підприємства.

4. Рішення, які приймаються власником, або управлінським персоналом підприємства. 

Бухгалтерія на підприємстві формується як самостійний структурний підрозділ із штатом працівників, які виконують обов’язки відповідно до потреб користувачів облікової інформації [6]. 
Загальна схема формування інформаційної бази на підприємстві наведена на рис. 2.9.
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Рис. 2.9. Загальна схема формування інформаційної бази на підприємстві 

Джерело: розробка автора за [16]
Наведена на рис. 2.9 модель формування інформаційної бази відпрацьовується на підприємстві за кожним рахунком і об’єктом бухгалтерського обліку.
Для ведення бухгалтерського обліку найбільш доцільно використовувати бухгалтерські програми українського виробництва: 

1) Діловод.
2) IT Enterprises.
3) Дебет Плюс. 
4) BAS Бухгалтерія. 
Робота бухгалтерського служби підприємства може здійснюватися за централізованим або децентралізованим принципом з визначенням типів організаційних структур апарату: лінійна (проста); лінійно-секторна (ступінчаста); комбінована (багатогранна).

Працівника апарату бухгалтерської служби підприємства повинні мати розроблені посадові інструкції, де передбачається вимоги до працівника, його обов’язки та відповідальність. 

Щодо вимог до працівників обліку, то вони повинні знати методику ведення обліку, уміти обробляти первинні документи, складати кореспонденцію рахунків, вести облікові регістри, складати звітність, проводити аналіз господарських операцій. 

За умови побудови ефективної організаційної структури облікової системи підприємства всі користувачі будуть мати можливість одержувати своєчасно достовірну управлінську інформацію відповідно до функцій бухгалтерського обліку.

РОЗДІЛ 3. СИСТЕМА ОБЛІКУ І АНАЛІЗУ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ ПІДПРИЄМСТВА
3.1. Облік інвестиційної діяльності на підприємстві
Організація обліку інветиційної діляьності на підприємстві здійснюєиться відповідно до його завдань. 
До основних завдань бухгалтерського обліку інвестицій можна віднести: 
· об’єктивне, достовірне і своєчасне відображення господарських операцій, пов’язаних з інвестиційною діяльністю у відповідних первинних документах щодо обсягів та об’єктів; 
· своєчасне, достовірне і об’єктивне формування вартості інноваційних об’єктів шляхом оцінювання господарських операцій; 
· обґрунтоване належне відображення витрат та незавершених інвестицій; 
· управлінський контроль за дотриманням фінансової дисципліни процесі інвестиційної діяльності при формуванні об’єктів і використання джерел; 
· внутрішній контроль за економічним витрачанням матеріальних і трудових ресурсів;
· достовірна кореспонденція рахунків;

· своєчасне відображення господарських операці в регістрах обліку;

· формування показників у фінансовій звітності;
· своєчасне подання фінансової звітності, показників статистики, податкових розрахунків.
Бухгалтерський облік інвестиційної діяльності здійснюється з використанням прийомів його методу на основі облікової політики.
Характеристика прийомів методу бухгалтерського обліку щодо інвестиційної діяльності наведена в табл. 3.1.1.
Прийоми методу бухгалтерського обліку щодо інвестиційної діяльності підприємства передбачають оформлення, відображення і звітність.
Таблиця 3.1.1
Прийоми методу бухгалтерського обліку щодо інвестиційної діяльності підприємства
	Прийоми
	Призначення

	Баланс
	відображення незавершених операцій з інвестиційної діяльності

	Документування
	відображення господарських операцій з інвестиційної діяльності

	Рахунки
	здійснення записів за господарськими операціями з інвестиційної діяльності

	Кореспонденція рахунків
	відображення господарських операцій з інвестиційної діяльності на рахунках бухгалтерського обліку

	Оцінювання
	розрахунок вартості господарських операцій з інвестиційної діяльності

	Калькулювання
	визначення собівартості щодо витрат на окремі об’єкти  інвестиційної діяльності

	Інвентаризація
	проведення контролю за незавершеними господарськими операціями з інвестиційної діяльності та окремими об’єктами інвестування 

	Звітність
	формування системи показників про господарські операції з інвестиційної діяльності


Джерело: власна розробка автора
В основі бухгалтерського обліку інвестиційної діяльності для формування інформаційних ресурсів для прийняття управлінських рішень використовуються бухгалтерські рахунки-екрани в розрізі синтетичного групування, використання субрахунків та аналітичного відображення окремих об’єктів. 
В бухгалтерському обліку відображається 8 процесів відносин підприємства щодо його інвестиційної діяльності:

1. Вкладення інвестицій: 

· власний розвиток підприємства;

· розвиток бізнесу інших суб’єктів господарювання:

· прямі вкладення в ресурси конкретного підприємства;

· портфельні складення.

2. Повернення інвестицій відповідно до структури вкладень, які відображенні в пункті 1.

3. Відображення результатів інвестицій в інші суб’єкти господарювання:

· дивідендний підхід;
· розвиток бізнесу.

4. Одержання інвестицій із зовнішніх джерел на умовах:
· участі у власності;

· зобов’язань з їх поверненням.

5. Повернення одержаних інвестицій із зовнішніх джерел.

6. Відображення результатів інвестицій, одержаних від інших суб’єктів господарювання:

· дивідендний підхід;

· розвиток бізнесу.

7. Формування внутрішніх джерел інвестицій:
· створення амортизаційного фонду;

· розподіл прибутку;

· надходження з інших джерел.

8. Використання внутрішніх джерел інвестицій:

· просте відтворення списаних об’єктів;

· розвиток приросту активів;

·  розвиток приросту інноваційних активів.

Для відображення цих процесів серед рахунків бухгалтерського обліку для інвестиційної діяльності використовуються:
1. В залежності від тривалості зовнішнього інвестування в бізнес інших підприємств виділяють:

· довгострокові фінансові інвестиції (код бухгалтерського рахунку 14);

· поточні фінансові інвестиції (код бухгалтерського рахунку 35).

За кодом кодом бухгалтерського рахунку 14 Інструкція [2] рекомендує відкривати субрахунки відповідно до облікової політики. Зокрема, це можуть бути: 
· інвестиції пов’язаним сторонам при умові участі в капіталі;
· інвестиції пов’язаним сторонам при умові використання інших методів обліку;

· інвестиції не пов’язаним сторонам.

За кодом кодом бухгалтерського рахунку 35 Інструкція [2] рекомендує відкривати субрахунки відповідно до облікової політики в розрізі: 

· в еквіваленті грошових коштів;

· інших підходів до поточних фінансових інвестицій.

На рахунках 14 і 35 відповідно відображаються по дебету залишки інвестованих активів та їх додаткове інвестування, а по кредиту – їх повернення. 
В процесі кореспонденції господарських операцій по цих рахунках можуть відображатися всі активи, які мають місце в активі балансу.

За умоваи одержання інвестицій підприємством із зовнішніх джерел на умовах участі у власності використовуються рахунки можливих об’єктів інвестування, а це можуть бути всі об’єкти, що відображаються в активі балансу (відображення здійснюється за дебетом цих рахунків), а за кредитом рахунку 40 в частині зареєстрованого капіталу, субрахунок – статутний капітал. 

За умоваи одержання інвестицій підприємством із зовнішніх джерел на умовах зобов’язань з їх поверненням вони відображаються за кредитом рахунків відповідних зобов’язань довгострокових або короткострокових.
Важливим об’єктом обліку є формування внутрішніх джерел інвестицій, які можуть бути одержані в процесі нарахування амортизації і створення амортизаційного фонду. 

Безпосереднє нарахування амортизації здійснюється за методами облікової політики з використанням балансового рахунку на якому формується знос необротних активів (код рахунку бухгалтерського обліку 13). 

Щодо руху безпосередньо джерела інвестування використовується позабалансовий рахунок, де відображаються амортизаційні відрахування та їх рух (код рахунку бухгалтерського обліку за позабалансом 09).

Іншим власним джерелом здійснення інвестицій у розвиток власного бізнесу є кошти від розподілу прибутку, залежно від політики розвитку підприємства.

При цьому створений прибуток на рахунку фінансові результати (код рахунку бухгалтерського обліку 79) після його закриття і списання на рахунок нерозподілені прибутки (код рахунку бухгалтерського обліку 44) за рішенням власника розподіляється. 

Цей розподіл фінансового результату формує в процесі інвестиційної діяльності розвиток бізнесу. По відношенню до балансу за активами це буде приріст майна:

а) необоротних активів;
б) оборотних активів;

в) вартості робочої сили через об’єкти нематеріальних активів, тобто зростання їх цінності, 

а за пасивом балансу відповідно формування статутного капіталу або інших джерел в структурі власного капіталу.

Використання джерел інвестицій в частині амортизаційних відрахувань (код рахунку бухгалтерського обліку за позабалансом 09) відображається простими записами його руху: наявність; формування (+); використання (–). Таким чином рахунок виконує контрольні функції.

За іншими джерелами інвестиційних ресурсів система контролю відувається щодо господарських операцій без використання будь-яких рахунків, де може відбуватися відображення узагальненої інформації.  
Інформація на бухгалтерських рахунках про інвестиційну діяльність підприємства формується на основі господарських операцій в процесі відображення їх на рахунках (табл. 3.1.1)
Таблиця 3.1.1 
Відображення основних господарських операцій з інвестиційної діяльності підприємств на рахунках бухгалтерського обліку

	Зміст господарських операцій
	Кореспонденція рахунків
	Сума, грн. коп

	
	дебет
	кредит
	

	Зовнішнє інвестування

	1. Підприємством здійснено довгострокову інвестицію у бізнес іншого підприємства грошовими коштами
	14
	31
	100000,00

	2. Підприємством здійснено поточну  інвестицію у бізнес іншого підприємства грошовими коштами
	35
	31
	20000,00

	3. Підприємство одержало інвестицію від іншого підприємства грошовими коштами на формування частки в статутному капіталі 
	31
	40
	200000,00

	Внутрішнє інвестування 

	1. Формування інвестиційних коштів за рахунок амортизаційних відрахувань на прикладі основних засобів основного виробництва 
	23
	13
	50000,00

	2. Відображено амортизаційні відрахування на позабалансовому рахунку 
	09
	
	50000,00

	3. Здійснено відрахування від прибутку на інвестиційну діяльність в сфері розвитку бізнесу 
	44
	40
	3000000,00

	4. Здійснено капітальні інвестиції щодо придбання основних засобів:
	
	
	

	· за балансовою варстістю
	15
	63
	300000,00

	· нараховано податковий кредит 
	64
	63
	60000,00

	5. Оприбутковано основні зсоби, одержані від постачальників 
	10
	15
	3000000,00

	6. Відображено списання амортизаційних відрахувань на позабалансовому рахунку в частині їх використання на інвестування
	
	09
	50000,00


Джерело: розроблено автором за [2]
На підставі облікової інформації щодо господарських операцій з інвестиційної діяльності, яка формується на рахунках бухгалтерського обліку відображаються показники у звітності підприємства. 
Щодо фінанснгвої звітності підприємства, то така інформація може знаходити своє місце в балансі щодо [4]: 

· вартості інвестиційних коштів вкладених підприємством в інші суб’єкти господарювання на довгостроковій основі: код рядка 1030 – довгострокові фінансові інвестиції, які обліковуються за методом участі в капіталі інших підприємств та код рядка 1035 – інші фінансові інвестиції;

· навершених капітальних інвестицій код рядка 1005;

· вартості інвестиційних коштів вкладених підприємством в інші суб’єкти господарювання на короткостроковій основі: код рядка 1160 – поточні фінансові інвестиції;

· участі інвестора в статутному капіталі код рядка 1400 – зареєстрований (пайовий) капітал. 

Важливе місце в обліковій системі підприємства щодо інвестиційної діяльності займає управлінський облік, який повинен надавати аналітичну інформацію як про об’єкти інвестування, інвесторів, результати інвестицій та їх використання. 
3.2. Аналіз інвестиційної діяльності на підприємстві

Аналіз інвестиційної діяльності підприємтвва передбачає оцінювання її ефективності на основі величини і видів залучених в бізнес активів за балансом, фінансових ресурсів щодо власного капіталу і зобов’язань та результатів господарської діяльності за створеним і чистим прибутком (рис. 3.2.1).
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Рис. 3.2.1. Схема оцінювання ефективності інвестицій в бізнес
Джерело: власна розробка автора
Така схема аналізу відповідає визначенню поняття інвестицій та встановлює взаємозв’язок: 
· вкладення ресурсів у бізнес;

· результат – прибуток, соціальний і екологічний ефект;

· активів: за джерелами – власний капітал і зобов’язання.

Вкладення ресурсів – це знаменник показника ефективності інвестицій, а результат – прибуток це чисельник цього показника. 

Безпосередньо показник ефективності характеризує прибутковість (рентабельність) інвестування. 

Активи підприємства як підсумок балансу це вартісна оцінка інвестованих майнових ресурсів у діяльність підприємства. 

Власний капітал характеризує загальну вартість активів, які належать власникам підприємства на правах власності. 

Створений прибуток характеризується показником, який одержують від порівняння чистих доходів і витрат без врахування податків на прибуток. 

Чистий прибуток характеризується показником створеного прибутку після його оподаткування. 

Для проведення аналізу розраховують середньорічну вартсіть активів і власного капіталу, так як вони є моментними показниками станом на початок та кінець року. 
Показники прибутку є інтервальними, тому використовуються в аналізі відповідно до даних звітності.

Загальну оцінку господарської діяльності щодо вкладених інвестицій у бізнес з позицій усіх стейкхолдерів можна здійснити шляхом розрахунку операційної рентабельності (прибутковості) інвестицій (вкладених активів) в діяльність бізнесу. 
ПІБ = (СПП : СВА)х 100   (3.1);

де ПІБ – прибутоковість інвестицій в бізнес за активами в балансі; СПП – стоврений прибуток підприємством; СВА – середньорічна вартість активів. 

За даним розрахунком можна оцінувати прибутковість авансованого капіталу за стореним прибутком. Він показує, скільки створеного прибутку в процесі господарювання, припадає на 1 грн авансованого капіталу в даний бізнес або скільки прибутку приносить кожна гривня авансована в бізнес.
Цей показник можна порівнювати з процентними ставками за депозитами банків і якщо він менший, то це свідчить про недостатньо ефективне управління інвестиціями вкладеними в бізнес.
При зростанні цього показника у динаміці є позитивною тенденцією у розвитку бізнесу. 

Для оцінки ефективності вкладення інвестицій у бізнес безпосередньо для власників доцільно використовувати показник чистої рентабельності (прибутковості) інвестицій.

ЧІБ = (ЧПП : СВА)х 100   (3.2);

де ЧІБ – чиста рентабельність (прибутковість) інвестицій в бізнес за активами в балансі; ЧПП – чистий прибуток підприємства; СВА – середньорічна вартість активів. 

Показник характеризує рівень прибутковості інвестицій за показником чистого прибутку підприємства і показує скільки чистого прибутку, після оподаткування, приносить кожна авансована гривня в господарську діяльність підприємства. 
Показником ефективності інвестування активів в бізнес власниками підприємства може станоити відношення чистого прибутку до статутного капіталу та власного капіталу. 
РІВ = (ЧПП : ВКП)х 100   (3.3);

де РІВ – рентабельність (прибутковість) інвестицій в бізнес на вартість власників; ЧПП – чистий прибуток підприємства; ВКП – середньорічна вартість власного капіталу.
Цей показник буде свідчити про доцільність внесків власників у бізнес підприємства за умови що показник буде більший ніж депозити в  банку. 

Показники прибутковості інвестицій (авансованого капіталу) доцільно оцінювати за моделями щодо факторних залежностей.

Найбільш вживаною моделлю факторного аналізу прибутковості інвестицій є двофакторна модель Дюпона.
ЧІБ = (ЧПП : ЧДП)х (ЧДП : СВА) = ЧПД х ВІД    (3.4);

де ЧДП – чистий дохід підприємства; ЧПД – чиста прибутковість доходу; ВІД – віддача інвестицій на дохід.

Чистий дохід підприємства – це дохід від реалізації продукції за мінусом податкового зобов’язання.

Чиста прибутковість доходу показує скільки чистого прибутку надходить з чистим доходом підприємства з розрахунком на 1 грн.

Віддача інвестицій на дохід показує рівень одержаного чистого доходу підприємства на 1 грн авансованих інвестицій в бізнес.

Модель цих двох показників свідчить, що чиста рентабельність (прибутковість) інвестицій в бізнес за активами в балансі дорівнює добутку чистої прибутковості доходу на віддача інвестицій на дохід.

Перший фактор це ефективність господарської діяльності, якість одержаного чистого доходу підприємства.
Другий фактор  це ділова активність бізнесу, віддача інвестицій через показник чистого доходу підприємства.

Чиста рентабельність (прибутковість) інвестицій в бізнес за активами в балансі як показник за допомогою двох показників об’єднує два фактори чисту прибутковість доходу і віддачу інвестицій на дохід.
Розглянемо приклад оцінювання чистої рентабельності (прибутковості) інвестицій в бізнес на основі оприлюдненої звітності однієї бізнесової структури м. Житомира (табл. 3.2.1).
Таблиця 3.2.1
Факторний аналіз ефективності інвестицій в бізнес

(тис. грн)

	Показники
	За період
	Відхилення

	
	попередній
	звітний
	абсолютне, +/- 
	відносне, %

	Чистий дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг) (ЧДП)
	2216103
	2205165
	
	

	Чистий прибуток (ЧПП)
	134363
	130926
	
	

	Середньо річна вартість активів (СВА)
	1478598
	1688469
	
	

	Створений прибуток (СПП)
	164804
	160868
	
	

	Середньорічна вартість власного капіталу (СВК)
	1099867
	1226616
	
	

	Загальна рентабельність (прибутковість) інвестицій, % (ПІБ)
	11,1
	9,5
	-1,6
	-14,4

	Чиста рентабельність (прибутковість) інвестицій, % (ЧІБ)
	9,1
	7,8
	-1,3
	-14,3

	Загальна рентабельність (прибутковість) чистого доходу, % (ЗРЧ)
	7,4
	7,3
	-0,1
	-1,4

	Чиста рентабельність (прибутковість) чистого доходу, % (ЧПД)
	6,1
	5,9
	-0,2
	-3,3

	Коефіцієнт оборотності активів, обороти – віддача інвестицій на доход (ВІД)
	1,50
	1,31
	-0,19
	-12,7


Джерело: розрахунок автора на основі оприлюдненої звітності однієї бізнесової структури м. Житомира
За даними табл. 3.2.1. здійснемо розрахунок показників:

1. Загальна рентабельність (прибутковість) інвестицій (попередній період) (164804:1478598)х100=11,1 %.

2. Загальна рентабельність (прибутковість) інвестицій (звітний період) (160868:1688469)х100=9,5 %.

3. Чиста рентабельність (прибутковість) інвестицій (попередній період) (134363:1478598)х100=9,1 %.

4. Чиста рентабельність (прибутковість) інвестицій (звітній період) (130926: 1688469)х100=7,8 %.

5. Загальна рентабельність (прибутковість) чистого доходу (попередній період) (164804:2216103)х100=7,4 %.

6. Загальна рентабельність (прибутковість) чистого доходу (звітний період) (160868:2205165)х100=7,3 %.

7. Чиста рентабельність (прибутковість) чистого доходу (попередній період) (134363: 2216103)х100=6,1 %.

8. Чиста рентабельність (прибутковість) чистого доходу (звітний період) (130926: 2205165)х100=5,9 %.
9. Коефіцієнт оборотності активів (попередній період) (2216103:1478598)х100=1,50 грн.

10. Коефіцієнт оборотності активів (звітний період) (2205165: 1688469)х100=1,31 грн.

Для розрахунк впливу факторів визначимо: 
1) Чиста рентабельність (прибутковість) інвестицій (попередній період) помножимо на віддачу інвестицій на доход (попередній період) = 9,1х1,50 =13,7.

2) Чиста рентабельність (прибутковість) інвестицій (звітний період) мінус чиста рентабельність (прибутковість) інвестицій (попередній період) = 7,8 -9,1= -1,3.
3) Коефіцієнт оборотності активів (звітний період) мінус коефіцієнт оборотності активів (попередній період) = 1,31-1,50=-0,19
Зміна чистої рентабельності (прибутковості) інвестицій за рахунок чистої рентабельності (прибутковості) чистого доходу = -0,2х1,50=-0,3.
Зміна чистої рентабельності (прибутковості) інвестицій за рахунок коефіцієнта оборотності активів = 5,9х(-0,19) = -1,0.
Загальний вплив факторів буде становити:

-1,3=-0,3+(-1,0)
Отже, чиста прибутковість інвестицій у звітному році зменшилась на 1,3 коп в розрахунку на кожну гривню вкладених активів. 

Це відбулося тому що прибутковість чистого доходу зменшилась на 0,3 коп, а віддача інвестицій на чистий дохід теж зменшилася на 1,0 коп.

Таким чином аналіз ефективності інвестицій дозволяє звернути увагу на показники:

· чистий прибуток підприємства;

· середньорічна вартість активів (інвестицій) в бізнес;
· чистий дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг).

Підприємству необхідно поліпшувати якість чистого доходу від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг) за рахунок його прибутковості та оптимізувати середньорічну вартість активів (інвестицій) в бізнес або збільшувати їх продуктивність через чистий дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг).

ВИСНОВКИ
Інвестиційна діяльність на кожному підприємстві є важливим процесом за результатами прийняття рішень щодо підведення підсумків роботи підприємства за показниками чистого прибутку та вирішення питань подальшого розвику бізнесу. 

Проведені дослідження в магістерській роботі дозволяють зробити наступні висновки: 

1. Теоретично-нормативні аспекти обліку і аналізу інвестиційної діяльності щодо підприємств забезпечується як на загальнодержавному рівні окремими законодавчими актами (Законами), так і відповідно до облікової політики підприємства на основі НП(С)БО 12 «Фінансові інвестиції», НП(С)БО 32 «Інвестиційна нерухомість», міжнародний стандарт бухгалтерського обліку 40 «Інвестиційна нерухомість». 
2. Характеристика інвестиційної діяльності підприємства формується в залежності від класифікаційних ознак інвестицій, які здійснює підприємство. До основних класифікаційних ознак інвестицій підприємства можна віднести: об’єкти (необоротні активи; оборотні активи; робоча сила), інвесторів (вітчизняні, іноземні), джерелами фінансування (власні: амортизаційні відрахування; чистий прибуток), залучені – за зобов’язаннями підприємства, умови інвестування (прямі; портфельні; реінвестиції). 
3. Наукові дослідження в сфері обліку і аналізу інвестиційної діяльності та використання їх в бізнесі мають широкий спектр проблем. Найбільші дискусії серед науковців здійснюються в сфері відображення господарських операцій пов’язаних зестиційною діяльністю щодо виділення субрахунків на рахунку 15 «Капітальні інвестиції», обліку амортизаційних відрахувань, як джерела інвестиційної діяльності на позабалансових рахунках. 
4. На організацію обліку і аналізу інвестиційної діяльності на підприємстві має безпосередній вплив організація облікової системи та потреби в інформаційному забезпеченні споживачів інформації про інвестиційну діяльність для прийняття управлінських рішень.
5. Облік господарських операцій інвестиційної діяльності на підприємствах здійснюється відповідно до облікової політики з використанням загальних прийомів бухгалтерського обліку. Основне завдання обліку створення об’єктів інвестиційної діяльності, формування і викорсиатння джерел інвестицій це достовірно відображати процес здійснення інвестування в бізнес, формувати витрати на інвестиційну діяльність та забезпечити упрвілінський персонал необхідними інформаційними ресурсами для оцінювання ефективності інвестиційної діяльності.

6. Аналіз інвестицій у господарську діяльність підприємств необхідно розглядати через систему оцінювання вкладених ресурсів в активи підприємства та визначати їх віддачу щодо результативних показників бізнесу: чистий дохід, чистий прибуток, додана вартість. 
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Принципи бухгалтерського обліку та фінансової звітності відповідно до Закону [16]
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Принципи бухгалтерського обліку та фінансової звітності відповідно до НП(С)БО 1 [9]
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Закон [16]
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Форми організації ведення бухгалтерського обліку
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Власник бізнесу








Послуги фахівця
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Показнирки ефективності інвестицій








